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年报显露专户行踪 频频涉足消费概念股

证券时报记者 方丽

随着上市公司年报逐渐披露，

基金专户投资动向渐露端倪， 与以

往侧重小市值股票不同， 如今主板

市场获得了专户宠爱， 部分消费概

念股的前十大流通股股东名单上频

现专户身影。 证券时报记者统计发

现，截至

3

月

16

日，在已公布的上

市公司年报中， 有

2

只基金专户出

现在天方药业、海润光伏、天威视讯

的前十大流通股东名单中。

统计显示， 在天方药业的前十

大流通股东中，“兴业全球基金公

司

-

兴业

-

白新亮特定资产管理”是

第十大流通股东， 持有

179.84

万

股， 占流通股比例

0.43%

；“兴业全

球基金公司

-

兴业

-

白新亮特定资

产管理” 还是海润光伏的第十大

流通股东， 持股

160.26

万股，持

股占总股本比例为

0.15%

。

南方基金的专户投资也得以

暴露。 天威视讯的第四大流通股

东就是“南方基金公司

-

工行

-

特

定客户资产管理”，持股数量达到

329.92

万股， 持股比例占总股本

比例为

1.03%

。

基金公司旗下公募和专户惯于

以“集团军”的方式持股。 如天方药

业的前十大流通股东也出现了兴业

全球视野和兴业全球保本混合基金

的身影，分别位列第七、八大流通股

东，持股占总股本为

0.83%

、

0.51%

。

而南方高增长也持有天威视讯，持

股比例为

0.80%

。

基金专户重仓股中历来不乏牛

股， 但前述

3

只专户重仓股在二级

市场中表现并不突出。 以其中今年

以来表现比较好的海润光伏为例，

截至上周五收市， 该股今年上涨

14.21%

， 强于同期上证综指

0.41%

的涨幅， 但相比今年大牛股还是逊

色不少。 而天方药业在今年以来涨

幅为

5.27%

。 天威视讯去年四季度

波动较大，今年涨幅为

2.24%

。

业内人士表示， 基金专户过去

重仓的品种往往是一些冷门股，这

些股票大多流通盘较小，成长性高，

或者具有资产重组等题材概念，不

过， 近两年不少基金专户品种开始

转向蓝筹股，风格略有变化。数据还

显示，去年有超过

30

只个股中出现

了基金专户身影，随着年报披露，未

来还有更多专户投资曝光。

百亿以上基金仓位测算明细

偏股方向基金平均仓位变化

基金周评

Weekly Review

老封基里有亮点 上投摩根股基表现突出

王群航

场内基金：

老封基里有亮点

（一）封闭式基金

上周，基础市场行情不提气，老

封基随之走弱， 市价周平均下跌

3.03%

，换手率仅为

1.74%

，是本轮

行情见顶以来的最低点。不过，在惨

淡的行情中， 还是有一只基金逆市

小涨，并有较好的成交量陪伴，该基

金的前四大重仓股上周都有良好的

表现，其中，歌尔声学、长城汽车、大

华股份更是创下新高。

（二）杠杆板块

杠杆指基： 无限杠指上周参考

净值平均损失幅度为

4.67%

， 市价

周平均跌幅为

2.77%

， 至周末时的

平均溢价率从即将跌破

2%

的窘境

回升到了

6.15%

， 可以视为相对强

势的表现。 不过， 部分品种成交清

淡，个别品种甚至全日没有成交。

有限杠指的走势则相反， 参考

净值平均跌幅为

4.42%

， 但市价周

平均跌幅达

5.12%

，至周末，这个小

板块的平均折价率为

5.07%

， 为有

统计以来的最高值， 个别品种的折

价率超过

10%

。

杠杆债基：上周总体走势偏弱，

参 考 净 值 周 平 均 损 失 幅 度 为

0.72%

， 市价周平均跌幅为

1.06%

，

至周末时的平均折价率为

0.74%

，

已经是连续第三周在水下了。 杠杆

债基上周市价下跌较多， 主要是受

两类品种的拖累， 一是投资了较多

可转债的、净值波动较大的品种，二

是前期诡异强势而如今风光不再的

品种。 这类原本是低风险的品种已

被人为地加高了杠杆，放大了风险。

（三）固收类品种

无限约收： 无限约收板块里的

相关品种全部是无限杠指里具体品

种所对应的

A

类份额。 上周，无限约

收板块参考净值平均增长率为

0.1%

， 市价周平均跌幅却达到

1.05%

， 至周末时的平均折价率为

1.85%

，几乎是今年以来的最低，有

些品种目前的市价透支了

2013

年度

约定收益率。

场外基金：

上投摩根表现突出

（一）主做股票的基金

指数型基金： 上周平均净值损

失幅度为

2.37%

， 表明基础市场总

体走势不是很好， 但个别行业有上

涨表现。上周，净值增长的指基只有

招商深证

TMT50

交易型开放式指数

基金（

ETF

），该基金近几周的表现

都一直稳居前列， 这充分说明了行

业指基的市场价值。

股票型基金： 上周平均净值损

失幅度为

1.45%

， 但有

40

只股票型

基金取得了正收益。 上投摩根、易方

达、汇添富、泰达荷银这

4

家公司旗

下的

16

只基金在上周取得了正收益，其

中，上投摩根有

6

只，包括杜猛管理的上

投摩根新兴动力和上投摩根智选

30

。

（二）主做债券的基金

纯债基金继续获得稳定收益，上周

平均净值增长率为

0.02%

。一级债基、二

级债基、 转债债基周平均绩效为负，周

平均净值损失幅度分别为

0.15%

、

0.29%

和

1.69%

， 转债债基全体以及一级债基

和二级债基里个别重点投资可转债的

债基净值损失幅度较大。

货币市场基金上周平均收益率为

0.06%

，周收益率领先的品种有申万货

币、长城货币、大摩货币、东吴货币、国

联安货币等。

（数据来源： 中国银河证券基金

研究中心）
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注：1、机构资金：单笔成交100万元以上；2、散

户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流入板块前五名

机构资金净流出板块前五名

机构资金净买入率前十名

机构资金净卖出率前十名

注：（1）基金仓位为规模加权平均，基金规模

采用最新净值与最近季报份额相乘计算，因此加

权权重以及计入大、中、小型基金的样本每周都略

有变化，与前周存在不可比因素；（2）大型基金指

规模百亿以上基金；中型基金50亿～100亿；小型

基金50亿以下。

（数据来源：德圣基金研究中心）

各类型基金加权平均仓位变化

大基金上周

加仓1.45个百分点

上周

A

股市场弱势下跌， 基金整体仓位较

为稳定。 德圣基金

3

月

14

日仓位测算数据显示，

大基金在此前大幅减仓后， 上周平均仓位为

80.4%

，较此前一周加仓

1.45

个百分点。 从基金

公司来看，大部分基金公司仓位稳定，即使减仓

的公司其减仓力度也较小。 （余子君）

资金动态

Capital Flow

全球资金风向大转 中国股票基金遭弃

单周赎回量逾7亿美元，为2008年来最高

证券时报记者 姚波

随着道琼斯指数屡创新高而

A

股调整回落， 全球资金开始分道扬

镳。 此前备受追捧的中国股票基金

出现了逾

5

年来的最大资金流出，而

美国股票基金则吸金超

100

亿美元，

占当周全球股基吸金比率达

76%

。

据

EPFR(

美国全球投资基金研

究公司）最新公布数据显示，截至

3

月

13

日的一周， 中国股票基金遭受

了

2008

年

1

月第

3

周以来最大的赎回

量，达到

7.02

亿美元。 实际上，随

着

A

股从去年

12

月至今年

2

月中

走完一波凌厉的涨势后， 海外资

金已经开始出现撤离。从

2

月下旬

起中国股票基金已经连续

3

周开

始出现资金净流出，截至

2

月

27

日

的一周、 截至

3

月

6

日的一周和最

新一周的赎回量分别为

6.75

亿美

元、

0.56

亿美元和

7.02

亿美元。

美国基金市场却是风景独

好。 在对道琼斯指数走高的预期

下， 美国股票基金当周资金流入

创下

6

周来新高，达到了

108.79

亿美

元， 占到全球股票基金资金净流入

总量

141

亿美元的

76%

，这一流入数

据仅次于截至

1

月

30

日一周的

110.39

亿美元。其中，交易型开放式

指数基金（

ETF)

大受追捧，和主动

管理基金的申购比率达到了

10

比

1

；而在各类规模基金中，价值类较

成长型基金更受欢迎。不过，悲观的

散户投资者仍然继续赎回美国股票

基金。

除了中国市场外， 受欧洲经济

复苏疲弱、 日本大幅贬值预期以及

新兴市场整体通胀的担忧， 上述地

区的基金遭受了去年

7

月中旬以来

的首次单周净赎回。 而

EPFR

跟踪的

全球新兴市场基金也出现了逾

10

个

月以来的首次净赎回。

分析人士指出， 和去年

10

月以

来的资金流入情况相比， 投资中国

A

股市场的情绪显然发生了逆转，

全球资金显然对美国等发达市场的

经济复苏更加具有信心， 美国股票

市场的加仓主力也以机构为主。

翰宇药业

获社保公募携手增持

见习记者 邱玥

上周五创业板医药股翰宇药业

发布的

2012

年度报告显示， 公司在

去年实现了收入和净利润双增长，

并获得社保一零五组合和汇添富医

药保健等公募基金携手增持， 而翰

宇药业今年以来超

60%

的区间涨幅

也给这些基金带来不菲浮盈。

翰宇药业年报显示，

2012

年公司

营业收入为

2.26

亿元 ， 同比增

36.40%

；实现归属于母公司所有者的

净利润为

8979.9

万元 ， 同比增

11.59%

； 基本每股收益为

0.45

元，较

上年同期增

4.65%

。 扣非后净利润同

比增长

31.5%

，与收入增长基本同步。

对比以往的十大流通股东名单

发现，社保一零五组合、汇添富医药

保健、 建信恒久价值首次出现在翰

宇药业十大流通股东行列。 截至

2012

年

12

月

31

日， 社保一零五组合

持有翰宇药业

137.65

万股， 占总股

本比例为

0.69%

， 位列第七大流通

股东； 汇添富医药保健持有翰宇药

业

130

万股 ， 占总股本比例为

0.65%

，位列第八大流通股东；建信

恒久价值持有

90

万股， 占总股本比

例为

0.45%

，位列第十大流通股东。

此外， 银河证券客户信用交易担保

证券账户增持

74.14

万股至

231.06

万

股，列第五位。

Wind

资讯数据显示，今年以来

中信医药指数上涨

19.89%

，远远跑

赢指数，而成分股翰宇药业在近

200

只医药股中涨幅居前，股价由

13.98

元涨至

22.21

元， 区间大涨

61.06%

。

若社保一零五组合、 汇添富医药保

健、 建信恒久价值在今年一季度未

进行调仓的话，将分别获得

1132.86

万元、

1069.9

万元和

740.7

万元账面

浮盈，合计浮盈

2943.46

万元。

东莞证券认为， 翰宇药业现有

产品的稳定增长可以确保未来两年

的业绩。按公司披露的研发进度，预

计未来两年内有

3~4

个新品种上

市。华创证券也表示，翰宇药业老产

品稳定增长， 治疗肝硬化并发症的

特利加压素毛利率高达

98%

， 经增

补进入

2010

版

10

个省市的地方医保

后放量明显。

社保基金新宠曝光 多为中小盘股

证券时报记者 朱景锋

随着上市公司年报的密集公

布，社保基金新宠批量浮出水面，中

小板股和创业板股成为社保新买入

的重要标的。

长盛基金管理的社保

105

组合

共新进入

6

只个股前十大流通股

东，其中，创业板股有

4

只，分别为

电科院、光线传媒、长海股份、翰宇

药业，截至去年底，该社保组合分

别持有

100

万股、

88

万股、

135

万

股和

137

万股；其余

2

只为中小板

个股齐峰股份和百润股份，显示该

社保对中小盘个股的青睐。 而在投

资中小盘个股中，该社保显然采取

了较为分散的投资策略， 持有单只

个股的市值在

1000

万元到

3000

万

元之间。

富国基金管理的社保

114

组合

同样表现积极， 新进入

6

只个股前

十大流通股东，其中，中小板个股有

3

只，分别为朗姿股份、友阿股份和

美邦服饰， 分别持有

123

万股、

612

万股和

248

万股， 另外

3

只分别为

航天科技、华海药业、通源石油，

投资华海药业的资金量最大，截

至去年底持有该股

913

万股，市

值超过

1

亿元。

鹏华基金管理的社保

104

组

合则新进入利源铝业、 瑞普生物

和北新建材

3

只个股前十大流通

股东， 其中， 持有北新建材高达

1578

万股，市值达

2.76

亿元。 值

得注意的是， 鹏华旗下公募基金

鹏华价值优势采取了相反操作，

该基金去年四季度大幅减持了北

新建材， 持股量从去年三季末的

1730

万股大幅下降到去年底的

882

万股，减持近一半。

招商基金管理的社保

110

组

合同样新入驻

3

只个股， 分别为

四川美丰、张家界和四维图新，持

股市值均在

5000

万元左右。

其他社保方面，博时基金管

理的社保

102

组合和社保

103

组

合分别新买入长园集团和陕鼓动

力， 同样是博时基金管理的社保

108

组合新买入中国医药和天方

药业等

2

只医药股。 嘉实基金管

理的社保

116

组合进驻华鲁恒升前

十大流通股东， 持股量达

1193

万

股，持股市值近亿元。华夏基金管理

的社保

107

组合则现身丽江旅游。

国泰基金管理的社保

111

组合和

112

组合分别新进驻中国医药和富

春环保前十大流通股东。

除了新进个股之外， 一些社保

还对原持有个股大举增持， 其中社

保

102

和

104

组合分别增持华侨城

A

达

877

万股和

700

万股，社保

102

增持小天鹅

A

达

315

万股， 社保

110

增持龙源技术、 社保

103

增持

国投电力均在

100

万股以上， 乐视

网、中国玻纤、朗姿股份等也被社保

基金显著增持。

机构资金上周

小幅净流出4.64亿元

上周

A

股市场持续调整， 机构资金小幅净

流出

4.64

亿元，其中沪市机构资金净流入

1.29

亿

元，深市机构资金净流出

5.93

亿元。 机构资金净

流出板块前三名依次为券商、机械和工程建筑，

机构资金净流入板块前三名是房地产、 运输物

流和煤炭石油。 （余子君）

业内人士表示， 基金专户过去重

仓的品种往往是一些冷门股， 近两年

不少开始转向蓝筹股，风格略有变化。

基金规模

２０１３／３／１４ ２０１３／３／７

主动加减仓 净变动

大型基金

８０．４０％ ７９．４９％ ０．９１％ １．４５％

中型基金

８０．８９％ ８０．３６％ ０．５３％ １．０６％

小型基金

８０．０６％ ７９．８２％ ０．２４％ ０．７８％

加权平均仓位

２０１３／３／１４ ２０１３／３／７

主动加减仓 净变动

指数基金

９５．０６％ ９５．００％ ０．０６％ ０．２２％

股票型

８２．８７％ ８２．４６％ ０．４１％ ０．９０％

偏股混合

７８．５６％ ７８．０４％ ０．５２％ １．０９％

配置混合

７１．８１％ ７１．２５％ ０．５６％ １．２４％

特殊策略基金

５７．８２％ ５６．６０％ １．２２％ ２．０３％

偏债混合

２０．１８％ １９．５８％ ０．６０％ １．１１％

债券型

１３．２２％ １３．２３％ －０．０１％ ０．３６％

保本型

８．４８％ ８．７８％ －０．３１％ －０．０４％

基金名称 基金类型

３

月

１４

日

３

月

７

日 仓位增减 净变动

广发聚丰 股票型

８５．９５％ ８４．５５％ １．４０％ １．８４％

华夏红利 偏股混合

６５．３８％ ６７．１９％ －１．８１％ －１．０８％

易方达价值成长 偏股混合

８８．７２％ ８７．５３％ １．１９％ １．５５％

华夏优势增长 股票型

７１．５２％ ７４．７８％ －３．２６％ －２．６４％

博时价值 偏股混合

７４．１８％ ７３．４３％ ０．７４％ １．３９％

汇添富均衡 股票型

７６．７５％ ７４．１４％ ２．６２％ ３．２６％

中邮成长 股票型

８２．３１％ ８５．８０％ －３．４９％ －３．０８％

诺安股票 股票型

８０．４０％ ７６．８５％ ３．５６％ ４．１５％

华宝精选 股票型

８７．２９％ ８４．２５％ ３．０３％ ３．４８％

银华优选 股票型

８７．９５％ ８４．９４％ ３．０１％ ３．４４％

博时主题 股票型

９２．４４％ ８９．３０％ ３．１４％ ３．４６％

华夏回报 特殊策略基金

４８．９５％ ４８．４５％ ０．５０％ １．３２％

兴全趋势 配置混合

８０．６５％ ７７．９７％ ２．６８％ ３．２５％

融通新蓝筹 偏股混合

６８．３２％ ６６．０９％ ２．２３％ ２．９７％

大成稳健 偏股混合

９２．５５％ ９２．４５％ ０．１０％ ０．３３％

长城品牌 股票型

７８．４８％ ７６．８９％ １．５９％ ２．１８％

博时新兴成长 股票型

６５．０８％ ６９．５４％ －４．４６％ －３．７６％

序号 资金属性

沪市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

１

机构资金

１．２９ －１．７３ －５．９３ －２．０１

２

大户资金

－４５．７７ －１．７３ －３７．６７ －２．０１

３

中户资金

２．４２ －１．７３ －６．１５ －２．０１

４

散户资金

４０．０６ －１．７３ ４９．７５ －２．０１

序号 板块名称 机构净买（亿元） 周涨跌幅（

％

）

１

房地产

５．３２ ２．９３

２

运输物流

２．１７ －０．５１

３

煤炭石油

１．８５ －０．２３

４

电器

１．４６ －１．３４

５

计算机

１．３９ －３．０７

序号 板块名称 机构净卖（亿元） 周涨跌幅（

％

）

１

券商

４．０２ －３．４９

２

机械

２．３５ －３．４５

３

工程建筑

１．９９ －２．６９

４

有色金属

１．６１ －２．５１

５

医药

１．２８ －０．７１

序号 股票代码 股票名称 机构净买（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ６０３３９９

新华龙

５．５０ １７．３６

２ ６０００７７

宋都股份

４．４９ １２．２３

３ ６００３３６

澳柯玛

３．９８ ２２．８２

４ ００２４９３

荣盛石化

３．０２ ９．４３

５ ６００１８８

兖州煤业

２．４１ ６．２０

６ ６００２９７

美罗药业

２．３６ ０．３０

７ ６００３３８

西藏珠峰

２．１７ ４６．２３

８ ００２５９８

山东章鼓

２．１０ １１．７０

９ ６０００９５

哈高科

１．９７ ０．７０

１０ ６００２４７

成城股份

１．６４ －２．１７

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ００２５１８

科士达

１１．６ －１５．４９

２ ００２４７６

宝莫股份

３．６５ －２．５３

３ ００２３８８

新亚制程

２．０５ －１．３４

４ ００２５４７

春兴股份

１．６５ －６．０５

５ ６００３８６

北巴传媒

１．６１ －４．８０

６ ００２６０５

姚记扑克

１．２７ －５．７９

７ ６００２０９

罗顿发展

１．２６ －６．６６

８ ００２５４９

凯美特气

１．２０ ３．８７

９ ００２５９７

金禾实业

１．１９ －４．７９

１０ ００２４６８

艾迪西

１．０８ ２．６８


