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中国电信因补贴iPhone

去年净利下滑近一成

中国电信（

00728.HK

）昨日公布了

2012

年

年度业绩，全年经营收入达到

2830.73

亿元，比

上年增长

15.5%

；净利润为

149.25

亿元，同比

下降了

9.5%

。 公司称， 业绩下滑是由补贴

i－

Phone

所致。

业绩公告显示，中国电信

2012

年移动用户

数达到

1.61

亿户，较上年增长

27%

，其中

3G

用

户数达到

6905

万户，净增

3276

万户，同比大增

90.3%

；有线宽带用户数达到

9012

万户，同比

增长

17.3%

； 固定电话用户数为

1.63

亿户，较

上年下降了

3.9%

。

对于去年净利出现下滑，中国电信解释称，

公司引入

iPhone

适当增加营销投入以扩大高

端用户市场，促进收入增长，虽对短期利润带来

压力， 但对于公司长期持续增长和价值创造将

发挥重要作用。

中国电信移动互联网业务去年开始呈现爆

发式增长。全年实现移动服务收入

928

亿元，同

比增长

36%

，增幅行业领先。 移动用户整体市

场份额接近

15%

，

3G

用户市场份额达到

30%

。

（周少杰）

青岛海尔去年净利超32亿

梁海山接任董事长

青岛海尔（

600690

）今日发布了

2012

年年

报，公司实现营业收入

798.57

亿元，同比增长

8.13%

； 实现净利润为

32.69

亿元， 同比增长

21.54%

。 公司拟现金分红

10

派

3.7

元。

同时公告称， 青岛海尔选举产生了新一届

董事会，现任副董事长、总经理梁海山接任青岛

海尔董事长兼总经理， 杨绵绵不再担任公司董

事长职务。

资料显示，

2012

年， 国内家电市场受宏观

经济增速放缓等因素影响增速下滑明显， 而青

岛海尔凭借商业模式等核心优势， 保持了持续

稳健增长。

2012

年底，海尔集团正式启动了第

五个发展战略———网络化战略。 （贾小兵）

吉利汽车去年净利增三成

今年目标销量56万辆

吉利汽车（

00175.HK

）昨日发布

2012

年年

报，公司去年实现总收入

246.3

亿元，同比增长

17%

；实现净利润

20.4

亿元，同比增长

32%

。

吉利汽车表示， 出口量上升抵消国内汽车

销售增长放缓的不利影响。年报显示，吉利去年

国内汽车销量持平于

38.16

万辆， 增幅小于中

国市场

6.9%

的整体增幅。但该公司汽车出口量

增长超过一倍，至

10.19

万辆。

吉利汽车去年合计售出汽车

48.3

万台。 公

司在年报中表示， 今年汽车销售目标

56

万台。

吉利执行董事李东辉表示， 其中首两个月销量

已达

9.5

万台，而通常下半年销售较上半年好，

有信心达标甚至超标。

（周少杰）

中环股份斥资200亿

内蒙建光伏电站

中环股份（

002129

）公告，其全资子公司中

环能源（内蒙古）有限公司于

3

月

19

日与呼和

浩特市和林格尔县政府就在该县建设太阳能光

伏电站项目签署框架协议， 计划未来

5

年投资

200

亿元建设

2000MW

光伏电站。

根据双方协议， 该项目采用国际先进的高

效率低倍聚光光伏发电系统在和林格尔县投资

建设

2000MW

光伏电站项目， 计划在

2013~

2018

年期间累计投资

200

亿元， 其中

2013~

2014

年建成

400MW

，

2016~2018

年每年各建成

400MW

。 和林格尔县负责为项目提供不低于

7.5

万亩的项目用地， 并予以相关行政支持，项

目产生的绿色电力以本地消纳为主， 富余电力

就近上网。

（周少杰）

长城汽车酝酿多个海外投资项目

证券时报记者 余胜良

近期有关长城汽车（

601633

）海

外建厂的报道频频见诸报端， 引起

了资本市场的广泛关注。

长城汽车内部人士表示， 公司

有马来西亚、巴西、印度项目部，酝

酿在上述地区投资。 昨日有媒体称

长城汽车计划在马来西亚投资

40

亿元建厂， 长城汽车股票昨日也罕

见涨停。

马来西亚《星报》昨日报道，长

城汽车有意在马来西亚吉打州

（

Kedah

）设厂投产，新工厂投资大

约

20

亿马来西亚林吉特（约合人民

币

40

亿元），该厂投产节能型汽车，

预计初期产能为

8

万辆

/

年。 据称，

长城汽车已经同马来西亚政府进入

谈判最后阶段， 但尚需马来西亚国

际贸易及工业部以及投资发展机构

的批准。

无独有偶， 据路透社日前报道，

中国长城汽车将于

2014

年在巴西兴

建新工厂，新厂项目总投资将接近

10

亿美元。 长城巴西工厂最初将生产三

款新车，包括一款皮卡和两款

SUV

。

长城汽车内部人士表示，公司内

部有马来西亚、巴西、印度等海外项

目部，但项目都在前期调研、规划阶

段，还未经董事会批准，没走到资金

划拨的阶段，也没有形成正式文件。

据了解， 上述项目在长城汽车

内部也较为低调。 一位负责马来西

亚市场维护的工作人员认为， 长城

汽车在马来西亚有独家代理商，并

未听闻独家代理商反映公司在马来

西亚有投资。

长城汽车证券部对其在马来西

亚投资建厂的媒体报道不置可否，

只是表示公司是按照上市公司规则

及时进行信披。

长城汽车一直努力拓展海外市

场，今年销量目标为

70

万辆，包括

14

万辆出口销量。 数据显示，长城

汽车

2011

年在马来西亚市场销售

了

87

辆商用车，去年则进一步提升

为

173

辆。 马来西亚是一个颇有潜

力的市场，

2012

年该国新车总销量

为

62.78

万辆。

而巴西则是各国竞相投资的汽

车销售大国， 其国内销售的多是外

来品牌， 本国汽车行业缺少核心技

术。 目前奇瑞汽车和江淮汽车都已

经开始在巴西建厂， 还有多家国内

车企有建厂打算。

长城汽车是最近两年崛起的明

星企业，去年净利润增长超过六成，

目前是国内仅次于上汽集团的市值

第二大汽车公司。

今年前两月， 长城汽车表现依

然抢眼，

1~2

月共销售

11.3

万辆，同

比增

38%

，位居自主品牌第一。据中

国汽车工业协会销量数据显示，同

期国内汽车销量同比增长

14.7%

。

腾讯去年净利127亿 电商营收44亿

QQ月活跃账户达7.98亿，公司称无计划申请虚拟运营商牌照

证券时报记者 靳书阳 周少杰

腾讯控股（

00700.HK

）昨日披

露

2012

年度财报。公司去年全年总

收入达

438.94

亿元， 同比增长

54%

； 全年净利润为

127.32

亿元，

同比增长

24.8%

。

腾讯

2012

年度首次独立计算

的电商业务，也颇有亮点。

2012

年

全年， 腾讯电商部门营收

44.3

亿

元， 占集团总营收

439

亿元的

10.1%

。 电商部门全年营收成本

42

亿元，毛利率约

5.3%

。

按照现有的架构， 腾讯的电商

业务分为以易迅为主的自营电商业

务和开放平台业务。 而前者去年的

发力速度较快。

有分析人士评价， 这主要是由

于腾讯在

2012

年投资易迅并成为

后者大股东。 而在腾讯的资金流量

支持下，易迅的业务增长迅速。

不过电商业务也成为腾讯主要

业务中毛利率最低的一个。 在

2012

年全年，腾讯电商业务毛利

2.35

亿

元，净亏损

3298

万元。

而在通讯平台分部业务方面，

QQ

实时通信是中国最大的网上社

区，并在

2012

年稳步增长。 月活跃

账户于去年底达

7.98

亿，按年增长

11%

， 这与中国的互联网用户增长

率大致相符， 而最高同时在线账户

按年增长

16%

至

1.76

亿。

此外， 腾讯控股主席兼首席执

行官马化腾， 在回应旗下微信业务

令多个电信服务商感到威胁时表

示，腾讯不会申请虚拟运营商牌照，

强调微信的定位是互联网增值服

务，与一般的短信服务有所区别，形

容微信与电讯运营商是“车和路”的

关系， 认为微信将有助于推动互联

网业务及电讯商的发展。

同日，腾讯还宣布，陈一丹不再

担任公司首席行政官职务， 改任终

身荣誉顾问。同时，陈一丹还将继续

担当腾讯公司公益基金会的荣誉理

事长。

2012年全国电商交易

规模达7.85万亿

� � � � 中国电子商务研究中心最近

发布《

2012

年度中国电子商务市场

数据监测报告》 显示，

2012

年中国

电子商务市场交易规模达

7.85

万

亿，同比增长

30.83%

。其中，商户对

商户（

B2B

）交易额达

6.25

万亿，同

比增长

27%

， 较

2011

年下滑两个

百分点；网络零售市场交易规模达

1.32

万亿元，同比增长

64.7%

，预计

2013

年有望达到

1.82

万亿。

中国电子商务研究中心高级

分析师张周平认为，

2012

年受国际

贸易不景气等因素影响，国内电子

商务增速放缓。

在

B2B

行业市场份额分布中，

阿里巴巴继续排名首位，市场份额

为

45%

。 截至

2012

年

12

月，我国

B2B

电子商务服务企业达

1.14

万

家，同比增长

8%

，相较

2011

年下降

6

个百分点。

电子商务在创造新的经济增长

点、新的市场的同时，也在创造新的

就业方式。 统计数据显示， 截至

2012

年

12

月， 电子商务服务企业

直接从业人员超过

200

万人。 目前

由电子商务间接带动的就业人数，

已超过

1500

万人。

此外，

2012

年中国海外代购市

场交易规模达

483

亿元， 同比增长

82.3%

。监测报告分析，

2012

年海外代

购市场规模增速放缓，一方面由于海

关“新政”的实施，另一方面因为“海

淘”的崛起，预计

2013

年海外代购的

交易规模将达

744

亿元。 (郑昱)

股权质押融资新模式的利与弊

证券时报记者 曹攀峰

近日科达机电

（

600499

）

两笔大

宗交易显示出一种新的股权质押融

资模式

。

该模式的操作路径为

，

上市公

司股东

（

即融资方

）

与信托产品签订

合同

，

通过大宗交易平台

，

将上市公

司股权过户在信托产品名下

，

而后

信托产品根据不同的质押率向股东

方提供资金

，

到融资期限后

，

股东方

再从大宗交易平台上回购股份

，

同

时支付给信托公司利息

。

与传统的股权质押融资模式并

不涉及股权过户不同的是

，

新模式则

是将股权直接过户给了信托公司

。

此

外

，

由于新模式出现了股权过户

，

通

过大宗交易平台交易

，

则大宗交易价

格的选择会对二级市场造成影响

。

事实上

，

这种新模式早在

2011

年便已经出现

。

去年第三季度

，

平安

信托旗下产品睿富二号因进入

24

家上市公司十大股东

，

而进入公众

视野

。

当下已有多家信托公司如上

海国际信托和天津信托在从事此种

融资业务

。

据证券时报记者多方了解

，

这

种新模式的优点在于融资较快

，

因

为信托公司已成立如平安信托睿富

二号

、

天津信托思考七号等产品

，

此

类产品已募集了大量资金

，

随时可

以融资给股东方

。

第二个优点在于

手续简单

，

只需要股东方和信托公

司双方签订合同即可

，

而不需要再

到政府公证处等第三方办理质押登

记

。

因此

，

对于急需融资的上市公司

股东而言

，

该种模式具有优越性

。

然而

，

该种模式要通过大宗交

易平台转让股份

，

在实际交易中

，

以

股权质押融资为目的的大宗交易常

出现折价和溢价

。

根据政策规定

，

大宗交易的交

易时间在每个交易日的

3

点至

3

点

半

，

且交易价格不作为股票当日收

盘价

。

但对于二级市场投资者来说

，

大宗交易价格具有参考意义

，

一般

溢价大宗交易被认为是利好

，

而折

价大宗交易则被认为利空

，

部分投

资者的交易心理和行为会受大宗交

易价格的影响

。

以科达机电股东股权融资涉及

的两笔大宗交易为例

。

在去年

3

月

13

日

，

平安信托睿富二号接盘

1538

万股科达机电股票时

，

成交价格

9.97

元相较当时收盘价

11.13

元

，

折价率高达

11.2%

，

此后两个交易

日

，

科达机电分别跌

4%

和

1%

，

股价

最低下探至

10.23

元

。

而今年股东方在大宗交易回购

股份时

，

3

月

4

日和

3

月

11

日的两

笔交易价格分别为

15

元和

14.5

元

，

分别较收盘价溢价

4.6%

和

3%

。

3

月

4

日大宗交易后

，

科达机电在

此后的两个交易日分别涨

1.2%

和

5.4%

，

最高股价达到

15.7

元

。

尽管

无法证实

，

股价的波动与大宗交易

行为有因果联系

，

但是这种相关性

也不得不令人深思

。

长城汽车近期股价走势图 吴比较/制图

劲嘉股份二股东借道

信托代持转让股权

通过信托机构代持，永太和印

刷（集团）实业有限公司不仅完成

了劲嘉股份（

002191

）部分股权的

左手倒右手，又融得了一笔资金。

劲嘉股份公告称， 公司二股

东太和印刷实业公司 （为永太和

实业子公司） 近期将所持有的部

分股票的收益权进行转让并办理

了股票质押手续。

根据公告，太和印刷、山东信

托与深圳市贤俊龙彩印有限公司

三方约定， 山东信托预计以

1.6

亿元信托资金受让太和印刷持有

的

3980

万股劲嘉股份流通股股

票收益权， 太和印刷同意山东信

托将该笔转让价款直接划付贤俊

龙彩印， 贤俊龙彩印承诺到期收

购该部分股票收益权， 收购溢价

率为

8.7%/

年， 若贤俊龙彩印未

按约定履行收购义务， 则由太和

印刷以原收购溢价率

8.7%/

年溢

价回购该部分股票受益权。

根据三方约定， 回购日为转

让价款支付日起满

12

个月的当

日，或在满

3

个月至满

12

个月期

间， 各方协商同意贤俊龙彩印或

太和印刷提前支付完毕全收购价

款之日，在此期间，山东信托发现

太和印刷、 贤俊龙彩印或劲嘉股

份出现不能按约定收购或回购股

票收益权的， 有权要求上述两家

公司在合理期限内支付有关款

项。 在贤俊龙彩印向山东信托支

付全部收购价款之前， 全部股票

受益权归山东信托所有。

资料显示，太和印刷和贤俊

龙彩印为关联企业， 均为永太

和印刷（集团）实业有限公司子

公司。 （周少杰）

徐工机械

继续加大按揭业务

徐工机械（

000425

）的按揭业

务模式将进一步扩大。 徐工机械

今日公告， 将为按揭业务提供担

保额度

50

亿元，并向金融机构申

请授信

500

亿元。

公告显示， 截至

2012

年

12

月

31

日，徐工机械及控股子公司

累计对外担保金额占

2011

年净

资产比例为

36.62%

，为

55.49

亿

元。该数目为公司按揭贷款余额，

各主机厂承担回购担保责任。

2012

半年报显示，徐工机械

以承诺回购产品方式为客户按揭

贷款提供担保， 购买公司产品的

客户按揭贷款余额为

32.55

亿

元。 不过，按揭回购（客户逾期）

4081.89

万元难以收回，

5532.53

万元已经逾期。中银国际认为，预

计公司信用销售比重达到

40%

以上，未来这将给公司带来风险，

并少有地下调了公司评级。

值得注意的是，截至

2012

年

三季度徐工机械应收账款高达

177.9

亿元，同比大增

82.06%

。主

要原因为分期收款业务的增加以

及收款期限有所延长所致。 资产

减值损失

3.66

亿元，也同比大增

168.62%

， 原因正为计提应收账

款坏账准备增加。

此外，

2012

年三季报显示，徐

工机械固定资产为

42.88

亿元，今

日公告核销其中部分， 并因此减

少净利润

210.27

万元。 （杨苏）

基本每股收益（元） 净资产收益率（

％

） 净利润（万元） 经营性现金流净额（万元）

证券代码 证券简称 分配转增预案

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

６００１０６

重庆路桥

０．２５６４ ０．３９１７ １１．８２ ２０．７８ ２３２７４ ３５５５５ ２２９２３ ４６２５６

每

１０

股派

０．８

元（含税）

６００２１２

江泉实业

－０．１０９ ０．０３１４ －５．４ １．５３ －５５７６ １６０６ ７２９９ ８３４５

不分配不转增

６００２９８

安琪酵母

０．７３７７ ０．９５０７ ９．４３ １６．３１ ２４３１９ ２９８４２ ３１２６２ １４８６７

每

１０

股派

１．５

元（含税）

６００３９１

成发科技

０．１１ ０．１６ ２．３２ ２．６８ ３７４６ ４７１０ －７４６２ ３５５４

每

１０

股派

０．４

元（含税）

６００４８７

亨通光电

１．６６６ １．２３４ １４．６３ １２．０５ ３４５０２ ２５５５５ ６９１４４ １９５１３

每

１０

股派

１．１

元（含税）

６００５１７

置信电气

０．２５ ０．２７ １１．６７ １２．９３ １５２１９ １６４１９ ２８４１３ ２５５３４

每

１０

股派

１．５

元（含税）

６００５６３

法拉电子

１．０８ １．２５ １７．３１ ２２．３１ ２４２０３ ２８０６６ ３１５７１ ３３２９１

每

１０

股派

６

元（含税）

６００６９０

青岛海尔

１．２１８ １．００２ ３３．７８ ３１．３２ ３２６９４６ ２６９０１０ ５５１８７９ ６１９９９８

每

１０

股派

３．７

元（含税）

６００７１７

天津港

０．６ ０．５６ ８．７３ ８．６７ １００４１１ ９２９９０ １６６５７０ １８３３００

每

１０

股派

１．８

元（含税）

６００８４３

９００９２４

上工申贝

上工

Ｂ

股

０．０９２９ ０．２５１ ５．７９７８ １７．１４１６ ４１６９ １１２６７ １３８６８ ７１２０

不分配不转增

６０１５８８

北辰实业

０．１９ ０．１４ ６．４３ ５ ６３３３９ ４６８７８ ４７３５３ ６７７３

每

１０

股派

０．６

元（含税）

６０１９９２

金隅股份

０．６９ ０．８１ １３．８２ １８．１６ ２９６５０９ ３４２８６４ ４３１０７６ －１１３５７８

每

１０

股派

０．７１

元（含税）


