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证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４９ ５６ １９５．４４

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４９ ５０ １７４．５

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４９ ５０ １７４．５

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ ２００ ３１９２

中信建投证券股份有限公司

南京王府大街证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ ２００ ３１９２

华泰证券股份有限公司上海

黄河路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ １１０ １７５５．６

宏源证券股份有限公司上海

康定路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ １００ １５９６

国泰君安证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ ２０ ３１９．２

国泰君安证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

众生药业

（

００２３１７

）

１５．９６ ２０ ３１９．２

国泰君安证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

齐星铁塔

（

００２３５９

）

９．１１ ６０ ５４６．６

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

邹平黛溪三路证券营业部

卓翼科技

（

００２３６９

）

１４．６３ ８０ １１７０．４

申银万国证券股份有限公司

深圳红荔西路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

扬州扬子江中路证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１４．７５ １００ １４７５

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

通州人民路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２９．７ １１ ３２６．７

齐鲁证券有限公司青岛香港

中路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

广州江南大道证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２９．７ １１ ３２６．７

民生证券股份有限公司北京

北蜂窝路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

广州江南大道证券营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

５．４５ ２１５．３６ １１７３．７４

华泰证券股份有限公司北京

西三环北路证券营业部

民生证券股份有限公司北京

北蜂窝路证券营业部

东吴证券

（

６０１５５５

）

８．０１ ３７０ ２９６３．７

东吴证券股份有限公司苏州

石路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

石路证券营业部

新华保险

（

６０１３３６

）

２１．１２ ６８ １４３６．１６

中国银河证券股份有限公司

上海安业路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．１４ ２１５．７ ６７７．３

大通证券股份有限公司北京

建国路证券营业部

国都证券有限责任公司北京

阜外大街证券营业部

ＳＴ

贤成

（

６００３８１

）

２．６３ ５０ １３１．５

西南证券股份有限公司客户

资产管理部

西南证券股份有限公司北京

北三环中路证券营业部

中航投资

（

６００７０５

）

１３．１９ ２５ ３２９．７５

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

安信证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

中航投资

（

６００７０５

）

１３．１９ ２５ ３２９．７５

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

安信证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

更多数据见沪深证券交易所网站
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昨日，沪指强势反弹2.66%，金融指数则涨逾5%，39只金融股最低报涨2.05%

金融板块春色满园 券商个股竞相怒放

证券时报记者 张欣然

昨日，

A

股市场在金融、汽车等权

重股反弹的带领下走出一波强势上涨

行情。行情数据显示，当日上证综指报

收

2317.37

点，上涨

59.94

点，涨幅为

2.66%

，成交

1139.74

亿元；深证成指

报

9317.97

点，上涨

283.93

点，涨幅为

3.14%

，成交

888

亿元。

从板块上来看， 昨日早盘一汽轿

车率先发力，带动汽车板块领涨大盘，

随后银行、地产、水泥等板块也适时加

入多方队伍。 午后则是券商股引领指

数全面拉升，保险股亦涨幅居前，沪指

成功收复

2300

点整数关口。

具体来看， 券商股涨幅居两市首

位，板块均涨幅达

5.24%

。 其中，方正

证券涨停，报于

7.96

元；招商证券、海

通证券、 中信证券紧随其后， 大涨逾

6%

；涨幅居板块末位的广发证券、国元

证券、国金证券也超过

3%

，券商板块普

涨的走势异常明显。

另外， 保险板块当日收盘的均涨幅

达到

4.06%

，新华保险涨近

6%

，而有着

“三剑客”之称的中国太保、中国平安、中

国人寿也涨势不俗， 分别上涨

3.76%

、

3.61%

、

2.9%

。 而在中信银行涨停的带领

下， 银行板块终盘报涨

4.91%

， 平安银

行、兴业银行、民生银行、光大银行等涨

幅均逾

6%

，涨幅最低的是中国银行，终

盘报涨

2.05%

。

业内人士分析称， 从盘中板块的表

现看， 券商股当日的强势表现或许与传

言融资融券门槛放低有关系； 而银行股

的再度崛起更多还是资金行为， 没有太

多的利多因素， 当然如果从估值的角度

看， 银行股经过前期调整后再度呈现一

定估值优势，资金再度介入。综合银行股

的信息面， 短期并没有形成强力推动的

明显利多， 预计市场的拉升更多还是对

前期连续下跌后的技术修复需求， 因此

持续性还是存在一定的疑虑。

“目前融资融券的总量还比较小，即

使降低投资者准入标准， 对市场短期的

影响也不会太大。 ” 某上市券商分析师

称， 昨日大盘强劲反弹的原因是此前大

盘探到

2232

点，基本上到达市场调整的

目标位，出现强势反弹在意料之中。但市

场未来想要走得更高， 则需要更多的积

极因素刺激， 否则市场未来选择震荡上

扬的可能性较大。

另一位券商分析师指出， 券商股经

过前期下跌后，目前风险已有所释放，再

加上近期行业在创新业务领域获得一系

列突破， 有望对券商的中长期经营带来

积极影响。 未来政策驱动和业绩的超预

期表现将成为股价上涨的主要因素。

展望后市， 东莞证券称：“权重股再

度企稳，显示出多方做多意愿明显回升。

如果大盘能够顽强守在年线之上， 市场

短线酝酿技术性反弹的可能性极大。 ”

而中投证券则认为， 从货币政策的

目标来看， 前期出现的宏观流动性的边

际负面力量在减弱， 但正面力量仍然不

足， 尚难成为股指向上的推动因素。 同

时， 前期起支撑力量的个人投资者情绪

可能将逐步产生中期拐点， 股指的稳定

力量或逐步减弱， 而基金和产业资本的

态度短期可能更多地体现为拖累因素。

在这种背景下， 该机构建议投资者短期

不必着急， 先等股指的稳定力量逐步增

强之后再入场不迟。

限售股解禁 Conditional Shares

国有资本减持冲击有限 银行股将震荡上行

黄飙

近日有媒体报道， 央行官员在首

届诺贝尔奖经济学家中国峰会上表

示，未来

10

年国有资本不应该在国有

银行保持过高持股比例。 这一信息也

一时引起了市场投资者的关注。

从当前银行盈利能力、板块估值、

股权规模等因素观察，我们认为，国有

银行国有股权比例若降低， 主要是基

于改善股权结构和公司治理的动因，

而不是获利套现或解读为利空政策推

出信号（如利率市场化加速）。 未来降

低股权比例是一个较为漫长的过程，

而直接在二级市场上大规模减持的可

能性很小。 我们认为该事件对国有银

行以及整个银行板块的影响程度有

限，当前板块估值仍较低廉，维持行业

“推荐”评级。

我们认为， 降低持股比例并非意

味着将在二级市场上减持， 更有可能

是以场外转让或再融资稀释的方式来

进行：

1

、降低国有股权比重并非意味着

在二级市场上减持， 降低国有股权比

例的方式包括在场外进行国有股权定

向转让、 对非国有股东进行再融资来

稀释原有国有大股东股权、 二级市场

减持等多种途径。

2

、降低比例的行为是否对二级市

场直接构成压力， 取决于未来的降低

股权比例的方式。 由于股权规模庞大

且市场对减持行为较为敏感， 因而通

过二级市场直接进行减持的可能性不

大。可能会是股权转让，或者未来国有

银行进行再融资的方式不再是等比例

参与配股或定增， 而是会让非国有投

资者更多地参与融资。

3

、利率市场化是金融改革的大势

所趋， 与降低国有股权比例直接关联

程度较小。

降低股权比例的过程将会较为漫

长， 直接在二级市场上大规模减持的

可能性很小：

1

、央行官员的言论目前仅仅停留在

理论探讨阶段，还没有迈出实际的步伐，

近期汇金公司仍在持续增持四大行。

2

、目前

6

家国有控股银行的总市值

约为

4.77

万亿元，假设国有股东通过股

权转让方式来降低股权比例，如果国有

股权比例（汇金

+

财政部）降低至

50%

的

持股比例（仍为绝对控股），我们测算将

会有

7900

亿元的股权转让规模； 如果

按照发言的设想，打算引进战略投资者

推进治理结构提高国有资本的资源配

置效率， 则国有股权须减持到

30%

（相

对控股）， 将会有

1.67

万亿元的股权转

让规模。

3

、我们认为由于现有国有股权规模

较为庞大， 其降低股权比例的过程将会

较为漫长， 在二级市场上直接大规模减

持的可能性很小。

该事件对银行板块冲击有限， 当前

板块估值偏低、修复动力仍较强劲，扰动

因素不足以使估值重新下调。 当前银行

股估值

2013PB

约

1.1

倍，

PE

约

6.3

倍。

我们认为目前尚看不到能引起板块估值

重新向下调整的实质性负面因素， 其向

下空间已不大， 预期后市银行股将震荡

回升。

（作者系长城证券分析师）

大盘强势反弹

个股强者恒强

周宇桓

昨日，在银行、券商、保险和

汽车等权重板块整体反弹的推动

下，沪指一举收复

2300

点整数关

口，板块指数悉数飘红，个股活跃

度也明显加强， 当天两市涨停的

非

ST

股达

24

只。

上交所交易公开信息显示，

当天涨幅居前的上榜个股为青鸟

华光、飞乐股份和四川金顶。青鸟

华光，连续两个交易日涨停，当天

早盘即封涨停。龙虎榜显示，华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部继续大单增仓

1233

万元，强

势明显，继续看高。 飞乐股份，尾

盘前放量涨停。龙虎榜显示，西藏

同信证券成都东大街营业部和北

京陶然亭路营业部两个席位增仓

金额近

2000

万元， 抢筹积极，看

高。 四川金顶， 建材板块领涨个

股， 股价连续走高， 当天先抑后

扬，早盘放量涨停。 龙虎榜显示，

银河证券宁波翠柏路营业部和齐

鲁证券宁波江东北路营业部两席位

买入金额均超过

1200

万元，占该股

当天成交总额近

10%

，还可看高。

深交所交易公开信息显示，当

天主板涨幅居前的上榜个股为锦龙

股份、中国武夷和一汽轿车。锦龙股

份，周一复牌交易后，连续两个交易

日收出“一”字涨停

K

线，昨日该股

涨停开盘，盘中震荡加剧，尾盘前再

封涨停。龙虎榜显示，一机构席位买

入居首且增仓明显， 但东莞证券东

莞凤岗营业部等席位获利出货，抛

压加大，见好就收。 中国武夷，上一

个交易日放量震荡， 当天早盘再度

涨停。龙虎榜显示，虽游资席位继续

买入居多，但分歧加大，短线震荡加

剧，见好就收。 一汽轿车，受利好消

息刺激，汽车板块当天整体走强，有

4

只个股涨停， 该股为汽车板块率

先涨停个股。龙虎榜显示，中信证券

上海世纪大道营业部等券商席位增

仓积极， 卖出居前的则有

4

个机构

席位，底部涨停，继续看高。

（作者系方正证券分析师）

� � � � 3 月 21 日，A 股市场共有 3

家上市公司的限售股解禁。

天晟新材（300169）：解禁

股性质为首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家，即刘灿放，持股占总

股本比例为

1.00%

，属于“小非”，

为离职高管， 首次解禁且持股全

部解禁 ， 占流通

A

股比例为

2.01%

。 该股的套现压力很小。

东方电热（300217）：解禁

股性质为首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家，即赵亲正，持股占总

股本比例为

0.16%

，属于“小非”，

首次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

0.51%

。 该股的套现压

力很小。

内蒙华电（600863）：解禁股

性质为定向增发限售股， 去年同期

定向增发价为

7.76

元

/

股，除息调整

后为

7.64

元

/

股。解禁股东

10

家，持

股占总股本比例均低于

4%

， 属于

“小非”， 均为首次解禁且持股全部

解禁 ， 合计占流通

A

股比例为

104.72%

，占总股本比例为

23.24%

。

该股的套现压力很大。

（西南证券分析师 张刚）

国海证券：投资旅游业可寻找双向机遇

证券时报记者 王砚

国海证券研究所副所长张志林提

出，应关注旅游行业“变”与“不变”的

双重基本面因素，“自上而下”、“自下而

上”寻找双向机遇。

他表示，旅游行业发展“不变”有三：

一是政策扶持力度的持续加码， 如旅游

法、带薪休假、国民休闲纲要及行业治理

等各项法规政策不断完善， 促使旅游产

业走向成熟； 二是我国旅游行业将在未

来继续保持稳健增长， 旅游消费升级加

速进行，预计到

2015

年，国内旅游人数

将达

33

亿人次，年均增长

10%

；三是国

内旅游市场的发展仍是重中之重。 旅游

市场中， 国内旅游市场无论是在旅游人

数还是旅游收入都占据绝对高的比例，

且这个比例呈逐年提高之势， 是我国旅

游行业发展的主导力量。

他认为，旅游行业“变的”因素也有

三方面：首先，旅游行业中门票经济正在

弱化， 单纯依赖景区门票等传统业务收

入的企业急需转型；其次，新型子行业、

旅游产品不断涌现， 多种旅游业态参与

竞争； 再次， 旅游服务贸易逆差愈演愈

烈。

2009

年我国旅游服务贸易首次出现

逆差，为

33

亿美元，

2010

年逆差达到

97

亿美元，

2011

年逆差为

241

亿美元，

2012

年预计逆差为

330

亿美元。

在“变”与“不变”双重因素的交织

中，张志林认为，投资旅游行业要从“自

上而下”、“自下而上”两方面寻找机遇。

“自下而上” 是指从旅游消费偏好中挑

选盈利模式更优的企业。 “自上而下”是

指把握三大机遇：在“门票经济”弱化过

程中，传统旅游企业转变盈利模式带来

自身投资价值提升的 “转型机遇”；旅

游新业态、 新主题带来的 “投资机

遇”； 在旅游服务贸易逆差加剧扩大

的背景下， 国家着眼于扭转逆差困局

而对相关子行业给予培育和扶持的

“政策机遇”。

国海证券与北京旅游学会联合创办的

北京旅游投融资研究中心日前挂牌成立。国

海证券研究所副所长张志林在会上表示，由

于政策扶持力度加强，我国旅游行业有望稳

健发展，国内旅游市场仍是主导力量。

官兵/漫画


