
推介期 信托类别 产品名称 发行机构／受托人 期限 发行地 预期收益 投资领域

０３．１４ ～ ０４．１０

权益投资信托 大足城投信托 国民信托

２４

月 北京

０．０９５

��

０３．１１ ～ ０４．１１

权益投资信托 宏业七十四期信托 中原信托

２４

月 郑州

０．１

０３．１１ ～ ０４．１１

贷款类信托 水井坊优质债权贷款项目信托 中铁信托

３６

月 成都

０．０９８

０３．０７ ～ ０４．０７

债权投资信托 优债

１３２３

期高科房产绿水东城项目信托 中铁信托

２４

月 成都

０．０９８

房地产

０２．２８ ～ ０３．２９

贷款类信托 上海正烨流动资金贷款信托 四川信托

１２

月 成都

０．０９４

０２．２２ ～ ０４．２２

债权投资信托 阜宁城投应收账款投资信托 中泰信托

２４

月 上海

０．０８５

其他

１１．２６ ～ ０３．３１

组合投资信托 天府聚鑫

１

号信托（三期） 四川信托

１２

月 成都

０．０６１

发行机构 产品名称 投资品种 销售期 委托期 预期收益率 保本比例

中国邮政储蓄银行

２０１３

年

１８２

天型第

３５

期财富债券人民

币理财产品（

１３０００８２Ｃ３５

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２９

到

２０１３－０３－３１

１８２

天

０～ ４．００％ －

中国邮政储蓄银行

２０１３

年

１８２

天型第

３４

期财富债券人民

币理财产品（

１３０００８２Ｃ３４

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２７

到

２０１３－０３－２８

１８２

天

０ ～ ４．００％ －

中国邮政储蓄银行

２０１３

年

１８２

天型第

３３

期财富债券人民

币理财产品（

１３０００８２Ｃ３３

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２５

到

２０１３－０３－２６

１８２

天

０～ ４．００％ －

中国工商银行

２０１３

年第

１３

期保本型个人人民币理财

产品（

３７

天）

ＢＢ１３４２

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２１

到

２０１３－０３－２５

３７

天

０～ ３．４０％ １００．００％

中国工商银行

２０１３

年高净值客户专属挂钩黄金人民

币理财产品（

３７

天）

ＣＮ１Ｍ１３１４

商品

从

２０１３－０３－２１

到

２０１３－０３－２５

３７

天

１．３０％ ～ ３．７５％ １００．００％

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

尊享型”第

３

期理财产品

ＺＨ０７０４１３００２３０７Ｄ０４

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２１

到

２０１３－０３－２５

３０７

天

４．８０％ ～ ４．８０％ －

目前在售银行理财产品一览表

目前在售信托产品一览表
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“砖家” 为何偏执

证券时报记者 付建利

时值 3 月， 恰逢两会召开完毕和

房地产调控新政出台， 关于房价的争

论又多了起来。 在股票市场上， 也有

所谓的投资高手以股指某一时段到达

某个点位下赌。 问题是， 一些投资者

信了“砖家” 的观点并且进行了操

作， 结果上当受损。

在房地产市场， 死多头一般来说

很容易遭到口诛笔伐， 因为老百姓

都希望房价降下来。 死空头虽然不

符合这些年房价的实际走势， 但极

易得到民意支持， 因为房价下跌的

预期符合公众的利益， 房价一年之

内下跌 30%、 房市崩溃……在股票

市场， 一个劲地唱多的死多头符合

股民利益， 拥趸无数； 死空头却成

为“全民公敌”。 当然， 在做空时代

死空头的境遇稍微好些， 毕竟做空

也可以赚钱了。

从受追捧的角度来说， 房地产市

场的死空头、 股市里的死多头容易得

到民意支持。 遗憾的是， 从实际效果

来看， 在房地产市场信了死空头和在

股市里信了死多头的人， 面对这几年

上涨的房价和下跌的股市， 都遭了

殃， 没有好报。

这些所谓的专家， 如果他们言行

一致， 自然无法从道德上谴责他们。

只是确实有一些所谓的专家， 看到了

出名的“捷径”： 不管自己的观点正

确与否， 只要从表面上看符合弱势方

的利益， 就容易获得粉丝无数， 积聚

人气， 然后各种论坛的出场费赚个盆

满钵满。 有些“砖家”， 一个劲地唱

空房价， 实际上自己有好几套房子；

有些“砖家”， 一个劲地唱多股市，

自己的钱却躺在银行账户上。 这样的

“砖家”， 我们不要也罢！

预言帝的启示

证券时报记者 颜金成

最近， 国外一个搞技术分析的家

伙火了，人们叫他预言帝。

这一次，要谈的不是“不应该预

测、市场不可预测” 这样的陈词滥调。

专栏写了几十期， 有很多文章是在提

醒投资者市场的风险：赚钱很难、需要

敬畏、 不要盲目信任专家等。 时间长

了， 会觉得有点对投资这件事情过于

悲观了。

如果一切都基于市场无解、 大众

是输家的假设， 证券市场就没法向前

发展了。所以，我们对于投资这件事还

是可以乐观一点，比如：在市场长期稳

定盈利的确是可能的，虽然难度极大。

拿预言帝狄马克来说， 狄马克在

去年以来已经成功地预言了 12 月 4

日的见底， 以及今年 2 月 6 日的短暂

见顶。 对于 2444 点以来的调整，他指

出了回撤的具体位置是 2230 点，3 月

20 日的阶段调整见底“反转” ，也在

他的预见之中。其实都不用想，狄马克

肯定不是神，他以前也经常预测错。所

以，相信他的什么神奇指标一定正确，

肯定是要吃亏的。

但狄马克这几次的确预测对了，

他给我们展示的一个道理是， 市场不

是随机漫步的。它在某些时候、某些方

面，是可以被解释和控制的。

市场有规律的原因可以从哲学书

上找到，世界是有规律的。而凭借人类

的能动性，规律又是可以被掌握的。市

场的确有点规律，不过，这些规律绝不

是单次对错的确定性。 这句话或许有

点别扭和故作高深，简单说，这种规律

有点像一个例子：在我国大部分地方，

冬天降雨是少的。这样的话，与 6 月份

的梅雨季节相比，你冬天不带伞出去，被

淋湿的可能性就要小很多。

试想， 在没有天气预报这种现代技

术的情况下，市场的规律好比是：冬天雨

天少，而不是你能够知道明天下不下雨，

几点下雨。 市场规律只是可以被部分掌

握， 很大程度上是因为市场是人性的集

合， 完全精确地预测点位几乎不可能有

大概率的成功。

市场大师们关于点位再自信的分

析， 很容易就会被一个悲观的大机构砸

破。市场万亿计的投资者，会在某个时点

做出什么举动，显然是个无解的谜题。

在市场上想要生存， 其实并不必知

道所有的规律。股票几点涨几点跌，涨到

几点跌到几点，你可以不知道，就像你不

必知道明天是雨天还是晴天。 这样的事

情，狄马克这样的大师偶尔能做到，但也

是经常犯错的。

知名投资人林园之前接受采访时就

说，其实他的投资理念很简单，就选有护

城河的企业，偏爱消费类。 很多成功的投

资人本身掌握的市场规律极其有限，很多

大师可能不懂怎么预测大盘点位，也不懂

怎么追逐热点，简单挑选公司的方法就可

能让他们在市场中攫取高额利润。

对于长线投资者而言， 对公司的深

入研究往往是他们的特长。 他们掌握的

市场规律是， 优秀的企业长期一定能够

带来优秀的回报。 他们往往又对短期市

场波动的规律掌握不够， 但这并不影响

他们持续盈利。反过来，一些成功的投资

者可能对企业和行业知之甚少， 仅靠 K

线上的各种指标也能盈利。 短线投资者

的交易在概率上存有优势， 他们接受对

公司知之甚少的现实， 即使买错了也会

经常止损。

写到这里， 很容易发现一个有意思

的现象， 投资者越是接受市场规律只能

被部分解释的现实， 他们稳定盈利的可

能越大。若是长线投资者想玩短线，往往

把牛股玩丢，变成低抛高吸；短线投资者

若是亏钱后抱着长线的想法， 那势必因

为对公司的不了解也陷入巨额亏损。

从这个意义上说， 想掌握市场的

全部规律、追求完美会毁灭投资，而对

不完美的接纳， 却使得投资盈利成为

可能。

债券类产品大阅兵———

公募派大获全胜 券商派超越私募

证券时报记者 方丽

数据显示，无论从今年以来，或是

最近

3

年两个业绩来考察， 公募派整

体素质更优， 也有更多类型的产品提

供；券商派

1

只产品一骑绝尘，今年以

来收益超过

47%

，成为业绩最好的债

券类产品；后来者私募派表现亦不错，

不少产品也拥有较好收益。

公募派业绩更优

回撤较小

因运作时间较长， 运作经验更为

丰富， 公募派债券基金整体表现要优

于券商派和私募派。而且相对于

1000

元的门槛， 以及多样化的债券基金选

择，性价比最高。

据天相投顾数据统计， 截至

3

月

21

日，今年以来债券型基金平均净值

增长率达到

3.32%

， 表现要优于券商

派和私募派。 具体来看，有

15

只基金

的净值增长率超过

10%

，主要是分级

债券基金的进取端。 表现最好的要数

多利进取，净值增长率达

28.38%

。 此

外，景丰

B

、浦银增

B

、增利

B

、双盈

B

等分级基金进取端的收益靠前， 今年

以来净值增长率均超过

14%

。 在普通

主动型债券产品中， 可转债基金表现

更好，如添富转债

A

和添富转债

C

分

别获得

11.98%

和

11.85%

收益，而

华安转债也获得超过

10%

的收益。

值得注意的是， 相比起其他机构的

债券型产品， 公募债券基金的回撤

很小， 今年以来公募债券型产品还

未出现

1

只亏损。

若从

2010

年以来的

3

年业绩

来看，截至

3

月

21

日，有统计区间

的

126

只债券型产品的业绩达到

16.18%

， 仅

1

只债券基金出现亏

损。 整体来看，业绩超过

20%

的达

到

18

只。 具体基金看，表现最好的

要数易方达增强回报

A

、

B

，净值增

长率分别达到

26.46%

、

24.85%

。 民

生强债、富国天丰、浦银收益、国联

安增利、光大增利、建信增利等产品

净值增长率均超过

20%

。

从目前运作情况看，易方达、南

方、 富国等大公司和工银瑞信、建

信、浦银安盛银行系基金公司，旗下

债券型业绩表现更好。整体来看，公

募派门槛很低， 一次性投资门槛在

1000

元左右，进行定投在

300

元左

右，配合较好的业绩，是参与债券投

资的最好品种。理财专家还表示，流

动性方面，债券基金较为突出，一般

申购赎回

T+2

个交易日即可到账。

投资者要分清楚所购买的债券基金

的投资方向， 最好和自己风险承受

能力相匹配。

私募派业绩平淡

区间业绩较好

阳光私募是债券型产品的 “后来

者”，最早的产品出现在

2006

年。伴随

着最近

3

年市场大跌， 不少阳光私募

都将视线转移到债券市场上来， 债券

型产品的数量和规模都得到了快速提

升。不过这类产品整体表现一般，但也

有部分产品区间业绩表现较好， 也是

投资者理财的一个渠道。

好买基金数据显示，截至

2013

年

3

月

14

日，存续中且有收益的私募信

托产品共有

143

只， 今年以来平均收

益为

1.86%

， 整体表现要弱于公募派

和券商派。 今年以来收益率超过

10%

的有

1

只，为固益人生

16

号，今年总

回报达到

11.01%

。 此外，汇鑫

31

号、

铂泉

1

号、暖流

2

期、民晟云马、杉杉

青骓

2

号等产品业绩也比较突出。 从

最大回撤看， 表现最差的私募债券产

品亏损了

1.41%

。

长期数据显示， 有最近

3

年业绩

的阳光私募目前只有

5

只， 平均业绩

为

8.9%

。其中

3

只产品业绩都超过了

10%

，如现金丰利、浦江之星

22

号，最

近

3

年回报为

13.64%

、

11.38%

。 上海

国际信托的现金丰利成立于

2006

年

1

月

28

日，是阳光私募界比较早投资

债券市场的产品。

不过，阳光私募之间业绩差异比

较大，比如

3

年业绩首尾差距达到

21

个百分点。 阳光私募业绩的极大分化

凸显出其投资能力的巨大差异。 投资

者选择私募，最核心是看管理人投资

能力，比较知名的是如原景顺长城明

星基金经理李学文执掌的佑瑞持，已

经发行了超过

10

只债券类产品。 原

公募界 “固收大佬”———华夏基金固

定收益总监杨爱斌也发行了债券类

私募产品。

好买财富表示， 对于一些风险承

受能力相对较强的投资者， 建议投资

于分级债券产品的劣后份额。 鉴于目

前债券市场相对于

2012

年初已经有

较大的涨幅， 建议投资于产品杠杆相

对较低的结构化产品， 而一部分的杠

杆主要来自于正回购。而且，从海外情

况看， 债券私募基金是私募基金中的

一个重要分支， 海外债券私募基金的

规模约占对冲基金总规模的

10%

，而

从国内债券私募发展来看， 还只是刚

刚起步。 虽然债券私募产品的门槛较

高，但不少产品经理经验丰富，也值得

投资者关注。

券商派业绩突出

1只产品收益达47%

� � � �券商集合理财产品今年进攻力较

强，

1

只产品业绩表现突出 ， 超过

47%

，超越其他产品，格外引人注目。

分级型债券产品业绩突出。

Wind

数据显示，截至

3

月

21

日，有完整业

绩统计区间的

115

只债券型产品，平

均业绩为

2.73%

。 今年以来走得最好

的是大通通达一号

C

， 今年以来业绩

已经达到

47.99%

，也是目前业绩最好

的债券类产品。 这只产品成立于

2012

年

12

月

12

日，管理公司为大通证券，

投资经理为陈斯觅， 大通证券已经有

20

多只债券型产品。

排在第二位的是创业创金稳定收

益

1

期

B

， 今年以来收益率达到

24.75%

， 海通月月赢风险级的收益率

也达

10.02%

。 此外，国泰君安君得丰

一号次级、 光大阳光集结号收益型五

期

B

、东方红新睿

4

号普通级、中信稳

健收益等表现较好。不过，券商集合理

财产品抗跌力一般， 表现最差的

1

只

产品亏损了

1.23%

。

从长期业绩上看， 截至

3

月

21

日，过去

3

年，

21

只成立满

3

年的债券

类券商集合理财产品单位净值平均收

益

9.43%

。 从单只产品的表现看，兴业

金麒麟

1

号、安信理财

1

号、光大阳光

5

号、中金一号，单位净值分别上涨了

27.32%

、

26.11%

、

21.47%

和

20.80%

。 此

外，国泰君安君得惠债券、中信债券优

化、 长江超越理财增强债券等表现也

不错。 表现最差的产品下跌幅度超过

了

5%

。

总体来看，从发行券商看，兴业证

券、光大证券、安信证券、国泰君安、中

信证券等旗下产品业绩突出。

券商派可谓债券类产品的老兵，

表现一直较好。 券商债券类集合理财

产品投资范围比较广，表现相对稳健，

不过流动性方面， 券商债券类集合理

财产品略逊于公募派债券基金。 在

3

个月封闭期后，每周开放一次。值得一

提的是，与公募派债券基金相比，该类

产品不收取申购费和赎回费。 对于频

繁申赎的投资者而言， 可有效降低成

本，门槛一般在

10

万元。

关注正反杠杆ETF腾空出世

� � � �中证指数公司将于

2013

年

4

月

3

日正式发布沪深

300

杠杆指数系列

及沪深

300

指数期货指数系列。 杠杆

及反向指数具备与实际投资相近的收

益特征， 是国际市场杠杆及反向交易

型开放式基金（

ETF

）的常用标的，新

指数的发布将成为投资者投资标的新

选择以及投资分析新工具。

目前易方达基金已经获得这两个

指数系列授权，即将发布相关

ETF

系

列产品， 未来还将有更多机构推出类

似的产品。一旦这类产品出炉，未来普通

投资者通过这一

ETF

，也能方便、安全地

参与股指期货的多空投资及杠杆交易，

投资门槛大幅降低。而且，投资者不用进

行保证金管理， 机构投资者也没有持仓

限制。

另外，反向

ETF

还意味着允许做空

指数。 也就是说， 若投资者看空某个指

数，则仅需买入反向

ETF

或反向两倍杠

杆

ETF

就可以实现做空，非常便利。

（方丽）

从“天时、地利、人和”

看债券投资

证券时报记者 方丽

债券型理财产品是平滑组合风

险的较好工具，2013 年投资这类产

品不妨从“天时、地利、人和” 三维

度来考察。

所谓“天时” ， 就是投资时间

点。 目前机构认为，2013 年债市投

资机会不如 2012 年好，但也存在结

构性行情。随着市场日趋成熟，很难

长期出现单边机会， 主题性投资机

会依然存在。

在债券市场主题性投资机会的

背景下，选择“地利” 就更加重要。

“地利”代表的是具体的债券理财产

品。今年不少机构投资者看好可转债

和信用债市场，专门投资这两类债券

的理财产品可特别关注。

不过， 目前债券型理财产品的

种类非常多， 可以满足投资者不同

风险偏好的需求。 按照投资范围可

以分为纯债产品、二级债产品等，一

般纯债产品的风险要低于二级债产

品。 多数银行理财产品也是仅投资债

券市场，这类产品风险比较低；按照产

品形式可以分为指数型产品、 分级债

券基金、封闭式债券产品等，尤其是分

级债券基金的进取端， 也适合一些专

业型且风格进取的投资者。

“人和” 就代表债券理财产品的

投资人。理财专家表示，第一要看债券

投资经理获取稳定收益率的能力，最

好选择投资时间较长的债券投资经

理；第二看基金公司、券商、私募、银行

整体债券投资的运作能力。

此外， 投资债券型产品所需费用

也值得关注。以债券基金为例，一般分

为 A、B、C 三类， 对于购买金额不大，

持有时间不定（两年以内）的投资者

适合 B 类；投资者投资金额在 100 万

元以下， 持有时间超过两年应选择 A

类的后端收费模式。 对于 500 万元以

上的大额投资者，选择 A 类前端收费

模式，成本最低。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

目前在售基金一览表

数据来源：Ｗind��方丽/制表
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理财世界里有个

“

100

法则

”，

就是指

投资者配置高风险产品的比例不应超过

（

100-

年龄

）

×100%

。

也就是说

，

即使是最

激进的投资者

，

至少也应该配置

25%

的

债券型理财产品

。

而且

，

债市和股市往往

呈现跷跷板效应

，

这类产品也能和偏股

类产品形成良好互补

。

官兵/漫画

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

６３００１５．ＯＦ

华商大盘量化精选 偏债混合型基金

２０１３－２－２８ ２０１３－３－２９

华商基金 华夏银行

００００４５．ＯＦ

工银瑞信产业债 混合债券型二级基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

工银瑞信 中信银行

００００２９．ＯＦ

富国宏观策略 偏股混合型基金

２０１３－３－１１ ２０１３－４－９

富国基金 建设银行

００００４２．ＯＦ

财通中证

１００

增强 增强指数型基金

２０１３－２－１９ ２０１３－３－１９

财通基金 上海银行

００００１７．ＯＦ

财通可持续发展主题 普通股票型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

财通基金 工商银行


