
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

韶能股份

（

０００６０１

）

３．３５ １２６．７０ ４２４．４４

国都证券有限责任公司北京

北三环中路证券营业部

国都证券有限责任公司北京

北三环中路证券营业部

韶能股份

（

０００６０１

）

３．３５ １００．００ ３３５．００

国都证券有限责任公司北京

北三环中路证券营业部

国都证券有限责任公司北京

北三环中路证券营业部

中弘股份

（

０００９７９

）

８．００ ３６００．００ ２８８００．００

机构专用

中国民族证券有限责任公司

天津三马路证券营业部

中弘股份

（

０００９７９

）

８．００ １４０．００ １１２０．００

机构专用

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．５７ ９０．００ ３２１．３０

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

卓翼科技

（

００２３６９

）

１４．２９ ７０．００ １０００．３０

机构专用

平安证券有限责任公司芜湖

江北证券营业部

胜利精密

（

００２４２６

）

７．２０ １００．００ ７２０．００

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

相城采莲路证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１４．７５ ５０．００ ７３７．５０

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

通州人民路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

３１．２０ ４０．００ １２４８．００

齐鲁证券有限公司青岛香港

中路证券营业部

安信证券股份有限公司福州

八一七北路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

３１．２０ １０．００ ３１２．００

齐鲁证券有限公司青岛香港

中路证券营业部

安信证券股份有限公司福州

八一七北路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

３１．２０ １０．００ ３１２．００

齐鲁证券有限公司青岛香港

中路证券营业部

安信证券股份有限公司福州

八一七北路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

３１．２０ １０．００ ３１２．００

民生证券股份有限公司北京

北蜂窝路证券营业部

安信证券股份有限公司福州

八一七北路证券营业部

老板电器

（

００２５０８

）

２５．５０ ２０．００ ５１０．００

民生证券股份有限公司上海

漕溪北路证券营业部

广发证券股份有限公司杭州

市天目山路证券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

３５．２３ １００．００ ３５２３．００

海通证券股份有限公司深圳

分公司华富路证券营业部

浙商证券股份有限公司杭州

玉古路证券营业部

北玻股份

（

００２６１３

）

５．５０ １４４．６０ ７９５．３０

招商证券股份有限公司北京

金融街证券营业部

第一创业证券股份有限公司

深圳深南大道证券营业部

北玻股份

（

００２６１３

）

５．５０ ９３．９６ ５１６．７８

第一创业证券股份有限公司

北京平安大街证券营业部

第一创业证券股份有限公司

深圳深南大道证券营业部

申科股份

（

００２６３３

）

６．２２ ４１５．００ ２５８１．３０

西藏同信证券有限责任公司

北京陶然亭路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司

廊坊光明西道证券营业部

信质电机

（

００２６６４

）

２３．７９ ５０．００ １１８９．５０

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

狮山路营业部

回天胶业

（

３０００４１

）

１５．２２ ２５．００ ３８０．５０

中信证券股份有限公司武汉

建设大道证券营业部

中信证券股份有限公司常州

环府路证券营业部

发酵期埋伏 爆发期退出

银河证券一营业部神速出兵民族品牌股

孙小成

新闻的焦点总能被延伸至个股

上， 而实践这一过程的往往是嗅觉灵

敏的券商营业部。

最近新任国家主席习近平首次外

访，与出访有关的话题成为焦点，最为

抢眼的是天然气管道和服装家纺题材

股。 银河证券宁波翠柏路证券营业部

（简称翠柏路营业部）作风果敢，神经敏

锐，第一时间冲入热点标的股，在概念

发酵期埋伏，爆发期全身而退。

20

日晚间外交部副部长程国平

在媒体透露， 中俄在修建东线天然

气管道方面达成原则性共识。 第二

天管道概念龙头金洲管道开盘一字

涨停，当日报收

9.5

元

/

股，成交

9191

万元， 翠柏路营业部现身当日交易异

动成交龙虎榜，买入

947.8

万元，占比

10.31%

。 当天同时现身龙虎榜的还有

华泰证券深圳益田路荣超商务中心营

业部， 该营业部也是著名的涨停敢死

队之一。

22

日小幅上涨后全数出货，

卖出

979.1

万元，获利超过

3%

。

23

日、

24

日周末两天， 各大媒体

开始铺天盖地报道第一夫人的着装，

服装背后的国产烙印成为了议论的焦

点。 周一开盘后，高端女装品牌朗姿股

份强力拉升，最终放量涨停，报收

25.39

元

/

股，当日成交

3.22

亿元。 在当日的成

交龙虎榜中，翠柏路营业部的身影。 该营

业部当日买入

513.2

万朗姿股份，占当日

成交额约

1.59%

。周二朗姿股份继续保持

强势，再度放量上涨

2.8%

，日内一度冲高

超过

6

个点。 以翠柏路的短线风格，应已

出货获利了结，全身退出。

此外，在近日福建南纸、宏发股份的

龙虎榜名单中， 翠柏路营业部基本都是

涨停当天买入，第二天择机卖出。

对于题材的嗅觉的灵敏度是这类营

业部的生存之本， 若在金洲管道涨停当

日抢入，后面几天中机会还较多，但是如

果反应不够灵敏，第二天买入，基本就很

难获利。很多人把这类营业部的行为解读

为纯粹投机操作，或许，该类营业部的操

作可看成一种套利策略。实际上他们的交

易风险远比想象的小，他们的套利是利用

信息传递和解读速度差，利用自己对信息

的敏感度以及信息获得的速度优势，在价

格还没有完全把信息反映出来时介入，充

分反映或过度反映后退出。

想要在市场上获利， 并不需要通读

四书五经，精通十八般武器，弱水三千，

一瓢足以， 类似翠柏路营业部这种以快

取胜者不在少数，获利多少，取决于你有

多快。 （作者系华泰证券投资顾问）
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昂贵的空壳

今年*ST股首季涨幅38.01%，高于ST非ST股的26.91%、9.42%,远超去年同期*ST股的6.40%

王参合

ST

股首季效应显示，连续三年中，

ST

股和

*ST

股在第一季度的平均涨幅均远

超非

ST

股，并呈现一年贵过一年之势。

首季“贵族”

就

ST

股类型分析， 戴星

ST

退市

可能超过戴帽

ST

股，但危险指数和涨

幅严重负相关。 据同花顺统计，以算术

平均涨幅计，今年一季度全部非

ST

股

平均涨幅

9.42%

， 但

ST

股平均涨幅

26.91%

，

*ST

股涨幅高达

38.01%

；去年

一季度全部非

ST

股平均涨

3.39%

，

ST

股涨

9.04%

，

*ST

股涨

6.40%

；

2011

年

一季度，全部非

ST

股平均涨

1.78%

，

ST

股平均涨

9.38%

，

*ST

股涨

10.45%

。 连

续三年中，

ST

和

*ST

在第一季度的平

均涨幅均远超非

ST

股。

第一季度成

ST

股的“疯狂季”，这

或与

ST

股冲关时点紧密联系。 为避走

退市路， 大多

ST

公司都在年末忙自

救，而自救的成果多在第一季度体现，

如业绩提升、摘牌预期等，造成这批涅

槃凤凰出现大涨。 还有一些长期停牌

的

ST

股也选择在首季恢复上市，形成

首季

ST

股涨幅远超大盘的规律。 今年

以来， 共有

16

只

ST

类个股涨幅超过

100%

，其中

ST

泰复、

ST

迈亚、

ST

科龙、

*ST

东碳、

*ST

石岘等属于重大资产重

组成功的个股，而前期停牌数年今年复

牌的个股多数涨幅也是超过

100%

，如

ST

宏盛、

*ST

恒立、

*ST

生化、

*ST

关铝

等。 当然，对于重组不力面临退市风险

的个股，跌幅也较大，如

*ST

株冶、

*ST

韶钢等，今年以来出现断崖式下跌。

多数大涨股仍为空壳

一般来说，

ST

股无法以正常逻辑进

行估值。 然而，由于市场存在投机，

ST

股

又往往有着各种各样的重组预期， 重组

之后重新估值往往增长可观，因此

ST

股

的炒作司空见惯。 不过从许多大涨过的

ST

股来看，虚胖的成分居多，虽然大涨

仍为空壳的

ST

股俯拾皆是。

*ST

国兴就是一个典型的“壳”。 公

司曾经的名字有西南化机、蓝星石化，但

都经营不善，

2007

年就曾戴上过

ST

的

帽子。目前公司主营业务为房地产，但近

几年能为其带来盈利的项目， 仅有重庆

北岸江山这一个，难能可贵的是，这一项

目使其

2012

年度净利润约

2400

万元至

2800

万元，从而可以摆脱连续三年亏损

的局面。但资料显示，其第二大股东重庆

财信持有的

3600

万股股权， 耗资

3.24

亿， 每股成本

9

元， 高于公司最新股价

7.71

元，尽管如此，这一股价相比公司的

估值来说，仍然显得昂贵。

*ST

天成的重组更是一波三折。太

工天成原是以智能化电子产品、应用软

件及网络系统集成、 能源化工为主业，

由于经营不善连续亏损， 股价由

32

元

的高价一路下滑到

9

元以下，

2012

年

1

月

20

日开始停牌， 之后

8

月

1

日复牌

并戴上

ST

帽子， 然而由于当时推出

的收购盛和稀土的消息， 股价连续

11

天涨停， 但重组之路并不平坦， 股价

在一年多时间内重回

10

元以下， 直至

2012

年

12

月

4

日， 重组再次出现进

展， 股价从

10

元一路上涨到

30

多元，

虽然公司今年

1

月

8

日完成了定向增

发， 但盛和稀土托管的汉鑫矿业目前

仍未能如愿装入上市公司， 汉鑫矿业

的后续托管以及能否注入上市公司这

两大问题， 事关

*ST

天成的高估值能

否兑现。 就目前来说， 股价高达

21.19

元， 公司仍是个空壳。

（作者为天源证券投资顾问）

10余ST股大宗减持1亿股

重要股东套现7亿多元

证券时报记者 唐立

与价值投资理念格格不入的

ST

板块，股价表现惊艳。 自去年

12

月

4

日以来板块累计大涨

58.53%

。值得关

注的是，今年首季，不少公司重要股东

却频频减持手中股票。

ST股比肩涨

证券时报网络数据部统计显示，截

至昨日收盘， 去年

12

月

4

日以来累计

涨幅超过大盘同期

17.24%

涨幅的

ST

股多达

73

只。 其中，累计涨幅最小的是

ST

欣龙，涨幅为

17.73%

，而累计涨幅最

大的则是

*ST

恒立，涨幅高达

327.68%

。

此外， 期间累计涨幅超过

100%

的还有

*ST

远东、

ST

雷伊

B

等

9

股。

ST

股如此剽悍的涨势，仅靠公司

的业绩面支撑显然无法达成。 比如上

述累计涨幅最大的

*ST

恒立，其

2012

年三季度的净利润竟然为

-547

万元。

实际上，

2012

年三季度净利润为负的

ST

公司有多达

55

家， 负值最大的是

*ST

韶钢， 达到

-195159.46

万元，

*ST

关铝和

ST

祥龙

2012

年三季度的净

利润负值也不小， 分别为

-26880.67

万元、

-26827.49

万元，但去年

12

月

4

日以来， 这两只股却分别实现了不小

的累计涨幅

189.18%

和

28.30%

。

频遭股东减持

今年以来，

*ST

关铝、

*ST

海龙、

*ST

浩物等

10

余只

ST

股先后遭到公

司股东的减持，合计减持股数超过

1

亿

股，套现金额高达

7

亿多元。其中，每月都

有遭减持的典型股票代表，如

1

月

*ST

海

龙、

2

月

*ST

浩物、

3

月

*ST

关铝。

数据显示，

1

月

7

日、

10

日和

18

日，

*ST

海龙共计发生

6

笔大宗交易，合计成

交

3257.43

万股金额

1.11

亿元。 除

10

日

交易为溢价

1.57%

成交外，其他

5

笔均为

折价，

7

日交易（

4

笔）折价

7.28%

，

18

日交

易（仅

1

笔）折价

7.96%

。卖方营业部中，华

泰证券成都梓潼桥和民族证券上海南丹

东路营业部各占两席，齐鲁证券寿光公园

北街营业部、中信建投上海华灵路营业部

也有参与。 而买方则有不同席位参与。

*ST

海龙在完成上述

6

笔大宗交易

前，刚于

2012

年

12

月

28

日

~2013

年

1

月

9

日收出复牌后的连续

6

涨停。 结合

股东数据分析， 十大流通股东中的潍坊

市投资公司、潍坊康源投资有限公司、上

海东银投资有限公司和潍坊广澜投资有

限公司均有减持套现的可能。

与

*ST

海龙有着类似的遭遇十大流

通股东减持的还有

*ST

浩物、

*ST

关铝、

*ST

西轴等。

2

月

8

日和

19

日，

*ST

浩物在大宗

平台上分别完成

9

笔、

6

笔交易，合计交

易股数为

5315.46

万股， 成交金额达

1.79

亿元。从

2

月

8

日的成交数据看，光

大证券上海浦东南路营业部

6

笔卖出

2824

万股，成交价

2.68

元，买方营业部

均来自光大证券海门长江路营业部。 由

于

2.68

元的成交价仅为

*ST

浩物当日

收盘价的

48.73%

， 因此股东低价减持

2824

万股也引起了投资者较大的关注。

不少人士认为该举乃公司二大股东邢彦

所为，数据显示，此前，邢彦持有

*ST

浩

物

3880

万股，占公司总股本

10.59%

。

基金潜伏脱帽ST

领先科技拔头筹

证券时报记者 姚波

虽然机构出于安全投资考虑，

一般不将风险警示股票纳入股票

池， 但也有不少机构在看好

ST

股

扭亏为盈前提下， 成功潜伏脱帽概

念而收获颇丰。证券时报记者发现，

已有不少机构提前入驻脱帽股或脱

帽概念股，并获益匪浅。

Wind

数据统计显示， 截至昨

日， 沪深两市已有

*ST

关铝、

ST

华

赛等

29

只

ST

个股公布

2012

年

报， 其中在报告期内实现盈利的公

司有

21

家。 中航投资、宏发股份等

公司在今年成功 “摘帽”，

ST

东盛、

*ST

银河等公司均已申请撤销公司

股票交易退市风险警示。

领先科技成为基金持股最多

的脱帽股， 近三年来基金合计持股

比率在三成左右， 年初机构成功捕

获一波脱帽行情。数据显示，自去年

3

月被实施退市风险警示后， 机构

持股并未大幅减少。 年报中十大流

通股中的基金持仓仅有小额变化，

汉兴封基减持

16.5

万股，易方达中

小盘增持

14.4

万股，上投摩根内需

动力、银华优质增长、华夏蓝筹核心

等持仓前三的基金较去年三季度持

仓未动。 前十大流通股中共计

9

只

基金合计持仓达到

1865

万股，占总

股本

6.93%

。通过资产重大重组，该

股今年

1

月

14

日成功摘星脱帽，从

去年

12

月初至脱帽后两个交易日

内，该股上涨幅度达到

27.3%

。

中航投资投作为今年顺利脱

帽的个股之一， 基金等机构也早有

介入。 年报显示，广发证券公司、兴

业全球分级基金以及中信建设精彩

理财新经济集合理财的持仓量分别

在

300

万股、

170

万股和

70

万股，其

中广发证券和中信建设集合理财去

年三季度就已经潜伏进入。 该股今

年

2

月

5

日顺利脱帽， 从年初至股

票停盘脱帽前累计上涨

36.4%

。另一

只脱帽股宏发股份则被银河证券公

司相中， 去年四季度提前买入

370

万股。 该股今年

2

月顺利脱帽，从年

初至脱帽前该股累计上涨

23.61%

。

此外，不少尚未脱帽的概念股

也有机构入驻。

ST

东盛

2012

年度

报告披露后， 公司比照相关规定，

判断是否满足条件并决定是否申

请撤销

ST

脱帽。 依照安排，公司年

报披露时间为

4

月

19

日。 该股今

年以来涨幅达

70.3%

。 中邮核心去

年四季度加仓

284.4

万股， 为该股

2012

年以来首次有基金入驻。按四

季末

9.08

元收盘价计算，基金持仓

至昨日可获浮盈近

2000

万元。

*ST

银河则有太平洋证券公

司四季度买入

565.9

万股， 该券商

成为第二大流通股东。 该股

2

月

28

日也已经提交了 “脱帽摘星” 的申

请，公告显示，公司

2012

年度实现

营业收入

9.5

亿元， 实现归属于母

公司所有者净利润

2409.3

万元，

2012

年末公司净资产

86586.3

万

元，主营业务正常运营。

� � � �

� 头顶垃圾股骂名，却是典型的“贵族” 。

今年首季，ST股疯狂上涨，越“垃圾”越疯狂。

今年首季*ST股涨幅高达38.01%； 去年

前年首季*ST股仅涨6.40%和10.45%。 那么，

高价身后的业绩和重组故事如何呢？

更多数据见沪深证券交易所网站

3月26日深沪两市大宗交易摘要

Trend

动向

数据来源：证券时报网络数据部 翟超 / 制图

翟超 / 制图


