
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

＊ＳＴ

西轴

（

０００５９５

）

７．０８ １００．００ ７０８．００

财达证券有限责任公司北京首体南路

证券营业部

广发证券股份有限公司北京建外大

街证券营业部

湖北金环

（

０００６１５

）

５．５５ １０１．１０ ５６１．１０

招商证券股份有限公司成都西一环路

证券营业部

国泰君安证券股份有限公司深圳人

民南路证券营业部

宗申动力

（

００１６９６

）

４．８３ ８７５．００ ４２２６．２５

齐鲁证券有限公司上海建国中路证券

营业部

平安证券交易单元（

２７３５００

）

ＳＴ

德棉

（

００２０７２

）

６．０２ ２４８．００ １４９２．９６

国联证券股份有限公司无锡人民东路

证券营业部

财富证券有限责任公司长沙曙光中

路证券营业部

ＳＴ

德棉

（

００２０７２

）

６．０２ ９０．００ ５４１．８０

国泰君安证券股份有限公司上海江苏

路证券营业部

财富证券有限责任公司长沙曙光中

路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．６０ ８８．００ ３１６．８０

中信万通证券有限责任公司胶南石桥

路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶南石

桥路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．６０ ８８．００ ３１６．８０

中信万通证券有限责任公司胶南石桥

路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶南石

桥路证券营业部

兴化股份

（

００２１０９

）

５．９８ ８２．０３ ４９０．５４

国都证券有限责任公司北京北三环中

路证券营业部

国都证券有限责任公司北京北三环

中路证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１４．６７ ５０．００ ７３３．５０

华泰证券股份有限公司成都梓潼桥西

街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通通州人

民路证券营业部

新筑股份

（

００２４８０

）

１５．００ ６０．００ ９００．００

国金证券股份有限公司上海中山南路

证券营业部

华泰证券股份有限公司南通通州人

民路证券营业部

千红制药

（

００２５５０

）

２９．１０ ７１．００ ２０６６．１０

华泰证券股份有限公司南京瑞金路证

券营业部

华泰证券股份有限公司淮安淮阴北

京东路证券营业部

豪迈科技

（

００２５９５

）

２３．２２ ２５．８０ ５９９．０８

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

齐鲁证券有限公司济南历山路证券

营业部

申科股份

（

００２６３３

）

５．９６ ２００．００ １１９２．００

西藏同信证券有限责任公司廊坊光明

西道证券营业部

浙商证券股份有限公司诸暨艮塔路

证券营业部

茂硕电源

（

００２６６０

）

１３．８７ ７８．００ １０８１．８６

招商证券股份有限公司深圳东门南路

证券营业部

招商证券股份有限公司深圳东门南

路证券营业部

德联集团

（

００２６６６

）

１７．７３ ９３．７９ １６６２．９０

国泰君安证券股份有限公司上海江苏

路证券营业部

东北证券股份有限公司长春自由大

路证券营业部

雅化集团郑戎：城镇化提升民爆业集中度

� � � �作为国家的基础性行业， 民爆产

业被称为“能源工业的能源，基础工业

的基础”。四川雅化实业集团股份有限

公司董事长、总经理、高级经济师郑戎

做客财苑时谈到， 国家将加快调整产

业结构，加快城镇化进程，将拉动民爆

产品市场需求， 为民爆行业的发展带

来新的发展机遇。

民爆行业的产品广泛应用于矿山

开采、铁路道路、水利水电工程、基础

设施建设等多个国民经济领域。 对于

2013

年民爆行业面临的机遇和挑战，

郑戎表示，从国家宏观形势来看，

2013

年国家经济将持续低速增长， 但总体

将好于

2012

年；国家将加快调整产业

结构，加速中西部经济发展，加快城镇

化进程，带动基础设施领域投资力度，

拉动民爆产品市场需求， 为民爆行业

的发展带来新的发展机遇； 同时民爆

行业市场化进程加剧竞争， 提高行业

集中度等都会成为民爆企业新的压力

和机遇。

在回答网友关于 “未来民爆行业

的发展态势”的问题时，郑戎表示，城

镇化进程将促进民爆行业的发展，同

时将加剧行业市场竞争。

但一直以来， 资本市场对于民爆

行业的关注度比较低。郑戎表示，行业

将加大培育与国际比肩的龙头企业，

鼓励大集团开展兼并重组做大规模，

鼓励企业加大技术投入实现技术领

先， 鼓励企业开展海外业务参与国际

竞争，行业整合力度进一步加强，市场

竞争格局将更加复杂； 对于在技术发

展、兼并重组、一体化经营等方面领先行

业的企业均会有更大的发展机遇。

近期， 深圳金奥博科技有限公司全

资收购了美国

ZMW

公司， 成为国内首

家成功收购国际知名爆破器材技术公司

的民爆企业。据了解，目前雅化集团占金

奥博的股份为

40%

。

对此，郑戎表示，雅化集团将借助

这一平台，利用

ZMW

公司的先进技术，

缩小同国际先进企业的差距， 利用

ZMW

公司网站宣传雅化集团产品和服

务，加强国际交流，扩大影响，为拓展国

际市场打下基础。 同时，

ZMW

公司希望

同雅化集团在南美洲等区域合作建设

民爆器材生产线， 向自己的矿山销售；

南美洲类似的矿山客户很多，如果运作

成功，将作为雅化集团进入南美洲市场

的桥头堡。

郑戎指出， 寻求海外发展要先控制

风险， 国际民爆产品和爆破市场发展空

间广阔， 但目前国内民爆行业企业面临

的挑战主要是对海外市场及相关法律法

规还不熟悉， 海外发展所需的人力资源

储备还不足。 雅化集团将加强与国际民

爆企业之间的产品和技术交流， 积累工

作经验，培养人才队伍，熟悉相关市场，

在能够控制风险的条件下， 积极寻找海

外发展的机遇。
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融资嗜酒 醉倒一片

连续十天白酒股融资买入额高企，五粮液、洋河股份和古越龙山融资买入额持续多日增加

王参合

白酒股大跌之际， 两融市场持续

融资做多者显然栽了跟头。

周三，白酒板块以

2.4%

的跌幅领

跌两市， 其中金种子酒跌停， 山西汾

酒、沱牌舍得、洋河股份跌幅均在

6%

以上。全体

14

只白酒股全部资金净流

出，总额达

12.42

亿元，其中

7

只个股

净流出超亿元， 如金种子酒、 贵州茅

台、 山西汾酒净流出分别为

1.85

亿

元、

1.78

亿元、

1.69

亿元。

然而，

3

月

13

日至

26

日十个交

易日白酒股普跌期，除古井贡

B

和

ST

皇台未纳入融资融券标的外，其他

12

只白酒股全部出现融资做多的情况。

其中五粮液、 洋河股份和古越龙山融

资买入额持续多日增加。 若周二仍未

及时平仓，则亏损累累。

白酒股阵痛期

白酒股大挫， 主要受高层反腐讲

话影响， 而今天将在成都召开的糖酒

会，预计也会考验白酒业营销压力。十

天前的两会记者招待会上， 李克强总

理说“要给权力涂上防腐剂”。周二，同

样的话， 再现国务院第一次廉政工作

会议上， 李克强强调， 要给权力涂上

“防腐剂”、戴上“紧箍咒”，真正形成不

能贪、不敢贪的反腐机制。 而“约法三

章”中政府公费接待只减不增，更是要

挤出原来依赖公款消费支撑起来的高

端白酒市场泡沫。未来，白酒业将直面

一个从政商市场向大众市场转化、从

泡沫市场向正常理性市场转化、 从依

赖公款市场向依赖中产阶级消费市场

转化的阵痛期。

市场环境发生变化， 白酒股需重

新估值。 前期白酒股涨幅透支了重估

价值，库存增加，价格下降，经销商出

现亏损，都是价值回归的一种表现。反

映在股价上，与历史最高时期比，洋河

股份、 酒鬼酒跌幅已达

60%

以上，泸

州老窖、古井贡、水井坊、五粮液、贵州

茅台等跌幅均接近

50%

。 而同为酒类

饮料的啤酒和黄酒， 因其市场取向面

向大众阶层，受影响较小。 周二当天，

青岛啤酒、 重庆啤酒等甚至有着不错

的涨幅，古越龙山在上升通道内运行。

啤酒黄酒走势， 从另一个层面说明白

酒股的下跌主要受到反腐因素影响。

融资买入者亏损

多空分歧在两融市场体现明显。

虽从中期看，白酒股下行势头明显，甚

至需要一两年时间进行去库存和营销

方向的变革， 但由于白酒股已现较大

幅度回调， 去年年报和今年首季业绩

受反腐因素影响较小， 预期白酒股的

年报答卷可能不错， 一季度或出现继

续快速增长，而在糖酒会后，也有利空

出尽的可能， 因此白酒股还是出现了一

批融资买入的拥趸者，白酒股连跌之际，

这些“嗜酒族”大面积栽倒。

3

月

13

日至

26

日， 十个交易日里，

白酒股普跌。 统计近

10

个交易日的融资

融券数据发现， 除古井贡

B

和

ST

皇台未

能纳入融资融券标的之外， 其他

12

只白

酒股全部出现融资做多的情况。其中贵州

茅台目前的融资余量仍高达

828.6

万股、

金额

15.63

亿元；五粮液融资余量

4788.3

万股、金额

15.94

亿元；洋河股份融资余量

636.9

万股、金额

6.2

亿元；泸州老窖融资

余额

1532.1

万股，金额

6.1

亿元。 然而，如

此巨额的融资买入者，并未能阻止这些白

酒股的下跌趋势， 而融资买入的结果，只

能感叹市场力量的强大和方向判断错误

的无奈。 从融券做空方看，虽然转融通业

务已经试点，但首批试点的券商仅

11

家，

对大多数投资者而言， 融券做空仍不方

便，表现在融券余额上也较少。 近

10

日数

据显示， 最大余额的转融券贵州茅台，也

仅有

51.2

万股，金额

8700

万元。

以周二跌停的金种子酒最为 “坑

爹”。

3

月

13

、

14

、

15

三天融资买入量分别

为

68.3

万股、

143.8

万股、

190

万股，而接

下来的三日里， 该股跌幅分别为

8.15%

、

2.12%

、

4.19%

， 融资买入者如不及时平

仓，将会亏损累累。 更悲催的是，本周二，

该股融资买入量为

76.4

万股， 以当天交

易均价

20.05

元计，如不及时出局，目前

浮亏达

146.6

万元。 在五粮液、洋河股份

和古越龙山三只融资买入额持续多日增

加的个例中， 除古越龙山最近四天单日

融资买入额分别为

640.45

万元、

826.32

万元、

1483.77

万元和

2351.18

万元，且股

价同步上行，算个特例外，其余个股均陷

融资买入增加股价大跌的怪圈。

（作者为天源证券投资顾问）

机构当甩手掌柜 白酒股迎倒春寒

证券时报记者 唐立

白酒股经历倒春寒。

3

月

18

日大跌

的阴影尚未消尽，昨日板块又跌逾

2%

。

白酒股昨日成两市最大做空者。

截至收盘，金种子酒跌停，成为两市唯

一跌停的非

ST

股；山西汾酒、沱牌舍

得、洋河股份的跌幅均超过

6%

；古井

贡酒、泸州老窖、酒鬼酒、老白干酒也

都跌逾

4%

； 五粮液和水井坊分别下

跌

2.79%

、

2.82%

， 贵州茅台也下跌

1.82%

。 本次大跌，泸州老窖和洋河股

份分别创出

26.12

元、

62.72

元新低。

据东方财富通数据显示， 伴随着

股价大跌， 昨日白酒行业的主力资金

净流出超

10

亿元，成为两市当日流出

资金最大的板块。 从上交所盘后公开

信息看，一些机构资金离场意愿坚决。

当天上榜的两只白酒股金种子酒、山

西汾酒中， 虽然有机构资金在逢低吸

筹，但卖出端机构的抛售力度非常大。

金种子酒和山西汾酒的卖出前五均为

清一色的机构席位， 其中金种子酒遭

机构甩卖

2.58

亿元，占该股当天成交

总额的

41%

；山西汾酒的

5

个机构席

位合计卖出

2.23

亿元，占该股当天成

交总额的

34.36%

。

白酒股近期接连大跌， 也使得较

多的市场人士认为该行业新一轮的下

跌周期已经开启。 至于白酒股本轮下

跌的主要原因， 普遍的观点认为是禁

酒令导致市场对白酒消费不足的担心

在不断增强。近来，受中央出台八项规

定、遏制“三公”消费、倡导清廉风的影

响， 一些高端餐饮企业的经营和高端

白酒的销售大幅度下降。 有媒体报道

的抽样调查显示，今年

2

月北京、上海、

宁波的高档餐饮企业营业额大概分别下

降了

35%

、

20%

、

30%

。

过去十年， 白酒行业的发展格局是

量价齐升， 因此这十年被公认为白酒的

黄金十年。但黄金十年后，行业的发展显

然正面临着极大的挑战， 第一创业分析

师李镜池认为， 尽管经济增长和通胀对

白酒消费的驱动作用仍然存在， 这也是

白酒行业长期发展的逻辑， 但当下投资

者很有必要考虑的问题则是， 需要估计

政务消费萎缩的幅度和速度给白酒行业

带来的影响。 去政务化消费的完成和企

业业绩增长的恢复， 白酒板块估值有望

回归正常消费品的估值。

相继大跌之后， 白酒板块的估值水

平也在不断下降，有分析人士认为，随着

政策利空的边际递减， 白酒股在持续调

整之后或将于下半年迎来估值修复行

情。持有此种观点的依据是，白酒行业的

利空政策已到中段， 行业目前已有所消

化，在这方面，白酒行业和受国五条压制

的房地产非常相似， 行业短期震荡将在

所难免。

值得一提的是， 接连的大跌令高价

白酒股遭腰斩之后， 一些专业人士建议

投资者将目光转向可能迎来机遇的三线

白酒。 宏源证券此前发布的

3

月投资建

议就认为，三线酒好于二线，二线好于一

线。长期角度看，白酒板块的走势还将由

基本面演绎， 以贵州茅台为代表的高端

和次高端白酒股大部分在

2013

年创新

高的可能性不大， 中低端酒行业的属性

更类似一个大众消费品子板块， 每年成

长性可达

30%

，确定性较高，但目前估值

便宜，值得关注。

机构连续吸筹

提前布局反转个股

魏刚

股指震荡之际， 机构频繁现身

公开交易榜。这一回，机构借震荡时

点高位出货题材热点股， 布局反转

类个股。

异动营业部买卖比例反映了当

日成交的集中度特征。 交易所数据

显示，

3

月

26

日交易异动股相当

多， 买入金额前五名营业部买入合

计占比较高的个股有云南旅游、厦

华电子等， 异动营业部买入合计占

比均在

40%

以上。 卖出金额前五名

营业部卖出合计占比较高的个股

有：双汇发展、厦华电子等，异动营

业部卖出合计占比在

30%

以上。

厦华电子前五名营业部买卖资

金占比都较高，从成交龙虎榜看，买

卖前五名全为券商营业部， 炒作题

材主要是

ST

脱帽。 双汇发展周三

凌晨公告

10

送

10

派

13.5

元分红

预案，当日高开近

3%

，盘中一度冲

高

9

个点以上，日成交额

5.7

亿元，

创出近期高点。 从成交龙虎榜单上

机构席位占据

7

席看， 当日异动主

要是机构看法的博弈。总的来看，机

构处于净出货状态， 而上榜的

3

家

券商营业部中两家买入营业部交易

额占当日成交额近

15%

。 云南旅游

虽然前五名营业部买入占比超过

40%

，但由于是开盘一字涨停，实际

成交量并不大，日成交额仅有

1213

万元， 成交榜单上也是清一色的券

商营业部， 其中不乏一些著名的涨

停敢死队。

从机构买入占比较高的个股分

析，反转个股居多。其中，沙隆达

A

、

双汇发展、全聚德、勤上光电、共达

电声、大富科技、光线传媒、江山股

份等受机构青睐。

数据显示， 共达电声已连续多

日荣登交易异动榜单， 且每日都有

较大比例机构席位买入。 值得注意

的是， 机构连续吸筹之际， 该公司

“小非”股东华逸投资于上周末和本

周一连续两次大宗交易减持， 累计

售出

200

万股。 另一机构买入占比

较高的大富科技， 近期股价一路向

上，周二涨停，当日两机构席位买入

占比达

6.29%

。 大富科技股价

1

月

下旬开始独立于大盘， 公司年报业

绩快报披露出现较大亏损后， 行情

走势开始加速。基于对

2013

年公司

业绩扭亏为盈的预期及公司可能的

利润的会计处理、调整对

2013

年利

润的正向贡献， 机构提前布局使得

该股近期表现抢眼。

从机构卖出占比较高的个股分

析，沙隆达

A

、双汇发展、梦洁家纺、

朗姿股份、勤上光电、光线传媒、朗

玛信息等名列其中。 而梦洁家纺和

朗姿股份是近期的题材热点， 由于

这些公司的基本面情况并无变化，

机构借市场炒作题材高位出货可以

获得较高溢价空间。

（作者系华泰证券研究员）

更多数据见沪深证券交易所网站

3月27日深沪两市大宗交易摘要

Trend

动向

� � � � 3 月 28 日，A 股市场有六家

公司限售股解禁。

国恒铁路（000594）：股改限

售股。解禁股东

1

家，即深圳市国恒

实业发展有限公司， 持股占总股本

比例为

13.81%

， 为公司第一大股

东，解禁股占流通

A

股

5.98%

。该股

或无套现压力。

苏州固锝（002079）：股权激

励一般股份，解禁股数占流通

A

股

0.45%

。 该股套现压力很小。

新北洋（002376）：首发原股

东限售股。 解禁股东

52

家。 其中，

威海北洋电气集团股份有限公司、

威海联众利丰投资股份有限公司、

威海国有资产经营（集团）有限公

司， 持股占总股本比例分别为

13.71%

、

13.48%

、

6.13%

， 分别为第

一、二、五大股东。 余下

49

家股东

为个人股东，持股占总股本比例低

于

5%

。 解禁股合计占流通

A

股

74.39%

，占总股本

37.70%

。 该股套

现压力很大。

天龙集团（300063）：首发原

股东限售股。解禁股东

4

家，即冯毅、

冯华、冯军、钟辉，分别为第一、二、

三、四大股东，持股占总股本比例分

别为

51.51%

、

9.30%

、

9.28%

、

0.94%

。

解禁股合计占流通

A

股

66.85%

，占

总股本

18.46%

。 该股套现压力很大。

佳士科技（300193）：首发原

股东限售股。解禁股东

3

家，即上海

复星创业投资管理有限公司、深圳市

宇业投资有限公司、范金霞，持股占

总股本比例分别为

13.00%

、

3.50%

、

1.82%

，分别为第三、五、九大股东，分

别为其他法人、高管持股公司、高管

配偶。 第三大股东此前曾减持。 解禁

股合计占流通

A

股

20.92%

， 占总股

本

9.03%

。 该股套现压力较大。

时代新材（600458）：股改限

售股。解禁股东

2

家，即南车株洲电

力机车研究所有限公司、 中国南车

集团投资管理公司， 持股占总股本

比例分别为

20.17%

、

9.82%

，分别为

第一、二大股东。解禁股数合计占流

通

A

股

8.02%

。该股或无套现压力。

（西南证券 张刚）

张常春 / 制图

限售股解禁 Conditional Shares

简称 交易日

当日融资买入

额（万元）

昨日融资买入

额（万元）

增量占比

（

％

）

同期涨跌

（

％

）

连续天数

五 粮 液

０３．２５ ３２２６．５４ ２４５３．５２ ３１．５１ －０．５６ ２

五 粮 液

０３．２６ ３５１８．５０ ３２２６．５４ ９．０５ －０．２６ ２

洋河股份

０３．２５ ２４３０．０２ １８６３．２５ ３０．４２ －０．２１ ２

洋河股份

０３．２６ ２４４５．５８ ２４３０．０２ ０．６４ －０．３９ ２

古越龙山

０３．２１ ６４０．４５ ５３７．４０ １９．１７ １．３９ ４

古越龙山

０３．２２ ８２６．３２ ６４０．４５ ２９．０２ ２．１７ ４

古越龙山

０３．２５ １４８３．７７ ８２６．３２ ７９．５６ －１．９７ ４

古越龙山

０３．２６ ２３５１．１８ １４８３．７７ ５８．４６ ５．１４ ４

近日融资买入额持续增加的白酒股数据


