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证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

*ＳＴ

西轴

（

０００５９５

）

７．１８ ３００．００ ２１５４．００

财达证券有限责任公司北京首

体南路证券营业部

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

北京旅游

（

０００８０２

）

８．２０ ３３７．００ ２７６３．４０

海通证券股份有限公司深圳分

公司华富路证券营业部

国都证券有限责任公司北京三

元西桥证券营业部

北京旅游

（

０００８０２

）

８．２０ ３００．００ ２４６０．００

首创证券有限责任公司北京北

辰东路证券营业部

国都证券有限责任公司北京三

元西桥证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１４．６６ ５０．００ ７３３．００

华泰证券股份有限公司成都梓

潼桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通通

州人民路证券营业部

雪人股份

（

００２６３９

）

１０．０１ ５０．００ ５００．５０

宏源证券股份有限公司北京金

融大街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环

府路证券营业部

３００ＥＴＦ

（

１５９９１９

）

２．５７ １１７３．３０ ３０１７．７４

机构专用

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司

温州车站大道营业部

数码视讯

（

３０００７９

）

１５．０９ ６９．４４ １０４７．８５

中信万通证券有限责任公司平

度人民路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶

南石桥路证券营业部

万达信息

（

３００１６８

）

１８．５３ ９４８．８８ １７５８２．７５

海通证券股份有限公司上海共

和新路证券营业部

申银万国证券股份有限公司青

岛山东路证券营业部

银行股大挫再惹热议 未来走势依赖基本面

证券时报记者 张欣然

昨日，银监会正式下发的《关于

规范商业银行理财业务投资运作有

关问题的通知》一出，立即引起市场

广泛关注。 据记者粗略统计，仅

3

月

28

日当天，由券商研究所发布的研究

报告近

20

份。 部分分析师认为，短期

内该政策会对创新能力较强的银行

造成冲击。

昨日银行股大跌， 主因是银监会

正式下发新规。“该消息成为昨日市场

的重大利空， 导致银行股为首的金融

股出现重挫，严重拖累大盘。 ”研究员

如此评价。

“受政策和市场情绪影响，银行股

短期有调整压力， 但由于实际利润受

影响不大， 最终坚实的基本面和估值

优势会使银行中长期保持超额收益。 ”

招商证券认为， 能否实现较好的绝对

收益取决经济能否实现温和复苏，但

如市场误解或担忧过度而调整， 可择

机介入。

中信证券分析师在研报中称，理

财业务规范乃题中之义， 结合近期银

行理财资产池业务、 证券资管规范检

查等一系列行为， 推出监管机构在影

子银行管理， 抑制社会总信用过快扩

张已达成共识， 社会融资总量为代表

的影子银行增长，将与信贷、货币增长

同时受到控制，流动性弱拐点形成。短

期内， 创新能力较强的银行可能受到

短暂冲击；但长期看，在金融自由化的

大背景下， 监管的滞后性往往跟不上

金融创新的步伐， 创新能力较强的公

司长期经营依旧向好。

平安证券行业分析师表示，本次理

财监管新规对银行的影响主要体现在

中间业务收入上，新规对银行的影响将

更多体现在估值方面。 尽管中期来看，

社会融资结构调整和金融脱媒都将继

续，毕竟银监会的初衷是加强监管而并

非给经济发展和企业融资带来困难，但

短期内，新规推出后，市场对宏观经济

复苏进程的担忧将重新被点燃，全社会

融资成本的上升将带来市场估值中枢

下移。

同时， 银行板块还将面临流动性相

对紧缩以及潜在的资产质量风险， 这四

大因素将对银行板块估值水平造成显著

负面影响，其中，融资类业务占比更高的

兴业和民生估值水平承受的压力预计将

更大。 此次理财新规将在市场产生心理

层面的影响， 即后续是否会出台限制银

行同业业务的监管政策， 若类似政策出

台， 则对银行的影响将不仅是中间业务

层面， 而且会对全行业规模扩张造成较

大影响， 同时对社会融资总额及宏观经

济层面流动性产生更大影响。

从

2012

年年报的业绩来看，截至

3

月

28

日，已有中国银行、工商银行、农业

银行、建设银行、交通银行、平安银行、浦

发银行等

7

家上市银行披露

2012

年年

报。

7

家银行去年共实现归属母公司净

利润

8221.99

亿元 ， 较

2011

年增长

15.47%

，增速大幅放缓。

业内人士普遍预计， 上市银行今年

业绩将整体优于市场预期， 但不良贷款

率上升、 净息差进一步收窄等趋势暂未

改变。 虽然上市银行今年一季报数据仍

会比较靓丽， 但全年业绩增速将继续放

缓，增速可能在

8%~10%

之间。
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73只高送转股

公告日前两月获大面积超额收益

证券时报记者 谭恕

高送转预案公布日前两个月成投

资超额收益期。

对于

73

只年报预案

10

送转

10

股或以上个股而言，

59

只个股获得正

收益，占比超

80%

，其中

44

只个股收

益超

10%

， 已是颇为理想的投资收

获。不过，最风光的是两月内最高收益

者冠豪高新， 其以

177.52%

夺收益率

之冠。 此外，期间收益超过

50%

的个

股还有赛为智能、乐通股份等

7

股。

用身轻如燕来形容高送转股在预

案公布日前两个月的表现， 也许不限

于股价涨势，或有另一层含义。数据显

示，

73

只高送转个股中， 除

9

只个股

来自上海主板市场外， 其他个股全部

来自中小板和创业板。这意味着，实现

高送转的土壤依然是中小盘股。

据中信建投研究员陈开伟跟踪，

中小盘股中， 那些股本规模小于

2

亿

股的公司是最有可能进行高送转的。

他发现，实际市场运行中，股本规模过

小的公司更有动力去扩充股本。 这主

要源于两方面： 一是注册资本的增加

会带来积极影响， 比如在招投标的资

质上更加有保障；另一方面是，股本的

扩充直接带来总股本尤其是流通股本

的扩充， 这对于活跃市场流动性有着不

小的正面影响。 因此， 股本规模小的公

司， 特别是股本规模小于

2

亿股的公司

成为陈开伟眼中高送转的起点条件。

本次高送转的相关数据印证了他的

观点。 来自创业板的泰格医药，以

5300

万

的股本成为实现

10

转增

10

股并派

8

元

的最小盘公司， 紧随其后的是股本

6000

万的中威电子，其高送转方案为

10

转增

10

再派

2

元。 不过，中威电子的股价昨日收盘

已高达

47

元，显然，在小股本的基础上，它

还兼具明显的小盘股估值溢价现象。

另一组数据显示， 高送转公司每股

公积金和每股未分配利润都较可观。

73

只高送转股中， 每股未分配利润绝大多

数远超

1

元， 每股公积金多数远超

2

元

钱。 其中， 泰格医药的每股公积金超过

9.47

元， 风范股份的每股公积金超过

9.34

元，太安堂以每股

10.54

元公积金领

先； 伊利

B

股每股未分配利润超过

9.49

元。 囊中羞涩的公司有，但很少，仅万方

地产、

*ST

东碳等两家公司出现微弱负

值。 多数研究员认为，更高每股公积金和

每股未分配利润成为高送转的动力。 这

也成为资金青睐高送转股的原始动力。

尽管高送转预案公布日前两个月超额收

益突出，但预案公布日后，股价回落明显。 数

据显示，超过五成个股又回到股价中值附近。

靴子砸落A股大跌 银行H股震感强烈

证券时报记者 唐立

受银监会治理银行理财业务新规

影响，昨日银行股整体下挫，板块跌幅

引领两市之最达

5.65%

。 靴子落地，

A

股大跌

2.82%

，而香港银行

H

股震感

强烈，多数金融股下跌。

银行股大跌累及

A

股和港股金

融板块。

A

股方面，昨日券商、保险板

块收盘分别大跌

5.48%

、

3.12%

， 市场

的恐慌情绪有所显现。数据显示，当日

沪深两市分别成交

1076

亿元、

846

亿

元，较近几个交易日的成交明显放大。

资金流向方面， 银行板块当日的主力

资金净流出高达

50

亿元，成为两市净

流出资金最大的板块， 紧随其后的券

商板块也净流出

18

亿元。

交易公开信息显示，机构资金对银

行股的热情在减退。 当日跌停的兴业银

行遭遇机构联合抛售，卖出前五中有

4

个机构席位合计卖出该股

11.42

亿元，

占该股当天成交总额的

17.37%

， 另外

东方证券客户资产管理部还卖出兴业

银行

2.89

亿元。买入前五方面，有两个

机构席位分别买入

1.78

亿元、

1.08

亿

元，另有多个席位在买入。 分析人士认

为， 兴业银行昨日半天成交

50

亿元，

可能意味着银行股行情中期结束。 去

年

12

月

5

日，兴业银行以全天

25

亿元

的天量上涨

6%

， 拉开了最近一轮反弹

行情的序幕。 到本轮行情终结前，民生

银行等银行股实现了股价翻番。 而昨

日兴业银行天量冲击跌停， 显示着较

大规模的资金正在杀跌出场， 这也被

看做银行股终结本轮反弹行情的标

志，市场后市需要寻找新的热点。

H

股方面，恒生指数昨日低开低走，

收盘下跌

0.74%

，恒生金融板块中，仅大

新银行集团、新华保险分别微涨

0.57%

、

0.19%

，另外

28

只金融股悉数下跌。 其

中，民生银行跌幅最深，为

7.91%

，中信

银行和招商银行均跌逾

4%

， 农业银行

和交通银行分别下跌

2.11%

、

3.97%

，恒

生银行和工商银行跌幅相对较小， 分别

为

0.08%

、

0.18%

， 而刚刚成功过会

260

亿元可转债发行方案的中国平安则跌

0.58%

，较中国平安

A

股少跌

1.98%

。

值得提及的是， 上周国外投行唱空

银行股，国内机构多不服气，认为银行股

的投资价值依旧在。 此番银行股掉头大

跌，口头各唱多空的机构中，究竟谁才是

冤大头，犹未可知。

14股孕育填权机会

余承

高送转带来的填权个股因产生

超额收益，成为年报行情焦点。

3

月

11

日至

28

日以来的除权股共

14

只，个中机会，需多方面甄别。

填权的最大理由， 就是持续看

好公司未来的业绩和成长性。 关注

第一季度业绩预增的个股，近期

14

只除权股中业绩预增的有赛为智

能， 第一季度同比预增

30%

至

50%

，德力股份第一季度预增

140%

~170%

、 鼎龙股份首季预增

20%~

50%

、凯美特气首季预增

0~50%

、鼎

汉技术预计首季净利润约

200

万元

至

700

万元。一般而言，如果有股权

激励则能最大程度确保业绩持续增

长，个股如鼎汉技术：第一个行权期

2013

年度的净利润增长率相比

2012

年度不低于

360%

。

个股能否填权跟行业轮动的热

点关系很密切。从近期的热点看，医

药板块无疑是重头戏。 众生药业近

期走势强劲，公司核心产品“复方血

栓通胶囊” 入选

2012

年版基药目

录。未来行情热点，有望切换到智慧

城市，那么相关的个股如鼎汉技术、

赛为智能或许就有机会。

个股能否填权还跟主力实力有

关。一般来说，前期如果有过一定的

强势表现， 往往后期填权的概率也

较大。从德力股份前期走势看，前期

除权后出现两波大幅走高的填权行

情； 该公司多个高端玻璃项目依次

投产， 公司有望全年保持较高的增

速。此外，今年德力股份还将积极参

与石英矿资源整合。昨日大盘暴跌，

该股逆势上涨，主力实力可见一斑。

当然，凡事都有两面，在实战中也需

关注主力资金是否有出货意图，这

方面需要通过盘面的量价关系、均

线系统等技术面进行综合确认。

买点非常重要， 择时可以考虑

采用技术面方法。 比如日线级别或

者

60

分钟级别的均线、

MACD

指

标、

KDJ

等常用指标共振的时候出

击胜算较大。如果从中线看，倾向于

除权后，

20

日均线上行同时形成量

增价涨的格局， 出击盈利的概率较

大。技术形态相对较好时，狙击填权

行情胜算较高。

年报行情中， 至少有一波填权

行情。 若大势不好或行业热点轮动

缺乏节奏，则需适度控制风险，进行

必要的止盈止损。 对于规模资金而

言， 仓位控制和回撤风险控制是盈

利与否的关键。若除权后，出现短期

解禁筹码冲击太大， 也会影响参与

该股资金流向。 笔者建议最好未来

3

个月内没有解禁， 或者解禁数量

可以忽略不计。

（作者系东北证券投资顾问）

更多数据见沪深证券交易所网站

3月28日深沪两市大宗交易摘要

Trend

动向

硕贝德弱市完美逆袭

机构强力买入

魏刚

银行权重股大跌， 近期热议的

无线充电概念龙头硕贝德成功逆

袭。公开交易信息显示，机构成为资

金托手。

昨日，受《中国银监会关于规范

商业银行理财业务投资运作有关问

题的通知》 影响，

A

股开盘大幅下

挫，银行板块低开超

6%

，恐慌情绪

在市场弥漫。早盘受大盘拖累，硕贝

德股价明显承压，以

23.39

元

/

股低

开

5.97%

后继续走低， 之后股价一

度被打穿，跌幅达

9%

。 随后在大盘

企稳后， 股价强势拉升， 最终收于

26.23

元

/

每股，并创下历史新高，当

日振幅超

15%

，上演完美逆袭。

硕贝德是一家主营无线通讯设

备天线的高端生产企业， 日前公司

披露其双色注塑天线样品已处于三

星测试验证过程中， 有望进入三星

旗舰

Galaxy

系列供应链。 同时该公

司还是近期热议的无线充电概念龙

头 ， 无线充电产品毛利率高达

50%

， 其适用于

iPhone4

、

iPhone4S

、

三星

GalaxyS3

等机型的无线充电

器已上市销售，虽然目前市场不大，

但未来有着巨大的想象空间。 目前

三星、索尼、诺基亚等厂商均已将无线

充电作为其旗舰机型的主要卖点推

广，全球无线充电行业发展持续加速，

硕贝德技术产品均已有充分储备，未

来必将率先受益。 作为近期表现强势

的电子科技股板块的明星股之一，其

在

2

月初至今不到两个月的时间里斩

获超过

44%

的累计收益。

昨日成交龙虎榜上，买卖

10

席

中有

8

个席位被机构占据， 前

5

名

买入金 额 达

3470

万 元 ， 占 比

37.18%

，并且是清一色机构席位。卖

席中有

3

个机构席位，共卖出

1437

万元，占比

15.05%

。 综合来看机构

对于该股的后续空间产生一定分

歧，但买入力量明显更强，逢低加码

意图明显。另外从其持股结构看，依

据最新数据， 以华商盛世成长股票

型证券投资基金为首的机构投资者

（主要是公募基金，

15

家基金，

1

家

信托） 持有流通股份占比达到

43.91%

，并且纵向看，机构持股数量

也在持续上升， 机构对其偏爱可见

一斑。 （作者单位：华泰证券）

关注新形势下六大主题机会

� � � �当前市场结构性行情的特征显现，

航天证券首席分析师姚凯做客财苑时

谈到，对于调控下的地产股，君子应不

立危墙下，短期回避为宜。 而两会后的

主题投资机会则有待六方面的挖掘。

姚凯认为，主题性投资机会涵盖

了行业和主题两大市场关键词。 而他

更多的是关心行业的前景和景气度，

主题只是触发其短线催化剂。

姚凯认为，机会主要蕴藏在以下

几方面：

1.

城镇化给资本市场注入持

久动力。 城镇化成中国未来经济增长

最大动力源。 道路升级、轨交、水利设

施等行业有可能率先受益， 而公共服

务和消费则有望成为新型城镇化建设

的重要着力点。

2.

“美丽中国”需长久

投资。 雾霾凶猛、

PM2.5

不断爆表超

标、 污水排放等一系列事件在不断摧

残着人们的身心， 也在倒逼环保的行

业增速加快。未来相当长的时间内，环

保都将成一个重要的投资主题。

3.

大

部制催生大文化概念。 成立 “大文化

部”后，将打破出版发行与广电企业整

合的限制， 有利于加速文化产业跨行

业、跨领域整合，促进多媒体综合发展，

拥有资金和融资优势的传媒集团有望通

过跨行业、跨媒体重组迅速做大，多元化

经营的大传媒集团有望诞生。

4.

运价改革

蕴涵投资机会。 铁道部的拆分使得政企

分开成为现实， 未来铁路货运公司价格

的市场化是大势所趋， 三大铁路货运上

市公司主要货运价格的上调也将是势所

必然。

5.

工信部部长苗圩在两会期间首次

明确年内发放

4G

牌照， 表明上马

4G

已

是箭在弦上。

6.

新版基药目录可淘金。

新版基药目录已经发布， 药品从第一版

的

307

种扩大到

500

多种； 新版基药目

录既涵盖基层用药，又涵盖二级、三级医

院最常用的基本药物， 这将对有相关药

品进入基药目录的上市公司的经营构成

利好。

兴业银行昨日盘中率先跌停


