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抓住事件性机会 赚钱就这么简单

证券时报记者 吴昊

“我现在只关注个股，已经不看大

盘了。 ”当我问到年线是否能撑得住的

时候，位于上海浦东的某中型私募基金

经理老余这么告诉我。今年以来老余靠

几次事件性机会取得了不少收益。

重个股轻大盘

赚钱才是王道

从盘面来看， 目前上证指数距离

前期高点

2444

点已有数周，本周五收

盘为

2236

点， 距离年线仅有一步之

遥，年线保卫战又将打响。

“年线可能会破，不过这对投资已

经没有太多意义。”老余点燃一根烟悠

悠地说，“大杨创世都涨了多少？ 跟大

盘有关系吗？ ”

“第一夫人”身着国产品牌精彩亮

相俄罗斯，引发大杨创世、朗姿股份、

凯撒股份、 七匹狼等多只具有民族品

牌概念的相关股票暴涨， 特别是大杨

创世，

5

个交易日内涨幅已经达到

46.2%

。 但是老余所在的私募并没有

重仓介入这波行情， 老余说：“这类股

票不好捕捉，发现的时候已经较晚，资

金持股周期时间较短， 有些每天波动

在

10%

以上，无从判断涨幅，股价脱

离基本面， 有时甚至只要股票名字沾

边就可以。 ”

不过老余仍在事件性机会上赚到

了钱， 令老余记忆最深刻的是今年年

初的环保股行情：“北京雾霾天气大面

积发生在今年

1

月

13

号， 那天是周

末，周一许多相关股票直接拉涨停，立

竿见影！ 甚至相关个股连续三个涨

停！ ”老余说到这里表现出一丝遗憾：

“连续涨停的股票买不到只好走迂回

路线， 加仓了两只油品质量升级相关

的股票，也取得了不错的收益。 ”

老余今年抓到的大牛股是一只跟

奶粉相关的股票， 老余说：“去年年底

看到香港传出内地或将放开二胎政策

的传闻后买进了婴儿用品相关的某只

股票，但到今年‘两会前’还并没有听

到任何生育政策调整的消息， 股票涨

幅也已较大，正准备换仓之际，

2

月末

香港推出针对内地的奶粉限购令，再

次催化了该股行情。”这只股票的股价

已经由

16

元最高涨到

40

元， 老余持

有的仓位也已经翻了一倍，“这家公司

主要生产婴幼儿配方奶粉， 国外限购

政策不改变的话， 国内优质的奶粉会

一直涨价， 因此会继续持有， 少做波

段。 ”老余说。

炒作卷土重来

机会稍纵即逝

随着单边行情时代的结束， 事件

性交易机会越来越被关注。“事件性机

会也是一种市场化行为， 只不过更难

把握， 并不是所有的事情都能被炒作

成热点，因此错过并不可惜，重在把握

风控， 技术指标对风控有更大参考性

意义。 ”老余举例说。

老余在很多个股事件上都有过切

身体会。 首先，事件必须有模糊性，越

模糊越容易炒作。老余说，例如黄浦江

漂死猪的事件， 疫苗股行情动了一下

后没有后续资金介入， 因此行情没有

持续两天就结束了， 这是因为人们很容

易了解到猪瘟不会对人健康产生影响。

其次，事件越新鲜越好，特别是没有

被炒作过的。 “比如对国际格局较为敏感

的军工板块，在‘神八升空’和金正日去

世时军工股反应强烈，多数涨停。 航天军

工板块由于其本身行业的敏感原因较难

调研，因此其题材的炒作空间很大，但目

前炒作次数已多，很难走出像样行情。 ”

再次，必须逆市场而动，赚钱的永远

是少数人。 “比如‘国五条’出台后对市场

影响的判断， 当时因为有一定时间的提

前量， 大部分卖方研究观点以及业内人

士都认为对房地产和股市不会产生较大

影响，实际上近期房价也是涨了，但是房

地产股还是损失惨重。 ”老余说。

老余说，随着国内做空制度的日趋

完善， 已有私募雇佣一些调查员去超

市里寻找生产日期过期或者食品变质

的产品，发现后放到网上曝光，进而做

空该股。 “未来对事件性机会控制程度

会越来越强， 甚至会主动发起事件，像

美国浑水机构那样，不过那是另外一种

玩法。 ”

暗夜里的“拦截性淘宝”

孔伟

以往都是周六“自然醒”之后不慌

不忙地赶往古玩城淘宝， 却不知从什

么时候起，一帮玉友发现，这种近似于

“无为而治”的淘宝态度跟不上形势发

展的脚步了。

原因说起来也很简单： 这段时间

好几位新加盟古玩城淘玉队伍的玉友

要么原本水平就不低， 要么眼力提升

很快， 而每周摆到古玩城地摊上的新

货也就那么多，“僧多粥少”格局下，当

然只能先到先得了。 偏偏这些玉友中

有两位的家就在古玩城附近， 即使走

路过来也就
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来分钟，相比咱们这几

个住得远的资深玉友具有明显的 “地

缘优势”，等我们急吼吼地坐地铁开车

甚至打的士赶到时， 好料子早已被近

水楼台的他们收入囊中了。

几个 “臭皮匠” 很快就商量出了

“诸葛计”： 让跟维族卖家比较熟悉的

人称小东北和菜鸟的两位玉友出面，

索要几个平时料子不错的维族卖家的

手机号并保持联系， 当他们周五来到

深圳后第一时间赶到他们所住的酒店

里实施“拦截性淘宝”，真正体验一下

“时间就是金钱”的滋味。

计划实施很顺利。 周五中午时分

菜鸟就打来电话说，被我们称为“高个

子”的维族卖家已经到深圳了，就住在

古玩城边上

168

酒店里， 据说带来了

不少好东西，让我们赶紧赶过去，大家

到齐之后一块挑，挑完之后一块砍价，

以达到类似于团购的效果。

得到消息的玉友们急匆匆地赶了

过去，我却只能耐心等到下班之后，才

赶紧打了一辆的士直奔古玩城而去。

在酒店的一个房间里， 床上、地

上、编织袋里，到处都堆着各种块度、

不同颜色的和田玉籽料， 几位先到的

玉友手里各自握着一小把， 却是一脸

的愁容。 原来， 高个子带来的东西虽

多，但成色却不敢恭维，不少还是染色

的东东。这也罢了，偏偏这家伙一看还

不到出摊时间就来了这么多人， 开价

比平常高出一大截， 一副奇货可居的

样子，难怪大家愁眉不展。我也在几个

玉石堆里扒拉了一阵， 果真没发现几

件像样的东西， 与之前得到的信息截

然相反， 最后只好象征性地挑了几块

小料子，因为本身价值不大，稍稍砍价

后便买单走人， 其他几位玉友则转战

到高个子的岳父房间里继续淘宝。

第二天早上起来， 发现昨晚买回

来洗净后已晾干的料子变得十分难

看：原本被掩盖的绺裂显现出来了，之

前看到的一丝薄薄的无伤大雅的棉现

在变成了扎眼的白花花的棉絮； 更要

命的是， 昨晚明明看上去是白度还不

错的白玉， 怎么一夜之间就变成青白

玉了？ 原来，抹了不少油，又只是在灯

光下观察判断的玉料，一旦“卸妆”之

后其缺点甚至要命的瑕疵便显露无

遗。至此，可以说我的第一次夜寻玉料

经历失败了。

第二天便是周六， 按常规玉友们

10

点钟早应该到古玩城了，但一直等

到将近

12

点大家才姗姗来迟。 一打

听， 原来几位在高个子的岳父房间里

一直淘到深夜，各自买回去不少料子，

还都连夜清洗，早上几乎爬不起来了。

而当时自以为捡漏的东西， 早上起来

后第一眼的感觉和我一模一样， 大家

都有些泄气， 慢慢收拾停当才姗姗赶到

古玩城，有一两个玉友干脆“旷课”了。 其

中一位网名叫

KKK

的玉友更惨，不仅最

后一个回家，打的士走到半路车还坏了，

到家已经凌晨

1

点过； 花高价买回去一

块红沁料子，一测密度居然只有

2.63

，什

么和田籽料，分明是卡瓦石嘛！

KKK

那个

郁闷啊，退货是不可能了，只盼着以这块

打眼的石头作为筹码， 一会再买料子时

打折的幅度能够大一点。 得，还得买，这

上当的料子竟然成了鱼饵了。

灯下不看玉， 更何况是在暗夜里微

弱的灯光下，又一个教训。

Treasure Hunt

寻宝

李心丹

从 2008 年大金融危机以来，

对危机的研究进入到高潮，众说纷

纭。 有人责怪格林斯潘，有人批评

雷曼兄弟， 有人说中国是幕后推

手。 还没扯得很清楚，2010 年欧洲

风险又来了，欧元几乎分裂，目前

塞浦路斯和意大利又在掀起动荡

的新波澜。

毫无疑问，当下或是关于未来

全球经济增长能见度最差的时

刻———欧债危机、美国财政悬崖和

中国增长模式切换……主要经济

体都在十字路口， 转型言易行难。

更难的是，随着雷曼兄弟和金融危

机一起倒塌的不仅仅是金融体系

与实体经济，还有经济学方法论和

理论体系，经济危机后必然是经济

学的危机，一度作为中国的老师出

现了重大麻烦，导致学生也产生了

重大的思想混乱，是继续学习山寨

还是回到老马旧途， 一时之间，相

持不下。

而本书就力图超越简单的民

粹主义和阴谋论，还原一个真正具

有洞察力的分析框架，来解构各主

要经济体的演化和博弈过程。 作者

认为全球不同的货币制度带来三

次大型贸易和经济失衡：第一次失

衡发生在中英之间。 银本位下，中

国长期都是全球最大的经济体和

白银吸收者。 19 世纪以来，英国难

以忍受为了从中国进口茶叶和生

丝而导致的白银流出，展开了鸦片

贸易，中国的对外收支也逐步从顺

差变成逆差。 虎门销烟过后，鸦片

战争成为了中英贸易失衡的最终

解决方式，全球势力的重心从东方

移向西方。 第二次金本位下的失衡

发生在两次世界大战期间，美国以

战争债务的方式勒索同盟国，由此

产生的债务链在当时已经不合时

宜的金本位制度下，创造了一个贸

易保护、资本控制的割裂世界。 由

于已有全球最大产能、潜在消费和

黄金储备的美元拒绝上位，同时罗

斯福更为了对付大萧条导致的通

货紧缩而让美元与黄金脱钩，这场

美国最早的“量化宽松” 将民族主

义情绪高涨的欧洲逼向了绝路，并

最终引发了第二次世界大战。 第三

次美元本位下的失衡要复杂得多。

二战以后美国显然吸取了一战的

教训， 在社会主义阵营崛起的背景

下，积极布局并谋求上位。 美元虽然

不是天生的国际货币，但怀特在布雷

顿森林 PK 掉凯恩斯后， 国际货币就

注定是美元了。 然而该体系以“特里

芬两难” 为代表的矛盾却被资本主义

“黄金时代” 的全球经济和贸易大扩

张激化，最终导致了金本位的彻底终

结， 而这就是 2008 全球金融大危机

的总根源。

在此框架下，美国成为了全球货

币政策的实际制定者。 以美元为首的

国际货币从实体和金融两个维度加

速了全球经济贸易一体化，从国际收

支的角度来看，各主体要么作为生产

者，要么作为消费者，要么作为资源

提供者，都在这个体系构筑的食物链

中生存和腾挪。1997 年受过教训的新

兴经济体们出现了以自我保险形式，

来抵御成本高昂的国际收支危机的

倾向，这导致了他们对储备货币需求

的增加，这恰恰迎合了中心国家们扩

张消费与获取资源的欲望。 在当前的

国际货币体系下，储备资产的供需两

旺不可避免地体现为国际收支的失

衡。

这种失衡在“华盛顿共识” 下外

化为消费国和生产国的调整压力，并

将资源国也捆绑在一起。 “经常账户

差额与 GDP 的比例应控制在 4%以

内” ， 作为消费国代表的美国在 G20

会议上抛出这个标准之前，失衡调整

的主要压力一般都在生产国。 因为国

内政策调整更多涉及经济主权，因而

调整的核心问题往往围绕开放经济

下的核心变量汇率展开：生产国们要

么经历了痛苦的本币升值， 如日本；

要么为了稳定汇率而放弃了国内货

币政策的独立性，如中国。 这就触发

了危机的第一波， 这仅仅是开始，危

机会如何进化呢？ 大家可以在本书中

寻找答案。

作者以投行分析师的效率和务

实的取向来判断重大贸易和货币政

策的动态及其市场影响，以理论家的

素养和多年学术积累来生成一个全

新分析框架和一致的推演逻辑，然后

用春秋笔法娓娓道来，描绘细腻数据

清晰。 我无法定义这是一本经济学、

金融学、国际贸易、经济史，还是什么

政治学或者地缘政治学方面的专著，

但可以确信的是，它远远超越了这些

领域。

（作者单位：南京大学工程管理学院）

《危机三部曲》

作者：邵宇 秦培景

出版单位：文汇出版社

新书推荐

《凯恩斯大战哈耶克》

作者：【美】尼古拉斯·韦普肖特

译者：闾佳

出版机构：机械工业出版社

简介：《通论》、《通往奴役之路》，这些思想的两位奠定者———约翰·梅纳

德·凯恩斯和弗里德里希·冯·哈耶克，隔着一道巨大的深渊，凝视着彼此。这道

深渊， 拉开了我们这个时代最轰轰烈烈的经济学之战： 政府是否应当干预市

场。两人同时从第一次世界大战的废墟之上研究商业繁荣和萧条的周期，却得

出了截然不同的结论。 哈耶克认为，改变经济的“自然平衡” 会导致严重的通

货膨胀。 凯恩斯认为，标志着一个周期结束的大规模失业和困难，可以靠政府

开支来缓和。 终其余生，两人始终无法认同对方的观点。

20 多年中，两人通过信件辩论，通过公开发表的文章辩论，通过激烈的私

下对话辩论，最终又通过他们热心的弟子约翰·肯尼思·加尔布雷思和米尔顿·

弗里德曼代为辩论。

凯恩斯口才和魅力过人，对世界持有一种乐观的愿景：政府计划和管控能

撑起经济。 这一观点很快为大西洋两岸整整一代政治家和经济学家所接受。

与此相反，哈耶克是个一丝不苟的逻辑家，他顽强地逆流而上，在市场倡

导者和自由意志者中找到了支持。

从富兰克林·罗斯福到乔治 W·布什等数代政治家，在两位学者的想法之

间摇摆不定。 最终，这场争辩影响了数百万人的生命和生计。

从大萧条到第二次世界大战，从战后恢复到当前，资深记者尼古拉斯·韦

普肖特详细梳理了 20 世纪两位经济学巨人之间的这场论战。两位大师的不同

愿景影响了世界经济的起起落落，迄今仍牢牢地掌控着它的走向。

又到一年升学报名时

证券时报记者 陈英

3

月

27

日，深圳市房地产权登记

中心发布公告称， 全市存量房转移登

记办文时限将延长至

30

天，这是继

3

月

22

日起深圳规定将办文时限由

5

天延长至

8

天之后的再次延长， 这让

家住深圳南山的陈女士有点心急。 为

了让小孩今年顺利进入南山外国语学

校， 陈女士两个月前就在科技园附近

的荔林春晓等几个小区看房， 尽管那

里的二手房均价高达

3.5

万左右，陈

女士的家庭经济条件有限， 可是为了

孩子能够在名校读书，她还是咬咬牙，

坚定地要在这个片区找一套学位房。

如今，通过房产中介，陈女士完成了前

期看房、下订、签约、交首付等等流程，

现在就等着过户、申请按揭贷款。如今

公告一出， 过户这个环节又要拖延时

间，陈女士担心楼市政策有变化，购房

成本再增加。

事实上， 每年进入

3

月下旬，小

一、初一招生的大幕就已开启。 由此，

对学位、 学位房的关注又被推至风口

浪尖。今年，深圳市义务教育公办学校

将试行“积分入学”办法，市内各区试

行办法各不相同。 而学位向来紧张的

深圳罗湖、福田、南山在积分入学方面

尤其看重房产。也正因为如此，这些片

区的学位房成交量与价格近几年一直

居高不下。

“好学位”对孩子的成长教育真的

有至关重要的影响？深圳的学位房动辄

4

万一平，真的具有含金量吗？

6

年一学

位、传说中的房产税，是否还会让学位

房仍旧成为众多炒家追捧的对象？二手

房交易新政下，

20%

的个税能否让学位

房还能保持“只涨不跌”的神话？种种疑

问让关注学位房的市民们纠结着。

已买学位房的网友“饭爷”表示没

必要， 只叹后悔：“当初买了荔园的房

子就是想给孩子学习创造环境， 进去

后才知道这个学习环境其实很势利。

逢年过节都要给学校老师送礼， 而孩

子的同学家长都太有钱， 对我们这种

工薪家庭来说，压力非常大。孩子在这

种环境中，有时也会自卑，反而不利于

孩子成长。 如果要说这学位房有值得

安慰的地方，那就是房子升值了。如果

重新给我一次选择的机会， 我不会

买！ ”但更多家长对学位房相当重视。

“买不买学位房，根据各家实际经济情

况而定吧。 如果我老公不是这两年赚

了点钱，南山外国语学校，我是想都不

敢想。 现在付了首付， 虽然手头紧张

了，但还是撑得住。给孩子创造好的学

习环境和提供更优质的教育环境，谁

不想？只要有可能做到，当父母的都想

买好的学位房。 ”陈女士告诉记者。

对于深圳的学位房， 业内人士分

析说：“学位房按面积可分两类：

1

、小

面积纯买学位型。

2

、中大面积学位加

自住型，可能读完书立即转手。两类比

较而言：大面积学位房总价较高，门槛

高，适合的人群少，且与小面积一样都

只有一个或一户的学位资格， 因此溢

价率相对会小于小面积。 大面积学位中

要分为宜居学位房和不宜居学位房两小

类， 宜居的学位房升值比不宜居学位房

升值保值潜力更好， 能有宜居和好学位

两项保证，风险也会相对小，万一没有了

好学位，还有宜居垫底。小面积学位房也

分为小小面积学位房

45

平内，中小面积

学位房

60

平内，现在一般都是小小面积

学位房溢价最高，同时其风险也会越大，

追高要谨慎，小心成为最后一棒，同时中

小面积学位房也要控制好溢价的风险。

同样面积都是只有一个或一户的学位，

因此小面积溢价率会明显高于大面积，

且总价低， 适合人群广， 更容易遭到炒

作，但一般小面积不太宜居，因此没有大

面积的宜居的加分，如果没有其他特色，

如在旺地，容积率低等，风险会很大，因

此最好是购买有其他特点作辅支撑的。

建议有意购买学位房者根据自己的情

况， 重点关注大面积宜居学位房和有其

他特色支撑的小面积学位房两大类，控

制好溢价风险。 ”

料子成色不高，售价却不低。 孔伟 / 摄

用客观的眼光看待金融危机


