
2012市场跌宕起伏 38只明星基金成功穿越

天治稳健双盈

天治稳健双盈债券型基金成立于

2008

年

11

月。

2012

年净值增长

16.18%

，在纳入济安统计的

113

只二

级债基金中居榜首。 基金经理秦娟在

价值分析基础上积极管理， 最近一年

业绩突飞猛进。持股以中盘股为主，重

仓可转债，股债配置灵活。

工银添颐

工银瑞信添颐债券型基金成立于

2011

年

8

月，

2012

年收益率

14.69%

，

在纳入济安统计的

113

只二级债基金

中位列第二。 基金

2012

年内，着力配

置企业债相关债券， 股市方面侧重于

金融板块的持仓，表现持续稳定。在盈

利能力较高的态势下， 业绩稳定性也

逐步加强。

易方达稳健收益

易方达稳健收益债券型基金成立

于

2005

年

9

月，二级债基。

2012

年收

益率为

13.93%

， 在纳入济安统计的

113

只二级债基金中排名第四。 该基

金盈利能力和业绩稳定性获得济安

★

★★★★

评级。操作风格上，该基金偏

好小盘股， 换股频率较高， 重仓企业

债，资产配置较为激进。

民生加银增强收益

民生加银增强收益债券型基金成

立于

2009

年

7

月，二级债基。

2012

年

收益率为

13.74%

，在纳入济安统计的

113

只二级债基金中排名第五。 基金

选股以中盘股为主，重仓可转债，资产

配置激进，交易频繁。基金经理乐瑞祺

对债券市场把握能力较好。

南方广利回报

南方广利回报债券型基金成立于

2010

年

11

月，二级债基，

2012

年收益

率为

13.19%

。 该基金去年盈利能力进

步显著，得益于小盘股为主、激进的资

产配置方式，和较频繁的交易方式。基

金经理韩亚庆， 自从基金成立以来一

直掌舵，对基金的驾驭能力较强。

华商稳健双利

华商稳健双利债券型基金，成立于

2010

年

8

月，二级债基。

2012

年净值增

长率为

12.27%

。 该基金最近一年业绩

可圈可点，盈利能力稳步攀升，业绩持

续稳定。 股票投资上以成长型的中盘

股为主，重仓转债，在股债配置符合标

准的前提下，投资策略较为积极。

基金泰和

嘉实泰和封闭基金

1999

年

4

月

成立。

2012

年收益率为

14.61%

，在所

有传统封基中排名第一。 成立以来分

红派现

10

次。 在操作风格方面，该基

金选股以大盘成长股为主， 重仓电子

类股票，持股留存度频率适中，资产配

置较为稳健。

基金汉盛

富国汉盛封闭基金成立于

1999

年

5

月。目前基金由贺轶、袁宜和戴益

强共同管理。 基金奉行较为稳健的投

资策略，组合强调均衡和分散化，注重

风险控制。中长期业绩良好且稳定，最

近一年、 两年和三年业绩均排名同类

前五分一。

华商领先企业

华商领先企业混合型基金

成立于

2007

年

5

月。

2012

年

净值增长

17.28%

。基金经理申

艳丽和田明圣， 投资管理经验

丰富。 该基金的投资法宝在于

精选个股，前十大重仓股中，有

5

只股票已连续

3

个季度被重

仓持有， 并为基金业绩做出了

重大贡献， 充分说明了其选股

能力。

交银稳健配置

交银施罗德稳健配置混合

型基金

2006

年

6

月成立。

2011

年

7

月张科兵上任以来， 优秀

的选股能力让基金

2012

年业

绩 突 出 ， 全 年 净 值 增 长

15.29%

。 张科兵

2012

年较好

把握了市场趋势， 仓位调整较

为及时， 选股以大盘成长股为

主。 精选优质个股和及时仓位

调整对基金贡献较大。

华宝兴业收益增长

华宝兴业收益增长混合型

基金

2006

年

6

月成立。

2012

年净值增长

13.99%

。基金经理

邵喆阳投资风格稳健， 投资策

略较为灵活， 注重风险控制。

2012

年采取了积极配置策略，

保持较高股票仓位， 看重稳定

分红和有分红潜力的被低估上

市公司，选股以大中盘股为主，

善于波段操作。

鹏华中国50

� � � �鹏华中国
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基金成立于

2004

年

5

月。

2012

年净值增长

13.41%

。 该基金产品设计特点

是投资股票数尽量控制在

50

只左右， 使基金经理必须深入

挖掘股票价值。

2012

年市场大

势把握能力较好， 仓位调整及

时。 良好的仓位调整和出色的

选股能力是基金获得超额收益

的主要原因。

富国天瑞强势

富国天瑞强势地区精选混

合型基金成立于

2005

年

4

月。

2012

年值增长

13.01%

。 坚持

价值投资理念， 精选低估值且

业绩增长稳定的绩优蓝筹股并

长期持有， 是富国天瑞业绩表

现出色的主要原因。 贺轶担任

基金经理以来， 改变偏配的投

资策略，注重均衡配置，平滑了

大幅波动风险。

汇添富优势精选

汇添富优势精选混合型基

金成立于

2005

年

8

月。

2012

年净值增长

12.51%

。 基金经理

苏竞从

2007

年

10

月至今一直

管理该基金。

2012

年采用适度

动态资产配置策略， 在股价格

尚未反映其价值时， 左侧投资

布局。 自下而上精选优质成长

股和优选低估值价值股对其业

绩贡献较大。

国投瑞银新兴产业

国投瑞银新兴产业混合型

基金

2011

年

12

月成立。

2012

年净值增长

12.3%

。 基金经理

马少章、徐炜哲、孟亮，

3

位基

金经理投资管理能力良好。 好

的业绩回报除与新兴产业整体

涨幅有关外， 与基金经理坚持

价值投资理念密不可分， 并注

重寻找符合市场需求和有发展

空间的行业和个股。

中银蓝筹精选

中银蓝筹精选灵活配置混

合型基金

2010

年

2

月成立。成

立两年以来均取得较好业绩表

现，

2012

年净值增长

12.06%

。

基金经理甘霖、 孙庆瑞从业经

验丰富。较注重结合模型化、数

量化手段选股。注重市场、行业

及个股的有效结合， 重仓股持

股集中度不高， 分散投资思路

相对明显。

上投摩根双息平衡

上投摩根双息平衡混合型

基金成立于

2006

年

4

月。

2012

年净值增长

11.04%

。 基金经理

冯刚和孙芳投资管理经验丰

富。 冯刚投资特点鲜明，注重价

值投资，强调左侧交易。

2011

年

担任基金经理后， 逐步提高了

股票资产配置比例， 选股以大

中盘股为主，且进行波段操作。

长城久恒平衡

长城久恒平衡型基金成立

于

2003

年

10

月。

2011

年

10

月王文祥担任基金经理， 转变

行业配置方向，

2012

年净值增

长

10.73%

。王文祥擅长成长行

业个股甄选，长期保持“医药

+

食品饮料”的核心组合不变，注

重精选个股投资价值， 重仓股

调换频率较高， 随市场波动调

整个股。

华宝兴业宝康配置

华宝兴业宝康灵活配置基

金成立于

2003

年

7

月。

2012

年净值增长

10.63%

，扭转

2011

年业绩颓势。基金经理郭鹏飞，

投资风格稳健， 大类资产配置

相对保守。 注重自下而上精选

价值股，并长期持有，很少进行

波段操作。 在保持分散投资特

性的同时， 适当超配金融保险

行业。

景顺长城核心竞争力

景顺长城核心竞争力股票型基

金成立于

2011

年

12

月。

2012

年净

值增长

31.7%

， 在

294

只股票型基

金中排名第一。 基金经理余广和陈

嘉平， 注重对低估值板块的左侧布

局，并适当兼顾确定性强、具备成长

性行业的配置。 良好的选股能力以

及价值投资理念的贯彻， 使得基金

取得较好业绩回报。

新华行业周期轮换

新华行业周期轮换股票型基金

成立于

2010

年

7

月。

2012

年净值

增长

28.83%

，在

294

只股票型基金

中排名第三。基金经理何潇通过“新

华三维行业周期轮换模型” 把握行

业周期轮换规律， 动态调整基金行

业配置比例。

2012

年坚持价值投资

主线， 同时参与一些主题性投资机

会，结构基本均衡。

上投摩根新兴动力

上投摩根新兴动力股票型基金

成立于

2011

年

7

月。 是

2012

年公

募基金“黑马”之一，全年净值增长

27.73%

，在

294

只股票型基金中排

名第四。 基金经理杜猛注重精选个

股，持有时间较长。

2012

年抓住了

电子、交运设备、环保、医药等行业

机会。 精选新兴产业个股对基金业

绩贡献较大。

国富中小盘

富兰克林国海中小盘股票型基

金成立于

2010

年

11

月。

2012

年净

值增长

24.97%

，在

294

只股票型基

金中排名第五。 基金经理赵晓东投

资风格稳健，操作灵活，选股以中盘

股为主。

2012

年在选股上注重顺势

而为，注重周期与非周期行业轮动。

精选个股和灵活操作策略对基金业

绩贡献较大。

国联安德盛精选

国联安德盛精选股票型基金成

立于

2005

年

12

月， 成立来分红

7

次。

2012

年净值增长

21.27%

，在

294

只股票型基金中排名第六。 基

金经理魏东和施卫平历经牛熊市考

验，大类资产配置比较保守，选股以

大中盘股为主，并随进行波段操作。

精选个股和前瞻性行业布局对基金

业绩贡献较大。

华宝兴业新兴产业

华宝兴业新兴产业股票型基金

成立于

2010

年

12

月。

2012

年净值

增长

20.09%

，在

294

只股票型基金

中排名第九。基金经理郭鹏飞，

2004

年加入华宝兴业，投资风格稳健，选

股以小盘成长股为主， 主要投资新

兴产业。自下而上精选个股，并长期

持有，是

2012

年获取较好业绩回报

的原因。

交银先锋

交银施罗德先锋股票基金成立

于

2009

年

4

月，成立以来业绩表现

良好。

2012

年净值增长

19.63%

，在

294

只股票型基金中排名第十。 基

金经理史伟从业

8

年， 投资风格稳

健，操作灵活。大类资产配置相对保

守，股票以中盘股为主，波段操作。

前瞻性行业布局和灵活操作策略对

基金业绩贡献较大。

银河创新成长

银河创新成长股票型基金成立

于

2010

年

12

月。

2012

年净值增长

18.77%

，在

294

只股票型基金中排

名第十三。基金经理王培

2012

年投

资策略较为稳健， 股票仓位保持在

60%~70%

；配置以新兴产业和消费

为主，经常波段操作。风险控制和精

选创新个股对基金业绩贡献较大。

汇添富民营活力

汇添富民营活力股票型基金成立

于

2010

年

5

月。

2012

年净值增长

17.45%

，在

294

只股票型基金中排名

第十七。 基金经理齐东超为“

80

”优秀

基金经理代表之一， 投资风格相对积

极。选股以中盘成长股为主，基金业绩

主要来源于精选具有成长潜力的

民营企业个股以及低市盈率

组合配置。

博时主题行业

博时主题行业股票基金属于典型

的价值投资，

2012

年基金业绩为

16.92%

。 基金经理任职稳定，投资风

格稳健，淡化市场情绪和短暂性偏好。

擅长自下而上投资， 强调行业及公司

基本面， 重视投资标的的内在价值和

估值影响， 重点挖掘市场存在认识性

偏差和误区的投资机会。

光大红利

光大保德信红利股票型基金成立

于

2006

年

3

月， 成立以来分红

4

次。

2012

年净值增长

16.26%

，在

294

只股

票型基金中排名第二十一。 基金经理

于进杰， 投资策略上主要把握行业轮

动机会，是一只防御性较突出的基金。

精选红利型个股和低组合市盈率对基

金业绩贡献较大。

景顺长城优选

景顺长城优选股票型基金成立于

2003

年

10

月， 成立以来分红

10

次。

2012

年净值增长

14.29%

，在

294

只股

票型基金中排名第二十九名。 基金经

理陈嘉平和丛林，操作策略灵活，注重

风险控制。选股以大盘股为主，随市场

波动进行波段操作。 精选个股和灵活

操作对基金业绩贡献较大。

上投成长先锋

上投摩根成长先锋股票型基金成

立于

2006

年

9

月， 自

2011

年

4

月唐

倩独自掌管以来，回报优异。

2012

年净

值增长

14.21%

。 基金经理唐倩注重风

险和收益平衡，回报不是最高的，却属

于同类基金中波动最低的一类， 风险

调整后收益领先同类。 大类资产配置

和精选个股对基金业绩贡献较大。

南方高增长

南方高增长股票

(LOF)

成立于

2005

年

7

月。

2012

年净值增长为

12.92%

。 基金经理谈建强和张原，谈

建强是风格鲜明的基金经理， 选股优

势突出，风险控制能力强。南方高增长

股票以中盘成长股为主， 波段操作适

度。 精选高增长个股和前瞻性行业布

局对基金业绩贡献较大。

广发小盘成长

广发小盘成长股票型基金成立于

2005

年

2

月 。

2012

年 净 值 增 长

12.13%

。 基金经理陈仕德为基金业

“元老级”基金经理，作为广发基金筹

备初期的负责人之一， 有较强的管理

和投资经验。投资特点积极，仓位几乎

保持在

85%

以上。前瞻性行业配置

对基金业绩贡献较大。

年度积极混合型

明星基金

年度平衡混合型

明星基金

年度积极债券型明星基金

年度普通债券型明星基金

年度封闭式明星基金

2012

年

A

股市场一波三折

，

对偏股基金的投资构成了极大挑战

，

28

只偏股基金把握住市场节奏

变化

，

为持有人带来丰厚回报

；

10

只获奖债券基金多数收益率超

10%

。

它们是

2012

年度的基金明星

！

年度股票型明星基金
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长城积极增利

长城积极增利债券型基金自

2011

年

4

月成立以来，一直由钟光正

管理。钟光正投资风格偏自上而下，偏

向对大势做判断进行择时操作， 对杠

杆使用则较为谨慎。基金在久期、类属

券种以及仓位方面调整都保持较高灵

活度。

2012

年度业绩大幅超越同类近

6

个百分点。

大摩强收益

摩根士丹利华鑫强收益债券型基

金，较好地把握了去年债市节奏。该基

金在稳健操作的原则下， 重视组合的

流动性管理和安全性管理， 严格控制

信用风险和流动性风险， 充分利用市

场机会进行利差套利， 为投资人争取

了稳定的回报。

泰信周期回报

泰信周期回报债券型基金成立于

2011

年

2

月，一级债基。

2012

年净值

增长

11.91%

，全年分红

3

次。 在控制

风险和保持资产流动性的前提下，该

基金重仓企业债和转债， 而配置极少

量股票。基金经理何俊春，拥有丰富的

从业经验和良好的投资管理能力。

富国产业债券

富国产业债债券型基金以信用产

品作为主要投资标的，在投资策略上以

获取骑乘和票息收益为主。基金经理对

个券研究深入， 基金在侧重配置信用

产品的同时兼顾风险控制， 对信用风

险和流动性风险有良好的把控能力。

� (基金点评：济安金信、晨星（中国）研究中心)

�翟超/制图


