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IPO核查

火了荣大快印

@李有材：盼望着，盼望着，自查

的日期近了，荣大像过节一般热闹起

来。 投资银行家们都像刚睡醒的样

子，欣欣然张开了眼。山朗润起来了，

水涨起来了，太阳的脸红起来了。 中

信、国信、广发、平安、招商，你不让

我，我不让你，都开满了花赶趟儿。红

的像火，粉的像霞，白的像雪。 闭了

眼，树上仿佛已经满是发行批文。

@劳阿毛：富凯大厦刷卡门一

开一合，就像把威猛锋利的大铡刀，

专治各种不服， 牛人们在门外都夹

包气宇轩昂，大佬范儿十足，大门咔

嚓一夹，锐气全无，提包碎步含胸低

头，瞬间变成了收电费的……

@压力下的从容与优雅：其

实， 在荣大快印格子间里脸发绿眼

通红的那些烟鬼和咖啡控们， 和西

装革履在五星酒店谈天谈地谈业务

的绅士们，往往是一种人，就是投行

人，其中的一小撮叫“饱袋”。

@前面是 cliff 我梦想翅膀：荣

大房间基本已满，但制作员很悠闲，

有点山雨欲来风满楼的味道。 据说

新主席也就位了， 疯狂的核查也要

进入高潮了，本来压力很大，想想很

快就要交报告了， 也就安心地洗洗

睡了。在繁重的核查工作外，总觉得

还有很多国家大事需要去解读、呐

喊、呼吁，最后发现自己根本就是空

气，也就偷偷地洗洗睡了。

@ 琴江之声：如火如荼的三个

月的财务自查工作就要落下帷幕，

撤五保二也是我们付出的沉痛代

价。 这场财务自查，火了航空，肥了

荣大，瘦了企业，细了券商。 我们姑

且将之视为一场运动， 不过多少年

以后回头看， 我们还是要感谢这场

运动让我们得到了锻炼， 让我们能

够重新审视自己， 也让我们改变了

过去粗犷的做法。

@ 胖饲养员： 荣大变饭店了

……来了一拨人， 服务员问 “几位

啊？ ”券商答曰：“

4

位。 ”服务员说

“这边请”，后又有陆续人马到来。服

务员说“先坐这等位吧”……

@BIG 么熊：证监会的

IPO

财

务核查有蝴蝶效应啊！ 女友是荣大

的大管家， 每天工作到深夜要我去

接送。 缺德的财务检查影响了我周

末睡懒觉。 女友被券商和发行人吼

了之后要拿我撒气。

@teki-D：衙门如此嚣张，引无

数中介尽遭殃。惜券商保代，荣大内

伤。董秘律师，挑灯夜航。一代神探，

董家小的， 还需三跑利工商。 俱往

矣，看世间琐事，都问元芳。

（中国上市公司舆情中心辑录）
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放开股票发行 降低债务比例

李斌

监管部门在新股发行改革上长期

畏缩不前，已经不知有多少个年头了。

倘若继续拖延，也许就要出大事。为什

么这么说呢？

多方面的资料显示， 中国整体经

济的负债率目前已经处在比较危险的

高水平。这不仅源于

2008

年以来的经

济刺激政策， 也因为企业直接融资渠

道不畅。无奈之下，需要资金的人便转

向了信托、 理财产品以及民间借贷市

场， 促成了这些市场生意火爆， 结果

是，经济总负债率暗地里快速攀升。目

前，经济增速正在放缓，资产泡沫亟待

治理， 而股票发行却已经暂停达半年

之久。这样下去，莫非要坐等债务危机

爆发？

本次股票发行的暂停， 同历史上

的各次暂停一样，理由都是荒唐的。只

是， 由于它提供了一种暂时的休养生

息，所以反对与批评意见也就不多。股

市的下挫与能量的丧失， 是因为根本

制度上存在重大缺陷。 发行审批制表

面上看是保护股民， 实际上是一把双

刃剑，它同时打击了投资者与企业，妨

害了经济活动的正常进行。在巨大的、

反复无常的调控力量面前， 只有一种

交易者能够取得优势， 那就是既与官

方联系密切、又掌握着大资金的人。这

种制度所保护的，实际上就是这种人。

真正安分守己的投资者， 在这个市场

上是无所适从的。 权贵投机者们根据

自己对政治经济情报的掌握， 要么疯

狂拉升，要么无情打压，而人民政府不

时地处于被要挟的境地， 不得不作出

妥协。不知决策者是否已经认识到，正

是由于政府大包大揽的管制模式，才

导致它屡屡被胁迫；如果取消了管制，

投机者们也就无从胁迫， 行情也就不

会出现莫名其妙的惨跌， 股市反而会

稳定下来， 进而才有可能真正地繁荣

起来。

本次的发行暂停不同以往之处在

于，明明在救市，口头上却不承认。 这

是“宏观调控”的一个新动向和“新策

略”。“财务大检查”类似于一场政治运

动。对于诚实守法的发行人来说，这是

很不公平的，是国家的一种变相违约。

这个运动与“提高直接融资比例”的大

方向也是背道而驰的。

笔者并不是在简单地呼吁“恢复”股

票发行。即使不呼吁，股票发行的恢复可

能也已经箭在弦上，不得不发了。关于现

行制度的恶弊，各方面又体验了一次。新

一届政府已经上台， 希望新的决策人能

够认识到， 对股票发行制度进行根本改

革， 已经刻不容缓。 民意调查的结果显

示， 大部分当事者已经失去了在现行制

度下进行博弈的兴趣。放开发行，实行注

册制，同时加强监管，已经成为整个市场

的主流民意。

目前的政策重点，似乎放在“多层

次资本市场”的建设上。 可是，各个市场

层次的高低，不是人为指定的，而是自

由竞争的结果。 起个什么名字，决定不

了任何事。 希图通过在场外另搞一摊

儿，避免冲击现有的市场，把难题绕过

去，这完全是徒劳的。 去年的“多层次资

本市场建设”，其效果聊胜于无。 如果按

照这样的方式来搞发行制度改革， 最终

会头撞南墙。

笔者的意见是， 股票发行应全面放

开，而且相关政策要一次性全面公布，不

要再躲躲藏藏。 即使要分阶段改革，阶段

的划分也应一次性明确宣布， 以便国内

外广大投资者重新研判和调整预期。 政

策对头了， 不一定会对行情产生负面的

冲击。 当前经济中蕴含的投资热情和融

资需求实际上都是非常巨大的， 国家经

济需要经历一个大规模发行股票的阶

段。 随着总负债率因此而下降，各方面对

于中国经济前景的负面看法也就有可能

从根本上得到逆转。

（作者系独立财经评论人士）

“特赦贪官” 必须具备的前提

曹林

反腐似乎已成一个无解的问题。

困惑中，就有一些专家提出要以“特赦

贪官”来减少反腐阻力，换取作为腐败

既得利益者的支持。 在诸多“特赦”方

案中，有一个建议就是实行“

3

年豁免

期”：

3

年内只要官员主动上缴以前的

全部违法违纪收入， 监管部门可免除

或减轻其相关责任，否则加重处分。

近来中央党校王长江教授接受媒

体采访时鲜明地表达了自己的观点：

不赞成对腐败实行大赦， 大赦等于将

腐败所得合法化，造成新的不平衡。他

认为， 目前腐败现象已经被老百姓痛

恨到很深的程度， 执政党应该当机立

断，敢于做出选择。

王长江的观点可能代表了多数公

众的看法， 对腐败深恶痛绝的公众在

情感上根本无法接受 “特赦贪官”：滥

用了权力，捞足了油水，做了违法乱纪

的事，怎么能就这么一笔勾销呢？如果

对贪官可以特赦， 那么对小偷能不能

特赦，对强盗能不能特赦？

不过， 这个问题上我倒没有法律

洁癖，只要适度的、有条件的特赦能够

换得反腐的制度化， 能够真正将权力

关进制度的笼子， 这点儿妥协并非不

可行。 政治本身就是在博弈中妥协的

过程， 不得不用现实的思维来看待反

腐问题。当下官强民弱，官员占据着决

策的主导权，一种改革，如果得不到官

员群体中多数人的支持， 必然寸步难

行。有一种说法叫“改革到官为止”，改

革只要不涉及官员利益， 往往都是雷

厉风行说改就改，但一关乎官员，改革

就陷入了渐而不进的困境。 自己改自

己，自然舍不得让渡既得利益。改革最

难啃的硬骨头，就是官员阶层。

反腐败把矛头指向了官员的核心

利益，自然举步维艰。面对强大的官员

阻力，而民众又无力迫使官员就范，唯

有妥协，唯有接受一些“不平等”的条

件，以换取多数官员的支持。从公车改

革到住房改革， 如今走的基本上都是

妥协和赎买之路， 就是用货币赎买官

员手中的不正当权力和利益。特赦，是

比以往的“货币赎买”更激进和直接的

一种赎买：以往的腐败既往不咎，但今

后不能腐败了。

情感上不能接受， 但理性上应该

适应这种赎买的路径， 这个问题上的

洁癖，只能让问题停留于原地，次优的

选择倒能让陷入无解的老大难问题

“柳暗花明又一村”。

不过 “特赦贪官” 必须有一个条

件，就是必须全面推行官员财产公示。

也就是： 既往的问题可以有条件地不

追究， 但现在开始就得将自己置于阳

光之下， 以制度保障今后没有贪的条

件了，也就是以“特赦”换取官员同意

“将权力关进制度笼子里”。 历史遗留

问题总需要解除， 很多国家在不少问

题上都有过特赦，特赦是为了“着眼于未

来”，但起码要让人看到一种“问题得到

控制并向好转”的未来。

以“特赦”去赎买，虽然是民众与官

员的一次不平等的交换， 但起码应该是

一个交换，公众的筹码是“既往不咎”，而

官员起码也应该作出妥协： 就是在制度

上将权力置于公众的监督之下， 以保障

今天不会贪、不敢贪、有贪必究。 而不能

只有民众单方面的妥协， 而没有官员的

妥协。 双方都让一步， 即使有的是一小

步，有的是一大步，但双方都必须让步。

如果像某些地方的公车改革那样， 公车

没有改掉， 只是让官员得到了一次变相

拿车贴涨工资的机会，那不是妥协，而是

强暴。赎买是一种交换，财产公示是无法

让步的条件。

当然，为了减少舆论的阻力，最好别

用“特赦”这种让公众极反感的字眼，可

以换一个公众容易接受的表述。

（作者系《中国青年报》评论员）

精英与屌丝：香港国际化的两端

呙中校

记得初到香港不久， 我专门去拜

访的地方就是重庆大厦。 与大多数人

一样，我也是因为受王家卫电影《重庆

森林》的影响，慕名而去。 但是到了之

后，却大失所望：不就是有点破烂、非

常普通的一栋楼嘛。但走进去之后，还

是觉得不普通，关于重庆大厦的凶杀、

色情、吸毒、走私等阴影挥之不去，匆

匆瞟了几眼就赶快退出。

“爱他， 恨他， 都送他去重庆大

厦。”这也是过去香港本地人对称重庆

大厦的印象。

2007

年，美国《时代》杂

志将重庆大厦评为亚洲最能反映全球

化的地方。 因为这里居住着来自世界

各地的旅行者、 商人、 政治避难犯等

等，其中以印度、巴基斯坦等南亚裔和

非洲裔人士为最多。 据重庆大厦立案

法团主席林惠龙介绍， 重庆大厦居住

者的国籍数目平常为

100

个左右，最

高达到

120

多个。

就是这么多来自五湖四海的人，

在这里构成了一个独特的多种族多文

化的社会生态和商业景象， 餐馆、商

店、旅店、美容美发乃至性服务等，在

这里一应俱全。 这里的外汇兑换店也

特别多，随便一家店都能提供

20

种货

币的兑换。据说，在南亚人经营的兑换

店里换钱，比外面那些店要划算。

在重庆大厦周围， 豪华酒店比比

皆是， 其中包括香港最豪华的酒店之

一———半岛酒店。 与重庆大厦周遭的

豪华酒店住的高级高人不一样的是，

这里居住的基本上是第三世界过来的

旅行者、打工者，当然也经常有欧美背

包客投宿这里。按现在流行的话说，这

些都是“屌丝”，无论是亚非的少数族

裔，还是欧美的白人。

重庆大厦，就是国际化的“屌丝”

版，而不远处的半岛酒店，维多利亚港

对岸的中环，则是国际化的“精英”版。

国际化“精英”与国际化“屌丝”，都挤

在尖沙咀这么狭窄的地方， 彼此联系

又不侵扰，共同生活而各有特色，这的

确是香港迷人的地方。

如果你认为， 重庆大厦只是多国

多种族人群在这里聚居， 不能与中环

这样的国际金融、贸易枢纽相提并论，

那你就大错特错了。 重庆大厦不仅是

一个居住地， 而且是全球化链条上的

一个结点。

据香港中文大学教授戈登·马修

斯的调查研究，重庆大厦可能提供了

撒哈拉以南非洲地区

15%

至

20%

的

手机，其中肯尼亚

80%

的手机可能来

自重庆大厦。 这些廉价手机基本来自

深圳的华强北。 除了廉价手机，华强

北丰富多样的电子产品和零配件，也

是非洲和南亚商人的积极转运出去

的商品。 重庆大厦就是他们的中转

站。 在香港中环的国际化“精英”运用

庞大的集装箱把中国制造的衣服、鞋

子、日用品运出去时，重庆大厦的商人们

只需一两个旅行包， 就带上几百个手机

上飞机了。

重庆大厦提供了全球化的另一种景

象， 这也折射出香港自由与法治相得益

彰的活力与魅力所在。 重庆大厦的很多

商人不喜欢中国内地的法治环境， 而甘

愿在重庆大厦以稍高的成本做手机贸

易， 这与中环的国际化精英选择基本相

似，充分利用香港自由港的便利性，而尽

量回避直接去中国内地做生意的麻烦。

重庆大厦的另类国际化也许让大厦

的老业主们哭笑不得。 因为重庆大厦曾

经也是“高富帅”。

1961

年重庆大厦建成

时，是当时香港豪宅之一，其商场规模在

当年的香港也是首屈一指。 这里

B

座五

楼

B1

室曾经是香港明星钟楚红的家。从

本土“高富帅”到国际化“屌丝”，重庆大

厦的沧海桑田， 演绎的是香港经济崛起

过程中的角色变迁。

(作者系《亚洲周刊》编辑)

清廉风吹落高端茶价

吴智钢

一年一度的新茶在全国各地陆续

出锅上市了。然而，和茶农茶商们满怀

期待形成巨大反差的是， 今年的高端

新茶并没有遇到往年那样的火爆采

购， 而是行情惨淡， 尽管价格明显下

降，但帮衬者仍然不多。

在上海，以著名的龙井茶为例，特

级新茶价格下降近四成， 销售量也随

之锐减；据媒体报道，目前上海市场已

很难找到价格上万元的天价茶叶了。

在湖南，特级碧螺春已经降价三四成，

往年备受追捧的特级新茶现在成了烫

手的山芋。在河南，去年信阳毛尖一上

市就被猛炒， 很多高端品种都出现断

货；而今年不仅价格明显下降，很多珍

品级的新茶还乏人问津。

究竟是什么吹落了高端新茶的价

格？ 很明显，早在今年新茶上市之前，

降价的基本因素就已经形成， 往年迎

候新茶的“热火”，今年已经变成了“新

冰”。除了经济增长的不温不火给消费

者的预期带来影响之外，更重要的是，

十八大闭幕之后， 习近平等新一届领

导集体倡导的反腐清廉之风， 给了以

公帑消费、公帑浪费一记当头棒喝，各

种曾经被公帑消费推高了的高价商

品、高价服务纷纷高台跳水。 君不见，

高档白酒价格遭遇滑铁卢？君不见，主

打公帑消费的高档饭店变得门前冷落

车马稀？

中国绿茶， 曾经被世界卫生组

织列为其倡导的“十大健康饮料”之

一，喝茶，对于中国百姓而言，本来

就是一种健康而必需的生活方式。

在古人所列的

7

种生活必需品 （柴

米油盐酱醋茶） 当中， 茶就位列其

中。 然而，随着官场贪腐奢靡之风刮

起， 高档新茶不知从何时起就变成

了公费送礼、公帑消费的物品之一，

清茶的清香也就变了味道； 也正是

公费送礼、公帑消费的推动，高档新茶

的价格也直上云霄，到了普通百姓可望

而不可即的地步。

现在，大家是越看越清楚了，新一届

领导集体的反腐清廉之风并不是走过

场、说说而已的。继中央政治局会议制定

了领导干部“八不准”规定不久，日前，国

务院颁布新的《国务院工作规则》，明文

规定“不得违反规定用公款送礼和宴请，

不得接受地方的送礼和宴请。 ”

缺少了公帑消费的推动， 而今，高

档新茶价格从云里雾里掉回地面也属

自然了。

（作者系《证券时报》编辑）

【算法经济】

发行审批制表面

上看是保护股民，

实际上是一把双

刃剑，它同时打击

了投资者与企业。

【吐曹青年】

反腐败面对强大

的官员阻力，而民

众又无力迫使官

员就范， 唯有妥

协。

【呙抒己见】

从本土“高富帅”

到 国 际 化 “屌

丝” ，重庆大厦提

供了全球化的另

一种景象。

【拍岸涛声】

反腐清廉之风给

了公帑浪费一记

当头棒喝。


