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谢涌海：未来中资投行中

将诞生“中国的高盛”

证券时报记者 徐欢

中银国际英国保诚资产管理董事长谢

涌海近日在接受证券时报记者采访时表

示， 伴随着中国经济日益蓬勃发展， 在香

港发展的中资投行也将大有可为， 未来必

然会有中资投行发展成为 “中国的高盛”。

在内地和香港经济往来日益密切之

际， 谢涌海预测， 在港中资投行将会伴随

中国经济的发展而逐渐壮大。 近年来， 香

港中资投行中过半处于亏损状态， 而香港

股市低迷更是令其业绩雪上加霜， 外资投

行依然主导香港市场。 然而， 伴随中国资

本市场的逐渐开放以及人民币国际化进程

的加快， 近年来两地资金互相流通的渠道

日益拓宽， 自人民币合格境外机构投资者

（

RQFII

） 在

2011

年底推出后， 规模从最

初的

200

亿元人民币迅速增长到目前的

2700

亿元。 此外， 其他新产品也呼之欲

出， 这将给在港的中资投行带来广阔的业

务空间。

谢涌海对在港中资投行未来的发展充

满信心。 他认为， 一个国家的投行发展与

其经济的发展程度密切相关， 比如在上世

纪

80

年代日本经济繁荣之际， 日本投行

野村证券享誉盛名， 但是随着日本经济衰

退， 野村证券的发展也受到影响。 展望未

来， 中国经济将持续高速增长， 开放程度

日益提高也是不可避免的大趋势。 因此，

在港的中资机构应做好准备， 迎接未来的

黄金发展时机。 他认为， 中资投行未来的

发展除了依靠国家经济的发展， 还需要有

清晰的发展目标以及有效的人才激励机

制， 预计未来必然有中资投行成为 “中国

的高盛”。

同时兼任香港金融发展局成员的谢涌

海认为， 香港作为内地与外界沟通的桥

梁， 未来依然会扮演国家的一个重要融资

平台这样一个角色。 他还认为， 目前内地

900

多家企业排队上市的现象并不正常，

中国相关监管部门应该进行疏导。

此外， 同时兼任前海咨询委员会顾问

的谢涌海对前海未来的发展也充满信心。

他指出， 前海未来的发展将是一个逐渐开

放的过程， 相关开放的政策将会有序， 循

序渐进地推出， 预计今年下半年还将会继

续有系列政策出台。

对于境内合格机构投资者 （

QDII

） 的

进一步发展， 谢涌海表示，

B

股转

H

股

已经间接打破了内地人不能直接投资海外

的规定， 因此预计

QDII 2

的推行将会是

不可逆转的趋势， 只是目前监管层还需要

梳理相关的监管法规， 预计将会对合资格

投资者设立 “门槛”。

另外， 对于两地基金或将实现互认，

谢涌海表示， 两地基金实现互认仅仅是第

一步， 即双方监管者对于彼此基金监管水

平的认同， 但是并不代表两地基金可以在

对方市场进行买卖。 首先， 中国目前依然

实施严格的资本管制， 资金不能随意进

出； 其次， 还需要在资金的规模以及数量

上实现对等。

谢涌海认为， 目前， 与外资相比内地

的基金无论在规模还是数量上依然处于劣

势， 预计即使开放允许买卖， 也会有严格

的额度限制， 以保证资金在流进流出时实

现对等， 不会有过多的外汇流失。

“限奶令”限出蚂蚁搬家 港人暗掀“走粉”潮

顺便携带两罐奶粉过关赚取差价，在北上消费或工作的港人中渐成潮流

证券时报记者 徐欢

正所谓道高一尺魔高一丈，

香港 “限奶令” 实施一个月， 奶

粉水货客迅速因势而变， 祭出

新招。

过往大箱小箱在深港两地之间

来回穿梭的水客货似乎绝迹， 但

是， 内地对港版奶粉的巨大需求驱

动水货客采用了化整为零的新战

略， 由原来的集中走私变成了转

战口岸摆摊收集奶粉； 零散的业

余 “水客” 则如同蚂蚁搬家， 虽

然每次遵照规定只携带两罐奶粉，

但禁不住人多次数多， 仍然能够集

腋成裘。

奶粉地铺纷纷冒出

近日， 在最为繁忙的罗湖口

岸， 记者看到， 大大小小的收奶

粉地铺如雨后春笋般冒出。 档主

高叫收买奶粉之声此起彼落， 许

多从关口走出的人手上提着

2

罐

奶粉， 径直走到各奶摊前询价出

售， 奶粉交易场面热火朝天。 交

易方式通常是货银两讫， 一手交

货， 一手交钱， 干脆利落， 深受

不少北上港人的欢迎。

据记者了解， 出售一罐婴儿

奶粉， 卖出将可获得比原价购买

多出

5%～10%

的利润， 即每罐奶

粉赚取

20

元

～30

元人民币。 以每

人限带两罐计算， 过境一次即可

赚

50

元

～60

元。

刚刚完成交易的李小姐对记者

说， “反正是顺便， 就当赚来回车

费吧。” 这也是很多帮忙携带奶粉

的港人心态。

不少港人在深圳居住或工作，

再加上港人喜欢假日到深圳消费，

顺便携带两罐奶粉过关赚取差价，

不费吹灰之力， 大有全民水客之

势。 尤其复活节

4

天长假期间， 许

多港人北上消费， 收奶档的生意更

见兴隆， 举手之劳的利润自然吸引

了大批货源， 几乎掀起了一股全民

“走粉” 潮。

据当地人士介绍， 收奶档大概

在两星期前开始在罗湖火车站广场

摆设， 越摆越多， 目前已有接近

50～60

档， 逢假日数目更多。 据了

解， 最受收奶档欢迎的奶粉， 是美

国出产的美赞臣和荷兰出产的美素

佳儿

1

号及

2

号奶粉， 也是回收价最

贵的奶粉。 不过相关定价则每天不

同， 视乎供应与需求而定。

游走于灰色地带

这样将所有过境旅客视作可能的

水货客的高招， 既合法又不愁货源。

记者所见， 深圳过去一些专门转售香

港水货奶粉的杂货店， 现在的货源比

起限奶令实施之前更为充足。

有店铺老板介绍， 以前即便有水

货客每日忙碌带奶粉过关也不足供

应， 而现在每日过关的旅客保守估计

有

20

多万人， 其中只要有一半人携

带， 也能保证供应充足。 有些店铺老

板告诉记者， 奶粉存货甚至比水货客

盛行之时还多出了

20%

。

据香港当地媒体报道， 这些收奶

档背后其实由走私集团经营， 由直接

收奶的 “下家” 收完货后， 再以每罐

高于几元的价钱赚手给大庄家， 即走

私集团， 这些走私集团再分销到各省

市的店铺。

走私集团新招会否将港人再次拖

入 “奶粉荒”？ 记者在尖沙咀几家超

市以及万宁等便利店走访发现， 目前

仍能轻易买到美赞臣

1

号及

2

号。 在

仍有大量奶粉被运往内地之际， 香港

缺奶的声音却不再浮起， 这不禁让人

深思其中缘故。

香港政府为了确保奶粉供应及价

格稳定， 在

3

月

1

日推出 “限奶令”，

限定每名

16

岁以上的港人或旅客，

24

小时内只准带两罐奶粉过关， 以

保障港人利益。
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港股“期货夜市”

交投有望逐步增加

证券时报记者 吕锦明

港交所即将于下周一推出 “期货夜

市”，对此，被誉为香港“金融业界泰斗”的

港交所董事会成员许照中表示， 当港股

“期货夜市”运作畅顺后，预期成交将会逐

步增加，估计将有基金投资者利用“期货

夜市”进行实时对冲。

许照中认为，“期货夜市” 在推出初

期，交投不会太活跃，原因是投资者还需

要时间去熟悉产品的实际运作情况。 但他

相信，随着“期货夜市”不断推广，会有很

多中型券商参与到“期货夜市”的交投中。

另外，对于意大利政府宣布落实对普

拉达（

Prada

）开征金融交易税一事，许照中

认为，由于意大利政府对征税情况交代并

不清晰，香港交易所应当与意大利当局接

洽，厘清征税安排以及让香港券商明确自

身的责任。 他表示，担心意大利政府的征

税举动会增加券商的成本。

据悉，意大利政府近期宣布，将向当

地企业征收金融交易税，在港上市的意大

利公司普拉达的投资者也被纳入税网。 有

香港中小型券商对此表示不满，称意大利

政府并未清楚交代征收机制，有的港股经

纪行则声言将罢买普拉达股票。

港人来深顺便携带两罐奶粉过关赚取差价，不费吹灰之力，大有全民水客之势。 IC/供图

李嘉诚遭遇码头烦恼 罢工潮持续发酵

码头方面不肯松口加薪，工会则向参与罢工的每名工人派发 1000港元生活津贴

证券时报记者 李明珠

香港国际货柜码头旗下葵涌

6

号码头发生的罢工潮已进入白热化

阶段，迄今已整整持续

6

日之久，目

前事态仍在持续发酵中。

昨日晚间，工会方面表示，已筹

得约

65

万港元作为“罢工基金”，并

向参与罢工的每名工人派发

1000

港

元生活津贴。 码头业职工会总干事何

伟航表示， 将会联系工友到法援处办

理申请手续，应对禁制令及聆讯。

此次罢工开始于

3

月

28

日，旨在

申诉提高薪酬要求。但在当日，工人代

表被香港国际货柜码头告上法庭。 国

际货柜码头指责工人代表集聚， 扰乱

资方正常业务运作。 香港高等法院在

4

月

1

日介入后批复临时禁入令，禁

止未经批准的人士进入并在

4

号、

6

号、

7

号及

8

号码头逗留，直至星期五

再开庭审讯。

位于葵涌的香港国际货柜码头，

隶属和记黄埔港口集团， 是世界最大

的私营货柜码头， 公司最终持有人是

华人首富李嘉诚。 面对工人的各种诉

求，国际货柜码头表示，自己并不是本

次事件的资方， 码头工人大多受雇于

外包商，有事应与其谈判。

外包商在复活节假期开工之日则

放话称， 码头工人如果不复工即会永

不录用。 国际码头董事总经理严磊辉

此前曾在接受电台采访时表示， 工人

此前领取的薪酬是市场价， 如果认为

薪金不足，可以转行，工人薪金应由他

们与外包商自行谈判。

工人代表则表示， 外包商只是虚

张声势，最后通牒仅是威胁，不会真的

解雇工人。 据参与罢工的码头工人透

露，三年前曾要求加薪

10%

，但外包商

只愿意增加

1%

，此次更是不愿与工人

对话，态度恶劣，为此就算失去工作也

要继续抗争。 工人代表虽对法院做出

的禁入令表示失望， 但表示会遵守法

纪退出。 不过，有工人代表表示，会重

新商讨罢工地点， 可能会选址长江中

心和中环。

对于工人代表的申讨， 外包商辩

称，曾计划与工人见面，但因工会坚持

要求在场而未能成事。 工人代表则指

出， 码头工人只是想和平理性地争取

合理权益， 并不希望给市民留下码头

工人们不守纪律的印象。 有消息称，由

于国际货柜码头短期内难以找到人手

填补工人罢工造成的空缺， 复活节假

期结束后， 码头每日的损失至少超过

500

万港元。 更有消息指出，资方为应

对清场准备，导致保安市场需求大增，

此前香港保安员一般时薪

45

港元，此

次则传出急招相关人员且薪酬加至

70

港元，免面试即可通过。

香港第一波人民币存款加息潮来临

证券时报记者 李明珠

刚刚送走波澜不惊的第一季

度， 香港银行即掀起了今年第一波

人民币存款加息潮。

昨日， 中银香港率先上调

3

个

月及

6

个月人民币定期存款利息。

随后， 恒生银行也表示将推出人民

币定期存款的优惠。

业内人士分析， 人民币兑美元

中间价创汇改新高， 境外对人民币

需求上升， 预计今年第一波人民币

加息潮将来临。

中银香港此次上调的人民币

定期存款利率， 主要为

3

个月及

6

个月的存款， 分别上调至

2.3%

和

2.4%

， 要求最低存款额为

2

万元。

而一年期定期存款，起存金额为至

少

10

万元人民币， 并分为三个阶

段计息，首

120

天及次

120

天分别

为

2.2%

和

2.4%

，余下为

2.6%

。 而

更大金额的

50

万元存款， 利率有

望达

2.8%

。 粗略计算，

10

万元存款

整个周期可获利息

2337

元。

恒生银行网站亦于周二宣布，

至

6

月

29

日，在该行存入

2

万元人

民币则可享受

3

个月及

6

个月利息

分别为

2.28%

和

2.38%

。

去年第四季度至今年初，香

港市场人民币流动性充裕， 各大

银行纷纷下调人民币定期存款利

息。 有分析指出，此次上调人民币定

存利率和银行年中做结算密切相

关。 而在此前，市场对于人民币的需

求并不大。

截至

3

月底，香港银行间

12

个月

期人民币存款利率水平普遍在

2%～

2.5%

之间。 这和去年下半年各大银行

积极揽储，将人民币定存利率提到

3%

以上的局面截然不同。

香港金管局最新统计数据显示，

截至今年

2

月末， 香港金融机构人民

币存款余额达到

6517.21

亿元， 创下

历史高点记录， 也是连续第五个月出

现增长。

一月两传被收购

香港本土银行惊呼“狼来了”

证券时报记者 李明珠

香港本土创兴银行被传收购的

消息已经是近一个月内第二次传

出。受此影响，该行股价连续

2

日大

幅攀升， 但董秘杨建华昨日却澄清

并不知有控股股东洽售股权。

早些时候， 创新银行获金管局

同意委任刘惠民为行政总裁兼常务

董事。 原来的行政总裁廖烈智辞任

行政总裁， 改任副主席兼董事总经

理。有报道指出，此举表明香港银行

面临经营劣势， 规模较小的本地银

行极有可能成为并购目标。

根据过往经验， 香港的本土银

行往往成为中资银行进军香港本地

市场的一个必由之路。

创兴银行除在香港设有

51

间

本地分行外，在内地汕头、广州和上

海也均有代表处， 会否成为中资银

行的收购对象， 或被亚洲区内的金

融机构并购，市场颇多憧憬，但管理

层却极力澄清。

创兴银行表示， 知悉该行股份

价格及成交量近日上升， 确认并没

有导致股价上升的未经披露信息。

内地对港版奶粉的巨大需求驱动

水货客采用了化整为零的新战略， 由

原来的集中走私变成了转战口岸摆摊

收集奶粉； 零散的业余“水客” 则如同

蚂蚁搬家， 集腋成裘。

IC/供图

葵涌码头罢工潮已持续 6 天，码头非正式工人不满 15 年工资有减无增，做足 24 小时只得 1300 港元。


