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加推婴幼儿奶粉项目

西部牧业强势涨停

异动表现：

西部牧业

（

300106

）

昨日发布

了

《

关于控股子公司婴幼儿配方奶粉生产线

技术改造项目进展情况的公告

》，

受此影响

，

该股开盘后迅速封于涨停板

。

点评：近期海外奶粉持续大涨，有消息称

公司正加速推进婴幼儿奶粉项目。 若如期获

批投产，该项目最快可于二季度贡献业绩。西

部牧业也在周二发布了相关公告，公告称，自

治区审核专家小组首次现场审核验收后，已

准予旗下的花园乳业婴幼儿配方奶粉进行试

生产，并将在近期进行第二次审核验收，待验

收达标后将予以发放《生产许可证》。

除了乳业业绩有释放预期外， 肉牛业务

也将成为公司新增长点， 预计

2013

年出栏

4000

头左右。 而公司作为兵团旗下牛羊肉整

合平台，存在收购兵团肉牛资产的预期，公司

肉牛年出栏的远期目标将达

10000

头。 根据

公司上述利好推算， 未来业绩有望呈现跨越

式增长，每股收益有望逐步增厚至

0.7

元，加

之公司存在资产整合溢价， 目前股价仍具备

一定的投资价值。

二级市场上，在公司多重利好的推动下，

股价自去年年底以来出现了大幅反弹， 机构

资金介入迹象明显， 且近期呈现明显的抗跌

走势，周二公司发布公告后迅速涨停。

技术上，经过连续横盘后，该股已整理充

分，有望打开新的上升通道。在基本面的配合

下，公司股价有冲高到

16

元的可能性，投资

者可重点关注，若短期涨幅过大，可逢回调时

择机介入。

59A股股息率超一年定存

其中近8成市盈率不足20倍，低估值与高股息共同构筑了安全边际

证券时报记者 朱雪莲

据证券时报网络数据部统计，

截至周一，两市合计有

965

只股票

提出了

2012

年的分红派息方案；若

不考虑税收因素且剔除已实施方案

的个股，当前合计有

59

只股票股息

率跑赢一年定期存款利率

3.25%

。

其中， 海润光伏股息率高达

11.25%

，荣居榜首。 贵州茅台以

10

派

64.19

元

(

含税

)

成为每股分红绝

对值最高的个股，不过由于公司股

价较高，导致股息率仅有

3.89%

。

从行业分布来看，高股息率的个

股主要集中在银行、交通运输、机械设

备、电子与批发零售五大行业。 其中，

作为传统的高息股大本营，银行股有

8

只入选，除了五大国有银行，浦发银

行、招商银行、中信银行的股息率也分

别达

5.47%

、

5.08%

、

3.26%

。 而交通运

输行业的高息股依然分布在高速公路

与港口两大细分子行业中。 机械板块

的高息股则主要由家用电器和汽车两

类股票构成。

电子板块则是今年高息股的新晋

品种。 海润光伏作为光伏制造商，去

年受行业不景气影响，业绩大幅下降，

全年净利润不过

207.59

万元，不过公

司仍慷慨实施每

10

股派现

7.4

元的

分红方案，合计派现

7

亿多元。 对于

市场的质疑，公司表示目前资金情况

良好，利润分配不会影响未来生产运

营所需的现金流。

像海润光伏这样业绩急降还大比

例分红的不在少数，同为电子行业的

台基股份去年净利下降

35%

，且预计

2013

年

1

月

~3

月净利润同比继续下

降

40%~50%

， 但公司仍实施

10

派

4

的高分红方案。

值得一提的是，高息股虽然业绩

参差，但估值普遍偏低。 除海润光伏以

外， 其他

58

只高息股市盈率均在

40

倍以下，其中

10

倍以下的有

20

只，

10

倍至

20

倍的股票有

26

只，合计在

59

只股票中占比近

8

成。 在低估值与高

股息共同构筑的安全边际上， 这些股

票无疑为稳健的中长线投资者提供了

另一种投资思路。

不过，在实际操作中，投资者仍需

注意两方面问题：

一是差异化红利税或缩减红利实

际所得。 按规定，自

2013

年

1

月

1

日

起， 股息红利所得按持股时间实行差

别化个人所得税政策， 持股在

1

个月

以内的， 税负达

20%

。 今年是差异化

红利税实施的第一年， 不少投资者对

此都没有太重视， 部分大比例发放红

股红利的股票已经出现分红现金不抵

税的情形。虽然这

59

只股票派现比例

较大， 不过， 如果投资者持股时间过

短，

20%

的税负也会使红利收益大幅

缩水。

另一方面， 红利与股价的短期涨

跌没有明显相关性。截至周一，上证综

指今年下跌约

1.8%

， 在这

59

只股票

中，仅

33

只跑赢了上证综指，而贵州

茅台、华域汽车、王府井等

8

只股票跌

幅超过

10%

。

异动股扫描

Ups and Downs

香港“收息股” 大盘点

证券时报记者 钟恬

对部分长线投资者而言，股息

高低比股价升跌重要。 在他们眼

中，只要肯派息，就是好公司，这完

全基于企业肯回馈股东的信念。事

实上，确实存在部分公司可凭高息

让投资者获利丰厚，成为当之无愧

的“分红奶牛”。

“股息王” 横空出世

近期有港股“股息王”之称的

映美控股

(02028.HK)

就是一个典型

的例子。

3

月

21

日 ， 映美控股公告

2012

年业绩。 尽管

2012

年净利润

同比倒退

27.5%

，但仍不影响其慷

慨派息， 公司宣布派末期息

0.044

港元以及特别息

0.173

港元，连同

中期息， 全年共派

0.262

港元，以

前一个交易日收盘价计算，股息率

高达

29%

， 派息比率更是超过

290%

，从而博得了“股息王”之称。

该公司分红派息的意愿一直

较为强烈，在

2010

年至

2012

年期

间， 公司每股派息分别为

0.1

港

元、

0.12

港元、

0.26

港元。有人粗略

算了一笔账， 如果在

2010

年初购

入公司股票，

3

年来仅凭收取股息

就可收回对该股的投资成本。映美

控股目前的股价为

0.90

港元，比

起

2010

年开盘之际的

0.445

港

元，已经接近翻倍，如果当时买入，

那真可谓财“息”兼收。

传统“收息股”

防守性强

在香港市场，本地银行股一向

是老牌 “收息股 ”， 汇丰控股

（

00005.HK

）、 恒 生 银 行 （

00011.

HK

）及中银香港（

02388.HK

）的股

息率均逾

4%

； 内地银行股的股息

率也明显提升，四大国有银行股息

率都超过

5%

， 已高于香港本地的

银行股及公用股。

传统公用股业务稳中有进，派

息 政 策 稳 健 ， 目 前 电 能 实 业

（

00006.HK

）、 中 华 煤 气 （

00003.

HK

）及中电（

00002.HK

）股息率在

1.5%

至

3.8%

之间。 表面上看起来

不算突出，其中一个重要原因是公

用股近年来价格坚挺，间接降低了

股息率： 如上述提到的 “两电一

煤”，股价近年屡创新高，其中电能

实业及中华煤气去年至今分别升

28%

及

27%

。

此外， 房地产信托基金（

RE－

ITs

）也是长期派息较高的板块，如

越秀房产信托基金 （

00405.HK

）股

息率就达

7.8%

， 置富产托（

00778.

HK

）及阳光房地产（

00435.HK

）股

息率也在

5%

左右。

中移动带动后起之秀

内地电讯业“老大”中国移动

（

00941.HK

）近年也大方派息，目前

股息率约

4%

，加入了“分红奶牛”

行列。

与中移动同属于后起之秀的

还有一众澳门赌业股。虽然有分析

担心博彩收益有放缓迹象，但美高

梅

(02282.HK)

、 金沙中国（

01928.

HK

）的盈利增长不俗，股息率也分

别达

6%

和

3%

。

此外，部分公司由于去年业绩

亮丽，派高息回馈投资者，有锦上

添花的味道，同时使公司股价有了

突破。

例如主营笔记本计算机及手

机保护外壳的嘉瑞国际（

00822.

HK

）， 去年盈利大升一倍至

1.3

亿

港元， 因而大手笔派末期息

0.083

港元， 加上中期息

0.016

港元，股

息率超过

5%

。

再如中国利郎（

01234.HK

），其

最新公布业绩显示， 无论营业额、

盈利、毛利率，以及存货周转天数

等， 都有显著改善， 股息率接近

9%

。 业绩公布后至昨日，嘉瑞国际

大升超过

25%

，中国利郎的升幅也

超过

7%

。

买股收息靠谱吗？

对部分长线投资者而言，股息

高低比股价升跌重要。 在他们眼

中，只要肯派息，就是好公司。 不

过，有“香港股神”之称的曹仁超对

“收息股”很不以为然，他的观点是

从个人的投资经验中形成的。

1974

年和记每股派息

0.35

港

元， 曹仁超用每股

7

港元买入，希

望收取

5

厘的股息。 但从

1975

年

起，和记却宣布不派息，因为

1974

年亏损了两亿港元。

自此，曹仁超就意识到买股票

收息并不可靠。 他表示，股市上最

大的谬论是“买股票收高息”，因为

任何高息股都可以随时减息甚至

不派息。

“买股票的唯一理由是看好该

公司的前景，通过公司的成长而分

享未来的回报。 ”他强调。

不过，“收息股” 到底可不可

靠，见仁见智。 腾祺基金投资管理

董事沈庆洪及京华山一研究部主

管彭伟新均认为，目前经济层面有

隐忧，投资者不能太过激进，应该

长期持有收息股，稳中求胜。

业绩才是主线 体育股分红虽多难留客

证券时报记者 钟恬

上周

5

家大型国有银行的

2012

年度“成绩单”全部出炉，且均在分红

方面表现慷慨，除交行外，四大行股

息率都超过

5%

， 跑赢了五年期定存

利率

4.75%

，使高息概念股一时夺人

眼球。

不过，近期在香港市场上，有一

部分公司因派息豪爽而引人注目，股

息率更是超过五大国有银行，但由于

业绩明显走样，股价不升反降，安踏体

育（

02020.HK

）、特步国际（

01368.HK

）

等内地体育用品股就是其中典型。

对此，有专家指出，上市公司的

业绩才是股价升跌的动力， 不能一

味贪高息而忽略基本面因素， 否则

会陷入“赚了股息，亏了股价”的尴

尬之中。

股息率最高达9厘

在港上市的内地体育用品股向

来有高派息的传统。

近期引人注目的派息 “明星”是

安踏体育。 该股于

2

月

25

日公布末

期业绩，除派末期息

0.17

港元外，还

加派特别息

0.08

港元， 加上中期息

0.23

港元，全年共派息

0.48

港元，派

息比率高达

71%

，创下历史新高。 以

最新收盘价

6.49

港元计， 股息率超

过

7%

，超过五大商业银行的息率。

同一情况也出现在

3

月

15

日公

布业绩的特步国际上， 连同特别息

0.045

港元，该公司全年共派息

0.277

港元，派息比率达

60%

，比上一年度

约

51%

高出一截。以最新收盘价

3.08

港元计，股息率更是达到

9%!

除李宁（

02331.HK

）今年宣布不

派息外， 其他体育用品股如

361

度

（

01361.HK

）及匹克体育（

01968.HK

）

等也延续高派息政策，派息比率均在

40%

以上，股息率也达到

6%~8%

，是

当之无愧的分红“豪放派”。

业绩低迷股价不振

一般来说，在低息环境下，上市

公司可凭借高息政策讨得投资者的

欢心，以此撑起股价。 但对于体育用

品股来说，这一点却没有奏效。

以安踏体育为例， 公布业绩当

天，该股以

7.53

港元开盘，收盘微升

至

7.56

港元，此后升势难以为继，至

昨日收盘报，跌幅超过

13%

。 特步国

际公布业绩当天收报

3.08

港元，此

后股价不振， 昨日收盘只能勉强持

平。

361

度和匹克体育从公布业绩以

来，也分别跌约

5%

和

9%

。

造成这种现象的原因，在于内

地运动用品行业近年出现恶性竞

争，致使体育用品股总体上业绩不

佳， 如龙头股李宁

2012

年亏损达

19.79

亿元（人民币 ，下同），关闭

门店

1821

家， 业务收缩程度令人

咋舌。

安踏虽然公告全年赚

13.6

亿元，

但同比下跌

21.5%

。 而且如果业绩分

上、下半年来看，倒退情况更明显，其

中营业额下半年下跌

6.2%

， 其余财

务数据如毛利率、 经营利润率等，全

年数字均差于中期，证明下半年业绩

下跌明显。

此外，

361

度去年净利跌逾

37%

至

7.07

亿元， 匹克体育净利降

60%

至

3.1

亿元， 特步国际情况略好，去

年净利倒退

16.18%

至

8.1

亿元，因

此在这几只体育用品股中， 股价相

对坚挺。

慎防高息陷阱

我们来简单算一笔账，

2012

年全

年，除特步国际上涨

35%

外，安踏体

育 、

361

度 和 匹 克 体 育 分 别 跌

25.68%

、

28.16%

、

25.98%

。 而今年以

来，特步国际的跌幅也已超过

7%

。 如

果在去年初买入上述体育用品股，除

特步国际外， 其余几只都是赚了股

息，亏了股价，目前来看是得不偿失。

对此，富昌证券研究部总监连敬

涵提醒，不要因为派息高就追入某只

股票， 因为有部分业绩差的股票，希

望靠短期派特别股息来留住股东及

基金。 而从根本来说，上市公司的业

绩才是股价升跌的动力。

一季报净利润下滑

超声电子长阴跌停

异动表现：

超声电子

（

000823

）

日前发布

业绩快报公告

，

2012

年公司经营正常

，

业

务平稳发展

。

但是

，

预计

2013

年第一季度

净利润下降

。

受此影响

，

公司股价周二放量

跌停

。

点评：公司近几年经营相对稳健，受到苹

果、三星等众多厂商转向触控技术手机影响，

以公司为代表的新兴制造业迎来了较好的发

展空间。但与上市时预期相比，公司发展步伐

略慢。 近期公司可谓利空频传， 先是在

3

月

12

日公告， 公司非公开发行股票批复失效，

在昨天发布的业绩快报公告中，预计

2013

年

第一季度净利润下降

60%~80%

。

二级市场上，受此影响，该股在周二出现

了跳空跌停。而从技术面上看，该股近期走势

明显弱于市场，均线呈现黏合，周二的缺口代

表了向下的方向选择， 未来该股仍有下跌的

空间。 我们认为公司基本面并未发生明显的

恶劣变化，若公司能进一步完善产品质量，满

足新一代触摸屏的技术需求， 未来仍有较大

潜力，因此从长期来看，投资者可关注该类科

技股，但短期需要回避。

（恒泰证券 张宇航）

官兵/漫画

“沾光”主题公园

罗牛山放量拉升

异动表现：

周一有媒体采访时获悉

，

罗牛

山

（

000735

）

在海口市秀英区长流组团的长影

海口

“

环球

100

”

项目规划区域周围有土地分

布

，

受此影响

，

罗牛山周二开盘后不到半小时

便封于涨停板

。

点评：多年来，公司业绩一直处于微利状

态， 但这丝毫不影响公司股票的活跃度。 自

2009

年海南国际旅游岛纳入国家规划以来，

公司股票经常出现游资热炒的局面， 但因基

本面不佳，热炒之后又会回落，如此暴涨暴跌

令投资者苦不堪言。

昨日，公司又讲述了新的“故事”：在海口

市政府和秀英区的支持下， 今年以来长影海

口“环球

100

”项目进展顺利，公开资料显示，

罗牛山在该项目附近拥有大量土地， 面临收

储使用的可能， 但能否实现还要看政府城镇

化推进力度和城市规划的具体情况。

二级市场上，该股横盘已久，周二受到消

息面提振，放量涨停。我们认为目前公司股价

已严重透支公司基本面的情况， 暂时来看变

卖资产是改变财务状况较快手段， 但由于土

地收储面临诸多不确定性因素， 短期该股仅

是题材热炒，若后续无实质收购支撑，必将上

演“过山车”行情，因此我们建议投资者保持

谨慎。

代码 简称 分红方案（含税） 最新收盘价（元） 股息率（％） 行业名称 市盈率（倍） 今年以来涨跌幅（％）

６００４０１

海润光伏

１０

派

７．４

元

６．５８ １１．２５

电子

３２８５．１２ １６．８７

６００３７７

宁沪高速

１０

派

３．６

元

５．３９ ６．６８

交通运输

、

仓储业

１１．６４ ３．４５

０００６３１

顺发恒业

１０

派

４

元

６．０４ ６．６２

房地产业

１０．８１ －１６．５７

６００１７７

雅 戈 尔

１０

派

５

元

８．０７ ６．２０

纺织

、

服装

、

皮毛

１１．２４ ２．１５

６００６６０

福耀玻璃

１０

派

５

元

８．１３ ６．１５

金属

、

非金属

１０．６８ －７．３０

６０１９８８

中国银行

１０

派

１．７５

元

２．９１ ６．０１

金融

、

保险业

５．８３ －０．３４

０００５２７

美的电器

１０

派

６

元

１０．１０ ５．９４

机械

、

设备

、

仪表

９．８３ １０．０２

６０１３９８

工商银行

１０

派

２．３９

元

４．０６ ５．８９

金融

、

保险业

５．９５ －２．１７

００２５２０

日发数码

１０

转增

５

派

８

元

１３．６５ ５．８６

机械

、

设备

、

仪表

２９．０６ １０．８９

６０１９３９

建设银行

１０

派

２．６８

元

４．５８ ５．８５

金融

、

保险业

５．９３ －０．４３

６０１２８８

农业银行

１０

派

１．５６５０

元

２．６８ ５．８４

金融

、

保险业

６．００ －４．２９

６０００００

浦发银行

１０

派

５．５

元

１０．０５ ５．４７

金融

、

保险业

５．４８ １．３１

０００５５９

万向钱潮

１０

派

２．４

元

４．６１ ５．２１

机械

、

设备

、

仪表

２２．１３ ２．６７

６０１３２８

交通银行

１０

派

２．４

元

４．６９ ５．１２

金融

、

保险业

５．９７ －５．０６

６０００３６

招商银行

１０

派

６．３

元

１２．４０ ５．０８

金融

、

保险业

５．９１ －９．８２

６０００１２

皖通高速

１０

派

２

元

３．９６ ５．０５

交通运输

、

仓储业

８．６３ －１．９８

００２００３

伟星股份

１０

派

５

元

１０．１４ ４．９３

其他制造业

１５．５４ ５．４１

６０００１８

上港集团

１０

派

１．３４

元

２．７６ ４．８６

交通运输

、

仓储业

１２．６４ ４．９４

３０００４６

台基股份

１０

派

４

元

８．５０ ４．７１

电子

２０．６３ －４．７１

６０３３６６

日出东方

１０

派

７．１

元

１５．４４ ４．６０

电子

１４．４７ ０．２６

０００９８７

广州友谊

１０

派

５

元

１０．９４ ４．５７

批发和零售贸易

１０．２９ －６．３４

６００２６９

赣粤高速

１０

派

１．５１

元

３．３７ ４．４８

交通运输

、

仓储业

６．７３ －１．４６

０００５５０

江铃汽车

１０

派

７

元

１５．６４ ４．４８

机械

、

设备

、

仪表

８．９０ －１３．０１

００２５６１

徐 家 汇

１０

派

３．６

元

８．０５ ４．４７

批发和零售贸易

１３．８６ －６．０７

部分股息率跑赢一年定存利率的股票

(统计截至 2013年 4月 1日)


