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Company

公司

浙能电力

调低发行价至5.53元

东电

B

股（

900949

）今日公告，其

B

转

A

方

案中浙能电力

A

股发行价格最终确定为

5.53

元

/

股，同时浙能电力控股股东浙能集团也对浙

能电力

A

股上市后事宜作出了增持承诺。

据公告，此次最终确定的每股

5.53

元发行

价格，低于此前预案中公布的

5.71

元

/

股至

6.63

元

/

股的预计发行价格区间。 浙能电力调低发行

价格后最终确定换股比例为

0.886

。浙能电力本

次换股吸收合并将发行约

10.72

亿股

A

股，占

浙能电力本次发行完成后总股本的

11.77%

。

浙能集团特别就浙能电力上市后

A

股股票

作出增持承诺， 若浙能电力自上市之日起

3

个

交易日内任一交易日的

A

股股票收盘价低于

5.53

元， 则将投入累计不超过

15

亿元的资金，

进行增持。 同时，浙能集团还承诺，在增持完成

后的六个月内不出售所增持股份。 （吕婧）

万科一季度

销售额同比增四成

尽管遭遇地产调控，万科

A

（

000002

）今年

一季度销售增长强劲。

1~3

月份，万科累计实现销售面积

371.5

万

平方米，实现销售金额

436.5

亿元，同比分别增

长

23.46%

和

40.49%

。 其中

3

月实现销售面积

127.2

万平方米，销售金额

152

亿元，同比分别

增长

15.74%

和

31.95%

。

从单价来看， 今年一季度万科的销售单价

为

11750

元，较去年同期的

10325

元，增幅达到

13.8%

。 在拿地方面，

3

月份万科新增了

4

个项

目，地价总额为

32.28

亿元。 （邓常青）

伊利股份

新西兰奶粉项目获批

伊利股份（

600887

）发布公告称，公司新建

新西兰年产

4.7

万吨婴儿配方奶粉项目已获得

国家发展和改革委员会批准， 同时成功获得新

西兰海外投资办公室（

OIO

）批准公司递交的重

要商业投资许可申请。

两国政府的相继批复， 意味着伊利在新西

兰投资新建的婴儿配方奶粉项目即将正式进入

执行阶段。 公司方面称，该项目总投资约

11.03

亿元，预计

2014

年

6

月份投产。 （高璐）

山西汾酒去年净利增七成

拟每10股派8元

山西汾酒（

600809

）昨日公布的

2012

年报

显示，公司实现营业收入

64.79

亿元，同比增加

44.35%

；净利润

13.27

亿元，同比增加

70.05%

。

公司拟每

10

股派发现金

8

元（含税），是历年现

金分红额度最高的一次。

山西汾酒在市场销售端呈现出省内、 省外

协调发展， 全国市场加速扩展的势头。 报告显

示，

2012

年公司省内营业收入

37.06

亿元，同比

增长

37.1%

；省外营业收入

27.36

亿元，同比增

长

53.36%

。 （马晨雨）

S上石化一季度净利1.7亿

S

上石化（

600688

）今日发布

2013

年第一

季度业绩扭亏公告，公司预计

2013

年第一季度

净利润为

1.7

亿元，实现扭亏为盈，去年同期公

司亏损

1.9

亿元。

S

上石化表示，尽管

2013

年国际形势依然

复杂多变，国内经济未现明显升势，石化行业需

求依然低迷，但随着六期工程竣工投产，公司原

油加工深度得到进一步提升， 化工原料和产品

结构得以优化， 公司努力做好物料平衡和产销

衔接，

2013

年一季度扭亏为盈。 （董宇明）

时代出版召开春茗恳谈会

昨日，时代出版（

600551

）召开以“网传天

下，馆藏万家”为主题的

2013(

第七届

)

出版发行

春茗恳谈会。时代出版自

2007

年发起举办出版

发行春茗恳谈会以来，连续成功举办

6

届。进一

步积聚了丰富作者资源，拓展了更多销售渠道，

扩大了公司的品牌影响力和产业辐射力。

公司业绩快报显示，

2012

年实现营业收入

31.4

亿元，同比增长

28.77%

；实现归属股东的

净利润

3.12

亿元，同比增长

14.34%

。 （王非）

农牧业遭受冲击更多缘于心慌

证券时报记者 颜金成

近日长三角地区发生的

H7N9

禽流感疫情引发业界关注， 并担忧

畜禽消费需求会急剧下降。 综合采

访的情况及历史情况来看， 此次疫

情对于相关上市公司虽然有影响，

但消费者及投资者的心理恐慌大于

实质影响。

禽流感的发病实际上每年都会

有小范围的地区发生， 造成的危害

也有大有小。

银河证券分析师吴立表示， 本次

H7N9

是我国历史上影响程度最大的

一次，已造成

7

人死亡。

2003

年

~2004

年，香港地区发生了重大禽流感事件，

1

人死亡。

2004

年，全国大部分地区感

染了禽流感病毒，造成大量鸡鸭死亡，

有

12

人感染，但无人死亡。

从历史经验看，禽流感爆发后，短

期来看顾客对禽类消费会有大幅下

降，从而导致价格下滑，但是等疫情过

去之后，消费会逐渐回升。

吴立分析， 这种消费的萎缩只能

短期影响价格，但不能改变周期。近期

鸡肉消费将会下降，禽肉价格将会“雪

上加霜”、禽苗补栏积极性大幅受挫。

长江证券分析师陈志坚表示，最

直接的影响就是减少鸡肉消费， 导致

鸡价快速下跌。

圣农发展王姓工作人员对证券时

报记者表示， 公司饲养基地处于武夷

山区，远离疫情爆发的核心区域，目前

订单都没有受到影响， 目前看不到有

什么直接变化。

而民和股份负责人昨日接受记者

采访时则称，对影响尚不清楚。

禽流感爆发， 养猪企业二级市场

也中枪。 华南一家养猪企业的负责人

称，目前主要是限制活禽交易，并没有

限制猪肉， 二级市场的大跌肯定跟这

次疫情有关， 但这主要是一种心理层

面的影响。“现在主要是又恰逢近期猪

肉价格低迷，处于下降区间，这个时候

就加剧了这种恐慌。 ”他说。

2013

年

2

月， 我国生猪存栏为

44006

万头， 其中能繁母猪存栏量为

5053

万头，仍处于历史的高位。 而目

前国内猪肉消费已进入淡季， 加上新

政府倡导节约，餐饮消费明显减少，使

得市场供过于求的局面愈演愈烈，生

猪价格保持稳定下滑。

航空业影响多大还需观察

清明小长假旅游未受影响

证券时报记者 张奇

受

H7N9

禽流感影响， 昨日

A

股市场的航空和旅游板块早盘

一度大跌， 尾盘因大盘指数的回

升，跌幅有所收窄。上周五港股航

空股大幅下挫 ， 跌幅都接近

10%

， 但昨日港股航空股则出现

一定程度的回升。

历史上来看， 流感疫情的爆

发将会大幅冲击民航业业绩。

2003

年“非典”爆发和

2009

年甲

型

H1N1

流感爆发时期， 客运量

和运输周转量急剧下降， 同比出

现负增长， 航空公司因此遭受业

绩亏损。

业内人士指出， 目前

H7N9

禽流感疫情远没有

2003

年 “非

典”时期的影响大，而

2009

年的

甲流也属于全球性流行病疫情，

现阶段

H7N9

禽流感疫情还属于

局部区域疫情， 暂时没有蔓延的

趋势，也没有人传人的案例发生，

影响更多的体现在心理层面。

海通证券分析师虞楠认为，心

理层面影响是肯定的，但对航空基

本面的影响程度取决于该病毒是

否会出现人际传播，但就影响时间

而言一般只局限于春夏之交的

1~

2

个月。

多家航空公司向记者表示，

航空业基本面更多地还是取决于

经济状况， 流感本身不会改变行

业的运行方向， 而且由于

H7N9

禽流感目前尚无发现人传人现

象， 且专家认为其破坏力无法和

当年

SARS

相比， 因此该疫情对

航空基本面的影响将比较有限。

此外， 清明小长假的旅游数

据还是保持了一贯的增长态势。

2013

清明小长假部分景区接待

量显示，黄山

5.61

万人次，同比

增长

5.78%

； 峨眉山

~

乐山大佛

8.67

万人次，同比增长

1.36%

；华

山

5.06

万人次， 同比增长

34%

；

南山

3.5

万人次； 北京

253

万人

次，同比持平。

中青旅董秘王蕾告诉记者，

公司的核心旅游景区乌镇在清明

期间游客数据显示是平稳增长，

目前并没有受到

H7N9

禽流感影

响的明显迹象， 但公司也会关注

禽流感的传染扩散情况。 目前国

际航空运输协会未建议在中国的

入境处进行特别筛查， 也未建议

实施旅游或贸易限制， 对公司出

境游业务影响不大。

据统计数据来看，

2002

年

~

2012

年的

11

年间，旅游板块在

4

月份

7

次跑输大盘。 目前市场对

禽流感疫情的担忧有所发酵升

级， 加之旅游板块

4

月份单月在

历史上倾向于跑输大盘， 业内对

旅游板块的短期表现相对谨慎。

中信证券分析师姜娅分析，旅

游业对疫情的敏感性较强，因此股

价多少会向下反应，但疫情并未出

现不可控状态，旅游行业的反弹或

许将伴随疫情好转出现。

国内医药研发

急功近利谁之过

证券时报记者 李雪峰

一款新药从研发到量产， 要花费

数亿美元和十余年时间， 这在欧美国

家是再正常不过的事情。相反，国内从

事研发的药企少之又少， 更多的却是

去海外大量购买失去专利保护的药品

生产方法。

有数据统计， 国内九成左右的药

物系仿制药，尤其是在 2012 年接下来

的 3 年间， 欧美近 400 余种专利药将

集中到期。 不少国内药企纷纷海外淘

金。 国内药企发展的基本路径囿于以

仿制为主，以研发为辅，或将研发切入

仿制过程中。

正因如此， 在属于甲型流感的

H7N9禽流感肆虐之时，抗甲型流感新药

帕拉米韦于 4月 5日获批后， 引来争议。

质疑声音认为， 从H7N9疫情爆发到帕

拉米韦获批，前后仅一个月时间，如此短

的时间内研发并批复该药不符合常识，

更有人对帕拉米韦功效表示怀疑。

尽管上述质疑忽略了从早期禽流

感到 H7N9 之间的技术积累以及

H7N9的甲流属性， 同样未能考虑医药

研发在遇到突发事件时的应急预案，不

过却提出了一个问题，即国内其他药物

是否具备如同帕拉米韦一样的研发环

境？ 这样的环境既来自于政府和药企，

也来自于社会大众，包括投资者。

表面上看， 国家药品管理法及实

施条例已颁布十余年， 对于新药研发

一贯给予鼓励政策， 而近年出台的医

药“十二五” 规划更是将新药研发作

为医药行业发展重点。 但从实施结果

看，新药研发依然不招人待见。在部分

地区，药企甚至沦为产能工具，以药企

能生产多少药品为衡量标准。

此次 H7N9 病毒疫情爆发后，一

度又让板蓝根成为“圣药” ，这固然反

映了民众对于药品认知程度有待提

高， 也折射出国内对新药研发缺乏必

要的重视。

深圳一家小型药企曾对记者表

示，新药研发成功后的利润惊人，但新

药研发前期的投入也惊人， 没有雄厚

的财力和过硬的技术积淀， 任何一家

药企都耗不起，在这种情况下，急功近

利不免成为常态。

在国内数以万计的药企中， 具备

新药研发实力的医药集团其实并不

少， 但真正愿意花十几年投入几十亿

元的药企却寥寥无几， 毕竟这样会承

受巨大的投资风险。 某些企业声称在

两年甚至更短的时间内研发出新药，

实际上是对仿制药的重新包装。 当然

更有一些药企宣称在糖尿病、 乙肝等

领域取得突破进展以制造噱头。

投资者则往往希望药企在最短的

时间内用最少的投入研发出重磅新

药，客观上扮演了蹩脚监工的角色。对

于上市药企，这种压力不容小觑。当新

药研发不再被视为一种严肃的行为的

时候， 研发便不再是医药行业长期发

展的驱动力。

如果没有H7N9疫情，帕拉米韦或

许不会在最短的时间内获批，而此时生

产帕拉米韦不仅仅是企业行为，而是国

家战略。 而问题是，在通常时期，谁来推

动更多的新药研发？

国家卫计委：未发现

病毒人传人证据

证券时报记者 尹振茂

在昨日国家卫计委与世界卫生组

织联合召开的新闻发布会上，国家卫计

委人感染

H7N9

禽流感疫情防控工作

领导小组办公室主任梁万年表示，农业

部已从鸽子、 鸡和环境样本中验出

H7N9

病毒， 专家研判

H7N9

是重配的

新病毒， 属禽源性。 而到目前为止，

H7N9

病例仍处于散发状态，没有发现

会人传人的证据。

梁万年称， 从发现

H7N9

禽流感

疫情到及时向社会公布， 都是严格按

照法律法规进行，迄今为止都是依法、

及时、准确地公开疫情的情况，此次是

及时发现了

H7N9

病毒。他指出，疫苗

是有效手段但不是唯一手段， 有信心

控制疫情。

梁万年表示，在确认人感染

H7N9

禽流感的病例后， 已公开向公众发布

防控最新情况并已向周边国家通报，

并把病毒毒株移交给世界卫生组织调

查。 由于对病毒知识掌握有限，防控工

作仍存在不确定性， 卫生部门将会尽

力救治， 也将坚决防止有人因为费用

问题而得不到及时治疗。

对于

H7N9

的传播途径， 世界卫

生组织驻华代表蓝睿明昨日在新闻发

布会上指出， 不能用其他病毒得到的

信息来推断

H7N9

禽流感病毒的情

况， 人感染

H7N9

禽流感的病例均为

散发，公众不要过度恐慌。蓝睿明还表

示， 世界卫生组织不建议针对中国内

地发现的人感染

H7N9

禽流感疫情在

入境口岸实行特别筛查， 也不建议实

行任何旅行或贸易限制措施。

险企：若H7N9列为法定传染病可免责

证券时报记者 潘玉蓉

受

H7N9

禽流感影响， 昨日

保险板块尽墨。 一家保险公司人

士昨日告诉记者， 目前正密切关

注

H7N9

病毒感染情况。

一家保险公司法律人士介

绍，由于

H7N9

禽流感是新病种，

不少公司都没有针对该疾病的除

外责任，因此不得拒赔。根据现有

保险产品条款， 被保险人如果感

染禽流感导致身故， 含有死亡责

任的寿险产品

(

包括定期、终身、

两全保险等

)

都可以对其提供相

应身故赔偿。

对于该疾病引起的住院治疗

费用， 中国平安相关部门人士昨

日称， 客户因感染

H7N9

禽流感

而产生的住院治疗费用， 只要符

合保险合同的约定， 可以获得住

院费用补偿型保险、 住院定额给

付型保险的赔付。

上述保险公司法律部人士

称， 如果一个病种在人群中蔓延

广阔， 将会给保险公司带来系统

性风险， 这是保险公司存续期间

面临的最大风险之一。理论上，因

一个险种引起保险公司亏损的可

能是存在的， 但是这种疾病一般

是传染病。

不过，

H7N9

禽流感暂未发现

人际传染病例， 这意味着该病毒

暂不会被列入传染病行列， 保险

公司必须应赔尽赔。 如果未来

H7N9

禽流感被列为法定传染病，

将有一部分寿险产品可以豁免赔

偿。 一位寿险公司运营部人士说，

在保险合同书

7~10

条除外条款

中， 有产品规定了法定传染病可

以免责的条款。 据悉，近日台湾地

区疾病管制部门已将

H7N9

列为

第五类法定传染病。

对

H7N9

禽流感引发的理赔

将给公司带来多大损失，有保险公

司人士认为影响不会太大，其理由

是感染

H7N9

禽流感导致的医疗

费用可以由社保报销，保险公司只

承担社保之外的补偿责任。

据了解，

2003

年

SARS

肆虐

期间， 类似影响也曾施加于保险

公司。 后来，保险公司在一些产品

中添加了传染病免责的除外条

款，一些公司则开发了针对

SARS

的专项产品。

H7N9空袭四行业 短期冲击大长期影响有限

� � � � 编者按： 随着 H7N9 禽流感愈演

愈烈，农牧、旅游、航空、保险等行业在

二级市场遭遇空袭。

而从历史经验看， 相关疾病疫情

爆发后， 短期内对相关行业会造成较

大冲击，但是等疫情过去之后，消费会

逐渐回升，仍将回归行业基本面。
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