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评级：增持

评级机构：华泰证券

公司

2012

年实现营业收入、净利润同比

增长

5.1%

、

17%

， 每股收益

0.39

元， 略超预

期。 公司拟每

10

股派现

2.62

元， 分红率

67%

；公司连续

3

年分红率超过

65%

。

供排水业务增长稳健。

2012

年公司污水

处理能力合计

199.13

万吨

/

天， 同比增长

11.2%

；自来水供应能力

178.3

万吨

/

天，同比

增长

2.9%

。主营业务毛利率同比提升

1.69

个

百分点。 其中， 污水处理业务毛利率达到

68%

，同比提升

2

个百分点，而受制于电价上

调和人工费用提升，供水业务毛利率下滑

8.7

个百分点。 此外，投资收益增长

3

成，汇兑损

益增加

0.85

亿元。

乘行业东风，公司迎来黄金发展期。预计

公司

2013

年、

2014

年每股收益为

0.41

元、

0.45

元，维持“增持”评级。 风险提示：给排水

工程进度低于预期；供水厂、污水厂负荷率低

于预期；污水处理价格

2014

年面临调整的风

险；外币债务的汇率波动风险。

海信电器(600060)

评级：买入

评级机构：国金证券

公司

2012

年实现营业收入

252.5

亿元，

同比增长

7.35%

，净利润

16

亿元，同比下降

5.1%

，业绩好于我们预期。

2012

年四季度收

入增长

21%

超预期， 外销增速再次提升是主

要原因。公司节能补贴政策受益度高，使其克

服了下半年面板价格同比环比均上涨的压

力， 四季度毛利率环比上升、 销售费用率下

降。 期末存货上升说明公司正确地判断了今

年一季度的行业景气。

我们将公司

2013

年

~2015

年每股盈利

预测上调至

1.473

元、

1.733

元、

1.979

元，上

调至“买入”评级。风险提示：节能补贴政策切

换将令企业调整产品结构， 在三季度过渡期

可能会对公司出货量和利润率有一定影响。

宜华木业(600978)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

加蓬林地项目资源愈发清晰。 公司委托

国家林业局调查规划设计院对加蓬林地进行

了可采林木资源调查。 高价值树种材积量超

出我们预期。 虽然目前加蓬项目相关手续仍

在办理中， 但是我们认为顺利完成的可能性

很大。 保守估计加蓬项目价值

30

亿元以上，

而市场并未充分反应。

公司正由生产型家具企业转型为品牌家

具制造商， 向上掌握原料资源和向下拓展销

售渠道成为未来发展战略的重点。渠道方面，

公司开拓美国东部市场， 工程业务放量将扭

转内销颓势；资源方面，加蓬林地资源属性远

高于公司其他林地， 有效推动公司向品牌制

造商转型。

我们对加蓬项目顺利通过并实施持乐观

态度，预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.27

元、

0.37

元

(

含加蓬

0.05

元

)

、

0.48

元，维

持“增持”评级。

S佳通(600182)

评级：增持

评级机构：中信建投证券

公司是一个外销为主的轮胎企业，

2012

年全球经济形势较为低迷， 但公司在四季度

明显好转， 单季营业收入环比增长

14.36%

。

我们认为， 四季度好转主要受益于美国特保

案的结束带来出口美国轮胎数量的增长以及

惩罚性关税减少带来出口美国利润的增长。

原料降价、毛利率提升，利润大幅改善；

三项费用同比略降，净利润达近年来最高。主

要优势包括强大的销售网络和品牌影响力。

考虑到

2013

年轮胎行业整体经营环境好于

去年， 且美国特保案结束带来出口恢复性增

长效应将持续体现。 预计公司

2013

年

～2015

年每股收益为

0.64

元、

0.72

元、

0.8

元， 维持

“增持”评级。 （朱雪莲 整理）

A股对H股八成溢价 小市值公司最离谱

银行股中仅工农建三大行A股相对折价，民生银行A股较H股溢价29%

证券时报记者 钟恬

近期

A

股强、

H

股弱的格局，

已使恒生

AH

股溢价指数企稳于

100

之上。

A

股市场和香港市场整

体估值水平正在拉开差距， 该指数

从

2012

年底的

101

上升至昨日收

盘约

107

点，意味着

A

股相对

H

股

的溢价水平已从

1%

上升至

7%

。

小市值A股显著溢价

在目前

82

只

A+H

股中， 按汇

率折算后，

A

股价格高于

H

股价格

的有

65

只，所占比例达

79%

。 值得

注意的是， 部分股票的溢价率相当

惊人。 如浙江世宝，其

A

股昨日收

于

13.69

元，

H

股收于

2.49

港元，折

算后

A

股对

H

股溢价

11.67

元，溢

价率高达

578.76%

， 稳居溢价率第

一的宝座。

包括浙江世宝在内， 目前溢价

率超过

100%

的股票有

19

只，占比

达

22%

，其中山东墨龙、

S

仪化的溢

价率分别达

355.51%

、

316.75%

。 这

部分股票以小市值公司为主，

AH

总市值在

100

亿元以下的

14

只，浙

江世宝、 山东墨龙

AH

总市值为

28.30

亿元和

65.39

亿元，而洛阳玻

璃、

*ST

东电的总市值更只有

17.10

亿元、

18.96

亿元。

此外， 溢价率在

50%

至

100%

的股票有

14

只，占

16%

。 而中国国

航、中国石化、招商银行、潍柴动力

4

只股票的溢价率均在

2%

以下，意

味着它们随时可能改变阵营。

6只金融股A股折价

而

A

股较

H

股折价的仅有

17

只， 以金融股和基建、 建材行业为

主。 金融行业有工商银行、 农业银

行、建设银行、中国太保、中信证券

和中国平安。 银行股中仅工行、农

行、 建行

3

只

A

股较

H

股折价，折

价幅度都在

10%

以下。 此外，民生

银行

A

股较

H

股溢价

29.39%

，已

成为溢价幅度最大的金融股。

基建、建材行业有中国南车、中

国中铁、中国铁建、中国交建、海螺

水泥和宁沪高速。 这批股票市值相

对较大，相对于浙江世宝、山东墨龙

等的高溢价， 这批股票折价的幅度

相对较小。目前

A

股较

H

股折价最

高的股票是宁沪高速，其

A

股昨日

收于

5.45

元，

H

股收于

7.97

港元，

折价率为

15.58%

。

此外，折价率在

10%

以上的还

有中国交建、中国平安、海螺水泥和

中国铁建，分别为

13.91%

、

13.59%

、

13.15%

和

11.53%

。

AH个股走势趋同

事实上，不管个股如何分化，从

两地市场的走势来看，

H

股和

A

股

有相似之处。 东航金融研发中心副总

经理廖料表示，今年以来无论

H

股还

是

A

股，工业、原材料、地产等周期性

行业走势较差， 非周期类的行业如消

费服务、公用事业等表现较好。 “值得

一提的是，金融行业的

A

股和

H

股估

值水平已经比较一致。 ”

“今年以来无论

A

股还是

H

股，

小市值公司走势强于大市值公司。”廖

料说。 不过，中小市值公司

A

股溢价

相对更大。综合看来，大市值公司

A

股

和

H

股估值接近，中等市值公司

A

股

相对

H

股溢价

50%

左右，而小市值公

司

A

股相对

H

股溢价水平超过

100%

。

对于未来的走势， 廖料比较看好

A

股。 他认为，内地经济一季度尽管增

长弱于预期， 但

2

月内地出口显著好

于其他新兴市场国家，如果情况持续，

今年

A

股改善的概率还是比较高。

券商评级

Stock Rating

机构继续买进 欧菲光创收盘新高

� � � �异动表现：昨日主板股指收跌，

但三星产业链概念股仍然表现活

跃，其中欧菲光(002456)大涨 9.04%，

并创收盘新高。

点评：得益于智能终端市场规模

持续增长， 公司作为国内触摸屏龙

头，

2012

年业绩表现不俗， 实现营

业收入

39.32

亿元， 净利润为

3.21

亿 元 ， 较 上 年 同 期 分 别 增 长

215.75%

和

1450.41%

。 每股收益为

1.67

元。

由于全资子公司南昌欧菲光收

到政府补助款，公司还预计

2013

年

1

月

~3

月归属于上市公司股东的

净利润盈利

8400

万元

~9400

万元，

比上年同期增长

310%~360%

。

昨日是清明小长假后的第一个

交易日，上证综指再下台阶，但中小

板指与创业板指强劲反弹， 中小盘

股票表现活跃。其中，部分三星概念

股再度崛起， 预告一季度净利同比

增长

120%~135%

的劲胜股份涨停，

欧菲光也是低开高走，大涨

9.04%

，

报

76.87

元，创出收盘新高。

公开交易信息显示， 昨天有

4

家机构席位积极买进欧菲光。 这

4

家机构买入额都在

1000

万元至

2000

万元之间，买入最多的一机构

介入

1975

万元，此外，曾反复多次

现身的国信证券上海北京东路营业

部也再度扫货

1412

万元。而该股的

卖一席位也是一机构，抛售

1886

万

元，其他

4

家卖出席位均为营业部。

不过， 在

4

月

2

日该股放量下

跌

4.61%

的背后， 是

4

机构席位的

大量卖出， 同时也有两家机构逢低

买进。 机构对于该股已现分歧。

考虑到该股近年来累计涨幅巨

大，且目前静态估值不便宜，建议投

资者谨慎为上。

朝鲜局势紧张 军工板块机会多

证券时报记者 陈春雨

近日，朝鲜局势持续紧张。从钓

鱼岛问题到朝鲜局势， 地区性摩擦

每一次升级都会转变为军工板块的

上涨动力。 从去年

12

月至今，军工

指数阶段涨幅已超

40%

。 在此背景

下，军工板块还能上涨吗？

天力拓投资总监王先春认为，

在市场重心下行的影响下， 前期热

点如环保、 军工都存在短期回调的

压力。但是从长期来看，他认为军工

个股震荡上行是大概率事件。首先，

朝鲜问题不是一朝一夕可解决的，

将在很长时间存在， 会不断刺激军

工板块。其次，海洋战略在国家战略

中的地位日渐突出， 十八大报告首

度将建设海洋强国提升至国家发展

战略高度，“建设海洋大国必须提高

军事力量”。 实际上，

2013

年国防预

算

7202

亿元，增幅为

10.7%

，稳定

增长的军费将支持行业发展， 可支

持相关企业加大产品研发以及实际

市场应用。

在细分行业中，王先春较为看

好大飞机概念。 他认为，空中力量

是未来海空作战的主力，紧扣海洋

战略，政策对航空工业的倾斜度会

加大； 其次，

A

股一批上市公司如

洪都航空、中航飞机等行业翘楚已

经掌握了核心技术，将保持在军用

飞机上的领先优势。 “从市场走势

来看，大飞机概念已经取代之前的

北斗导航成为新热点”，他表示，有

消息称北斗导航将在

2015

年取代

GPS(

全球定位系统

)

，但其是否能真

正被市场所接受并转换为企业盈

利还有待时间验证。

此外，王先春还看好重组概念

的军工股，有着明确资产注入、重组

预期的军工企业将表现更突出。

龙赢富泽资产投资总监童第轶也

对该板块十分关注。他认为，我国军工

行业前景光明，北斗导航、通用航空和

大飞机三大领域具有较大机会。 北斗

亚太区组网即将完成， 导航产业市场

想象空间巨大； 国家低空空域管理改

革相关规划的出台为通用航空产业的

发展提供了巨大机遇， 有望带动上万

亿的市场规模； 大飞机项目是我国科

技重大专项之一， 未来大型军用运输

机、空中加油机、预警机、反潜巡逻机

等大型军用飞机需求空间较大。

但是也有私募认为， 经过前一阶

段上涨之后，军工板块估值过高。创赢

投资董事长崔军表示 “在这个板块我

们找不到便宜的股票，但是在沪深

300

指数里， 会发现很多蓝筹股都很便

宜”。 格雷投资总经理张可兴也认为，

军工是可长期看好的行业， 但在实际

操作中其存在两个问题： 一是受国家

政策、世界局势影响较大；其次，技术

壁垒较高且信息不透明，技术、产品以

及客户都有部分需要保密，不如消费、

金融等行业可长期跟踪接触。

禽流感疫情未减

以岭药业一字涨停

� � � �异动表现：受 H7N9 禽流感影

响，昨天医药股整体表现活跃，以岭

药业(002603)更是因产品被纳入禽

流感诊疗方案而一字涨停。

点评：

4

月

2

日，国家卫生和计

生委公布了人类感染

H7N9

禽流感

诊疗方案， 称对于临床诊断和治疗

应对症用药，应用抗流感病毒药物。

以岭药业即公告称， 公司于

4

月

3

日接到通知，产品“连花清瘟胶

囊” 被列入国家卫生和计划生育委

员会发布的 《人感染

H7N9

禽流感

诊疗方案》。连花清瘟胶囊是治疗普

通感冒和病毒性流感的专利新药，

2012

年连花清瘟胶囊

/

颗粒的销售

收入为

3

亿元， 占公司销售收入的

18%

。 由此导致该股昨日开盘即告

涨停。

技术上看， 该股一字涨停突破

了布林线通道的上轨， 由于是事件

型推动的上涨，延续性仍待考验。如

果禽流感得不到有效控制， 包括该

股在内的医药股仍将反复活跃。 建

议投资者暂谨慎观察。

三沙旅游即将开启

海峡股份快速飙升

� � � �异动表现： 受三沙旅游即将开

启的朦胧消息刺激， 昨日海峡股份

(002320)逆市高开，并在十点五十

分左右快速涨停。

点评：早在

2012

年底公司已公

告， 获得三沙市人民政府签订包船

承运合同，旗下的“椰香公主”轮以

航次包船承运的方式租给三沙市人

民政府，用于公务、交通补给。

2012

年

9

月，公司还公告董事

会同意投资

350

万元购进

5

艘橡皮

艇（

18

客

/

艘），投入海口至西沙生

态旅游航线经营旅游娱乐项目。

近日在博鳌举行的海南省人民

政府国际旅游岛建设新闻发布会

上，海南省常务副省长透露，三沙旅

游线路、 看点、 着陆点已经基本确

定，争取五一前开通。一旦三沙旅游

线路开通，海峡股份将最先受益。

二级市场上， 该股昨日涨停后

仍没有突破震荡平台， 但技术指标

转强，我们建议对该股可持续关注，

突破

BOLL

通道上轨即可逢低短线

参与。

昔日牛股风采不再

包钢稀土破位下跌

异动表现：包钢稀土(600111)曾

在 2008 年至 2012 年持续走牛，股

价翻了 20 多倍。但今年以来该股持

续疲弱，昨日更是跳空破位下跌，逼

近去年 10 月底的最低点。

点评：包钢稀土

3

月

29

日晚披

露年报， 公司

2012

年实现净利

15.10

亿元，同比降

56.58%

；基本每

股收益为

0.62

元，同比降

56.58%

。

公司拟每

10

股派发

2

元现金红利

（含税）。

2012

年， 公司实现营收

92.42

亿元，同比降

19.83%

。主要是

年内稀土市场持续低迷， 价格普

遍下跌， 公司从稀土原料产品到

稀土功能材料产品的营业收入全

线下滑。

公司还表示， 当前稀土市场仍

未见明显好转，

2013

年初稀土产品

价格比

2012

年初产品价格低

35%

左右。

2013

年，公司计划实现销售

收入

75

亿元，营业成本

51.9

亿元，

期间费用

13.6

亿元。

包钢稀土一直是很多人长期钟

情的股票之一， 前几年辉煌还在眼

前浮现。但可以看到，由于稀土价格

回落，加之需求减少，包钢稀土业绩

也出现大幅下滑。 高成长原本是支

持该股持续走强的重要因素， 随着

业绩拐点出现，其股价也持续回落。

4

月

8

日，该股更是破位下跌，形成

向下跳空缺口，并再次跌回至

2012

年

10

月

30

日阶段低点位置。

技术上， 该股短期内已形成了

多条均线拐头向下的表现形态，中

短期趋势也处于下跌环境中， 建议

可融券做空的投资者参与短线融券

做空。

（恒泰证券 金旭霞）
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异动股扫描

Ups and Downs

代码 名称 Ａ股昨日涨跌幅％ Ｈ股代码 Ｈ股名称 Ｈ涨昨日涨跌幅％ 溢价率％

６００３７７

宁沪高速

１．３ ００１７７

江苏宁沪高速公路

１．４ －１５．５８

６０１８００

中国交建

０．２ ０１８００

中国交通建设

２．１４ －１３．９１

６０１３１８

中国平安

－１．８６ ０２３１８

中国平安

－１．３ －１３．５９

６００５８５

海螺水泥

１．７８ ００９１４

安徽海螺水泥股份

０．３９ －１３．１５

６０１１８６

中国铁建

－１．４１ ０１１８６

中国铁建

１．７９ －１１．５３

０００８９８ *ＳＴ

鞍钢

－１．１７ ００３４７

鞍钢股份

－０．６５ －９．１６

６０１３９０

中国中铁

－２．１５ ００３９０

中国中铁

２．２２ －８．４１

６０１６０１

中国太保

－０．５９ ０２６０１

中国太保

－０．８ －８．３１

６０００３０

中信证券

－１．８２ ０６０３０

中信证券

－１．９８ －７．１３

６０１７６６

中国南车

０ ０１７６６

中国南车

１．９４ －６．５９

６０１９３９

建设银行

０ ００９３９

建设银行

０．８２ －５．７９

６００６００

青岛啤酒

２．６３ ００１６８

青岛啤酒股份

２．９６ －５．０６

６０１２８８

农业银行

－０．７３ ０１２８８

农业银行

０．２８ －４．９５

６０１６０７

上海医药

４．１３ ０２６０７

上海医药

－０．１２ －２．９５

６０１３９８

工商银行

－０．４９ ０１３９８

工商银行

－０．５８ －２．８１

６０１０８８

中国神华

－１．２４ ０１０８８

中国神华

－２．０１ －０．５９

６０００１１

华能国际

－１．３２ ００９０２

华能国际电力股份

１．１ －０．０７


