
股票代码 股票简称 所属行业

综合 T+1年

EPSe(当前)

综合 T+1年 EPSe

(上周)

变动幅度

（％）

基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

０００９６６

长源电力 电力公用事业

０．７５２９ ０．５９６５ ２６．２２ ５２ ８７ ９８

３００１１１

向日葵 电力设备

０．０３７５ ０．０３ ２５ １９ ７９ ７６

３００２３１

银信科技 信息技术与服务

０．８０２５ ０．６５９ ２１．７８ ９４ ６５ ４８

３０００２８

金亚科技 通讯设备

０．２８１７ ０．２３１７ ２１．５８ ３８ ２３ ９０

６００１６９

太原重工 机械制造

０．１５６７ ０．１３ ２０．５４ ５ ２８ ５１

６００６４９

城投控股 自来水

０．５２０２ ０．４３５ １９．５９ ５３ ８０ ６４

６００４６０

士兰微 电子设备与仪器

０．１９５ ０．１６３３ １９．４１ １０ ３１ ４０

０００７４８

长城信息 计算机硬件与设备

０．３０８２ ０．２５９５ １８．７７ ６０ ６４ ９５

０００９５９

首钢股份 钢铁

０．０４７５ ０．０４ １８．７５ ２３ １６ ４０

０００７２５

京东方

Ａ

电子设备与仪器

０．１２７２ ０．１０７６ １８．２２ ７４ ９２ ６５

６０１００３

柳钢股份 钢铁

０．０９６ ０．０８２ １７．０７ ５ ５８ ２７

６００１００

同方股份 计算机硬件与设备

０．５５ ０．４７０８ １６．８２ ６４ １０ ８６

００００４５

深纺织

Ａ

纺织品和服饰

０．２９ ０．２５ １６ １５ ５１ ７７

６００９６２

国投中鲁 饮料生产

０．３８ ０．３３ １５．１５ ３８ ３２ ７９

０００８９３

东凌粮油 食品生产与加工

１ ０．８７ １４．９４ ５７ ２４ ８６

０００５５３

沙隆达

Ａ

化工品

０．６３８１ ０．５５８ １４．３５ ９５ ９０ ９３

０００４８８

晨鸣纸业 林业与纸制品

０．２０３８ ０．１７９７ １３．４１ ４６ ６１ ７２

３００２４５

天玑科技 信息技术与服务

０．７３ ０．６４５ １３．１８ ８３ ２５ ５０

００２６０４

龙力生物 食品生产与加工

０．６５０７ ０．５８０７ １２．０５ ２０ ６６ ９１

０００８８５

同力水泥 建筑原材料

０．６８６８ ０．６１３ １２．０４ ３２ ６１ ６７

６００３５２

浙江龙盛 化工品

０．７３６４ ０．６６１６ １１．３１ ４１ ９９ ９０

６００８２０

隧道股份 建筑工程

１．１５ １．０５５ ９ ５４ ８３ ９６

６００５８１

八一钢铁 钢铁

０．３５９９ ０．３３１７ ８．５ ２４ １９ ７３

６０１０９９

太平洋 资本市场

０．０７５７ ０．０７ ８．１４ １０ ５８ ７０

００２１７８

延华智能 建筑工程

０．３５１３ ０．３２６ ７．７６ ７８ ８６ ９０

００２６６６

德联集团 化工品

１．２３８８ １．１５３５ ７．３９ ８７ ８９ ９１

３００２５３

卫宁软件 软件

０．７３１３ ０．６８１９ ７．２４ ９７ ７９ ７４

００００３６

华联控股 房地产

０．１７６７ ０．１６５ ７．０９ ４ ３４ ３８

６００４３２

吉恩镍业 金属与采矿

０．１４２５ ０．１３３３ ６．９ ９ １７ ３１

００００９０

深天健 建筑工程

０．５８６７ ０．５５ ６．６７ ８２ ８５ ８３

０００４２８

华天酒店 餐饮住宿与娱乐

０．２３１９ ０．２１７９ ６．４２ ３０ ５２ ８７

６０１９９９

出版传媒 媒体

０．２１ ０．１９７５ ６．３３ １６ ３ ３９

０００９８１

银亿股份 房地产

０．９５６７ ０．９ ６．３ ４８ ４４ ５６

００２４９６

辉丰股份 化工品

０．９４１３ ０．８８８ ６ ８１ ８９ ７３

０００５２４

东方宾馆 餐饮住宿与娱乐

０．１１９９ ０．１１３２ ５．９２ ３６ １７ ８１

００２４２５

凯撒股份 纺织品和服饰

０．２９１２ ０．２７５８ ５．５８ ２４ ８７ ５６

６００５８０

卧龙电气 电力设备

０．３５２２ ０．３３３７ ５．５４ ５０ ９０ ２９

００２５００

山西证券 资本市场

０．１１６ ０．１１ ５．４５ ４８ ３４ １８

６００７４８

上实发展 房地产

０．５４５２ ０．５１７ ５．４５ ４７ ９１ ５９

６００００７

中国国贸 房地产

０．４８０２ ０．４５６９ ５．１ ６９ ６１ ４６

００２３０３

美盈森 林业与纸制品

０．９２２５ ０．８７８４ ５．０２ ７９ ８７ ９６

３００１７０

汉得信息 信息技术与服务

０．９９２６ ０．９４５５ ４．９８ ８０ ９０ ９３

６００１７７

雅戈尔 纺织品和服饰

１．０１７３ ０．９６９３ ４．９５ ４１ ７０ ８５

６００５９３

大连圣亚 餐饮住宿与娱乐

０．４９７１ ０．４７３８ ４．９２ ６０ ８２ ６８

００２２９６

辉煌科技 通讯设备

０．７６９２ ０．７３３５ ４．８７ ３９ ２５ ７０

００２３２２

理工监测 电力设备

１．０８７８ １．０３７３ ４．８７ ８０ ８３ ７８

３００３３７

银邦股份 金属与采矿

０．９９８７ ０．９５３４ ４．７５ ６３ １６ １００

６００１５３

建发股份 工业品贸易与销售

１．１８５９ １．１３３５ ４．６２ ９０ ９１ １００

０００９６９

安泰科技 金属与采矿

０．３４７４ ０．３３２２ ４．５８ ３ ４ ５４

３０００７４

华平股份 信息技术与服务

１．３８０９ １．３２０５ ４．５７ ８０ ８６ １００

创业板本周企稳回升

。

创业板指周

涨幅

1.37%

，

受均线反压

。

创业板本周成

交额

425.7

亿元

，

维持近期较低水平

。

从

本周表现来看

，

创业板个股涨少跌多

，

共

有

155

股红盘

，

占比

43.66%

。

神州泰岳

、

东方电热等股涨幅居前

。

What' s Hot一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

江淮汽车（600418）

酒鬼酒（000799） 欧菲光（002456）

收盘价：7.80 元

本周涨跌幅：25.00%

一周最高点：7.96 元

一周最低点：6.11 元

收盘价：24.63 元

本周涨跌幅：9.42%

一周最高点：25.20 元

一周最低点：20.50 元

收盘价：81.50 元

本周涨跌幅：15.60%

一周最高点：83.99 元

一周最低点：66.21 元

汽车白酒逆袭 触摸屏势不可挡

证券时报记者 邓飞

汽车白酒逆袭

江淮汽车大涨 25%

此前备受利空折磨的汽车及白酒

板块本周实现逆袭， 因生锈门连续下

挫的江淮汽车大涨

25%

， 塑化剂风

波主角酒鬼酒亦连续放量大涨。

“

3.15

晚会” 曝光了江淮汽车生

产的同悦轿车出现锈蚀问题， 受此消

息影响， 江淮汽车

3

月

19

日复牌跌

停后连续阴跌， 直到

5.81

元才止跌

企稳。 记者注意到， 大股东增持、 产

销量好于预期、 众多机构发布乐观研

报对该股股价回升起到促进作用， 而

本周四江淮汽车与合肥工业大学联合

建新能源汽车研发中心的消息浮出水

面更是刺激该股触及涨停。

截至去年底， 有近百只基金持有

江淮汽车

23.41%

的流通盘， 该股曾被

寄予厚望。 但从该股

4

月

9

日至

4

月

11

日的龙虎榜数据来看， 机构开始出

现明显分歧。 上述时间内，

5

家机构

合计买入

3.5

亿元， 显然认为江淮汽

车是被错杀； 另有

4

家机构联手卖出

1.63

亿元， 选择逢高兑现远离是非。

低迷多时的白酒股也选择在本周

揭竿而起。 受塑化剂新标准的含量指

标将有较大幅度放宽的消息影响， 白

酒股本周三集体飙升。 除酒鬼酒当日

以涨停报收外， 古井贡酒、 山西汾

酒、 沱牌舍得、 水井坊等股涨幅均逾

5%

。 昨日， 酒鬼酒再度大涨

5.84%

，

自周三以来连续

3

个交易日换手率超

过

10%

， 区间涨幅达

13.97%

。

综合来看， 白酒股本周全线收

红， 率先触底反弹。 山西汾酒周涨幅

达

11.57%

， 酒鬼酒、 古井贡酒、 贵

州茅台等周涨幅超过

5%

， 涨幅滞后

的五粮液、 洋河股份、 泸州老窖周涨

幅分别达

2.41%

、

2.31%

、

1.70%

。

触摸屏势不可挡

欧菲光迭创新高

移动互联网产业链相关个股继续保

持强势， 触摸屏仍是最受资金青睐的子

行业。 触摸屏龙头欧菲光昨日盘中再创

83.99

元的历史新高， 有望向深市第一

高价股的称号发起冲击。

欧菲光在

2012

年

1

月创出

13.20

元的上市新低后便一路攀升， 不到

1

年

半时间， 该股累计涨幅已近

5

倍。 本周

一， 大盘低开后震荡回升， 而欧菲光则

再演龙头股强者恒强的霸气， 尾盘一度

触及涨停。

从当日龙虎榜数据来看， 欧菲光再

获

4

家机构同时买入， 显示出非同一般

的市场人气。 当日，

4

家机构联手买入

欧菲光

5579

万元， 虽然同时出现

1

家

机构卖出， 但机构净买入金额仍达到

3693

万元， 占其当日成交总额的

10%

。

周二， 欧菲光抛出每

10

股派

2.1

元 （含税） 转增

10

股的

2012

年度权益

分派方案， 再度给市场资金提供了想象

空间。 不过有分析人士指出， 尽管欧菲

光基本面保持强劲， 但短期存在估值压

力， 投资者不宜盲目追高。

乐视网（300104）

评级：增持

评级机构：方正证券

评级：增持

评级机构：国泰君安

神州泰岳（300002）

微信迫使运营商改变战略，飞信

业务近忧解除。近期压制公司估值一

直在行业最低的主因，即为对飞信业

务能否续约的担忧。但当前微信的强

势崛起， 给运营商业务造成巨大威

胁。 “微信收费” 成为近期的热门话

题， 背后正是运营商与腾讯的博弈。

无论最终结果如何，我们判断中移动

都将重新重视移动互联网业务，而飞

信将被重构成为其移动互联网的主

要平台和入口来对抗微信。在此背景

下不可能再更换飞信的运维厂商节

外生枝。我们认为公司续约飞信将是

大概率事件。

运维管理业务提供持续增长

动力。 由于对公司飞信业务关注度

过高，反而容易忽视公司是国内最

强的

BSM

服务提供商， 运维管理

业务已从电信拓展至金融、 能源、

政府等多个领域，

2012

年利润占比

已达到

55%

。 随着互联网迅速发展

下运维重要性的凸显，大型数据中心

的整体解决方案需求的增加使得集

中度提高，公司运维管理业务拥有倍

增的空间，将为公司持续增长提供充

足动力。

我们维持对公司“增持”评级，目

标价上调至

25

元。基于公司飞信业务

近忧的解除， 与运维管理业务对公司

业绩的持续拉动，我们预期公司

2012

年

~2014

年每股收益分别为

1.13

元、

1.43

元、

1.76

元，上调目标价至

25

元，

“增持”评级。

互联网广告市场快速增长，公

司广告业务规模迅速扩大并有望于

今年占比超过版权分销收入， 公司

流量、日均

UV

等指标稳居前列。优

酷土豆合并完成并开始实质性整

合，搜狐、爱奇艺、腾讯视频

VCC

联

盟成立，行业仍然在调整期，公司具

内容及平台优势， 其产业链已延伸

至

TV

端，竞争力进一步提升。 公司

进一步发展在于如何继续提升内容

和平台竞争力，释放媒体价值，互联

网电视能否成功和资金压力能否得

到缓解，显然公司已具备良好基础。

公司拥有内容及平台优势，稳居

行业前列。公司目前在内容和平台上

已具备一定特色与优势，用户规模与

黏性增强，从用户访问数、流量等关

键指标来看稳定在行业前列。同时公

司进军

TV

端， 产业链得到有效延

伸，完善的产业链有助于公司继续增

强竞争力，跻身第一阵营。

公司今年网络广告收入或超版

权分销，互联网电视是战略重点。公

司

2012

年品牌广告客户迅速由年初

的

60

家左右增长至近

300

家，实现广

告收入

4.19

亿元， 比去年同期增长

267.6%

，远超行业增长水平。 随着公

司广告业务快速增长， 公司今年广告

业务收入或超版权分销收入， 公司进

军互联网电视， 实现

PC

、

Pad

、 手机、

TV

全面覆盖。

我们预计公司

2013

年

~2015

年每

股收益分别为

0.69

元、

0.95

元、

1.23

元，

对应市盈率

36.09

倍、

26.31

倍、

20.43

倍， 给予公司

2013

年

45

倍市盈率，合

理价值

31

元，维持公司“增持”评级。
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

钢铁行业：

普遍亏损 投资价值缺失

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）调高幅度居前的

25

只股票中， 行业分布较为分散，钢

铁行业有

3

家入围位居首位。 目前钢

铁产能严重过剩，供给大于需求，以及

高企的生产成本已严重影响钢铁行业

的利润空间。 本期我们将重点点评钢

铁行业。

上周沪深

300

综合指数周跌幅

0.46%

， 其中钢铁板块上涨

0.43%

，钢

铁行业跑赢大盘。东兴证券认为，从短

期看， 季节性需求的持续释放会为钢

材的止跌企稳提供一定的支撑， 但中

期看， 产能过剩所导致的供给端压力

不减， 高企的社会库存会对旺季的钢

材现货价格形成一定压制， 行业基本

面难以提供在二级市场上获得超额收

益的驱动力。

近

1

个月以来钢材期货价格与现

货价格的变化趋势以及幅度基本一

致，可以认为市场处于观望的状态。值

得投资者关注的是

3

月钢铁行业采购

经理指数（

PMI

）环比大幅下降，由

2

月的

58.9

回落至

3

月的

44.6

，其中新

订单指数为

42.4

，生产指数为

45.7

，均

位于荣枯线下方。 从新订单指数远低

于历史平均水平可以看出

3

月份旺季

需求的萎靡超出市场预期， 而从生产

指数低于历史平均水平可以预计

3

月

下旬粗钢日均产量环比下降幅度会有

所扩大。

进入年报公布期， 钢铁上市公司也

陆续公布业绩，其呈现以下特点：

1

）行业

亏损普遍。 目前已公布的公司多数亏损

（剔除非经常性收入后）， 亏损幅度略高

于预期。此外，目前公布业绩的不少是行

业内盈利能力相对较强的企业， 故预计

其他公司年报亏损可能更严重。

2

）特钢、

钢管子板块的公司盈利相对较好， 如久

立特材、方大特钢、新兴铸管等。当然，其

除了子行业本身的因素外， 与企业自身

质地有关。

对于钢铁业

2013

年上半年盈利情

况，银河证券认为将呈现回升趋势：

1

）对

于

2013

年一季度，虽然理论测算的盈利

呈现下滑，但由于钢厂出厂价上调普遍，

且成本涨幅相对有限， 预计行业整体盈

利回升的可能性仍较大。

2

）对于

2013

年

二季度， 支撑盈利回升的主要原因有需

求季节性回升的可能性较大、 国外发货

量季节性增加为大概率、 行业短期内呈

现微弱减产迹象。

从投资角度看， 上海证券认为目前

已经处于景气下滑的钢铁行业上市公司

不具备长期投资价值。 宝钢、鞍钢、武钢

等龙头股即使不下跌， 也是仅具有短期

超跌反弹的交易性机会， 或出现长期低

位横盘波动状态。

股价长期低于净资产并非是市场的

不理性， 首先是钢铁企业的资产盈利能

力几乎丧失， 投资钢铁企业造成了现金

可以存银行取得利息的机会损失， 其次

股价破净是市场对行业、 企业未来几年

长期处于持续亏损、 企业每股净资产处

于长期下降过程中的预期。

2012

年公司实现营业收入

6.61

亿元，同比下降

7.7%

，营业利

润

1.04

亿元， 同比下降

25.6%

，归

属于母公司所有者净利润

9531.0

万元， 同比下降

12.6%

， 每股收益

0.48

元。

受房地产低迷等各种不利因素

影响，

2012

年我国空调行业景气度

下降，空调产量为

1

亿台，同比下降

8.72%

。 公司民用电加热器主要用

于空调，

2012

年销量为

2157.6

万

件，同比下降

10.58%

。 工业电加热

器产品受我国多晶硅行业陷入寒冬

影响，

2012

年工业电加热器销量

2179

万套，同比下降

42.55%

。

公司民用电加热器正逐步向水

电、小家电行业拓展，水电加热器已

成功进入海尔供应体系。 工业电加

热器加快向石油、石化等行业转型。

2012

年底和江苏瑞吉格泰签订战

略投资框架协议， 拟投资并持有其

不低于

70%

的股权，公司初步尝试

实现电加热器产品向下游延伸， 由于

公司和瑞吉格泰签订的投资排他期为

120

天， 但是公司目前公司尚未公布

具体投资计划，因此，该项投资或存在

一定的不确定性。

预计

2013

年

~2014

年公司每股

收益为

0.53

元、

0.57

元，以

4

月

11

日

收盘价

10.14

元计算， 对应的动态市

盈率分别为

19

倍、

18

倍，虽然估值相

对较高， 但是收购瑞吉格泰仍可为公

司带来一定的机会，维持“买入”评级。

（邓飞 整理）

东方电热（300217）

评级：买入

评级机构：浙商证券

数据来源：今日投资
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本周沪深股指弱势震荡

。

上证综指下

跌

0.83%

，

2200

点失而复得

；

深证成指下跌

1.44%

，

再创

8748.74

点的近期调整新低

。

两

市量能维持较低水平

，

交投人气有所下降

。

从盘面看

，

此前备受利空折磨的汽车

及白酒板块本周实现逆袭

，

江淮汽车

、

酒

鬼酒等出现报复性反弹

。

移动互联网概念

保持活跃

，

触摸屏仍最受资金青睐

。


