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佳兆业再发18亿票据 前4月举债83亿

将成立合营公司参与深圳前海土地拍卖

证券时报记者 冯尧

今年佳兆业（

01638.HK

）似乎

对资金极为渴求。 继年内两度海外

发债共融得

10.5

亿美元（约合人民

币

65

亿元）后，公司昨日再次做出

融资举动， 发行于

2016

年到期的

18

亿元人民币优先票据。算上此前

到手的

10.5

亿美元， 佳兆业不到

5

个月就已经发债

83

亿元。

前4月举债83亿

佳兆业方面昨日披露， 公司发

行

2016

年到期的

18

亿元人民币优

先票据，年利率为

6.875%

。 佳兆业

方面估计， 所得款项净额约

17.75

亿元， 该笔资金将全部用作偿还

2010

年票据，以及作为公司一般营

运资金。

今年

1

月和

3

月， 佳兆业在海

外曾进行过两次融资。 该公司

3

月

发行了

2018

年到期的

5.5

亿美元

的优先票据， 年利率为

8.875%

，集

资净额估计约

5.42

亿美元。 而

1

月

初，该公司发行了年利率为

10.25%

的

5

亿美元优先票据。 算上此次发

行人民币债券， 佳兆业在短短

4

个

月内，发债总额折合人民币高达

83

亿元。而去年全年，该公司仅发行过

一次

2.5

亿美元优先票据。

“佳兆业短期内大动作利用杠

杆，一方面在调整债务结构，一方面

也在为下阶段扩张作准备。 ”一位券

商地产分析人士告诉记者，佳兆业今

年前两次都在海外发债，目的都是为

减少

2014

年及

2015

年到期的债务，

此次人民币票据将可使佳兆业的债

务到期日进一步延后到

2016

年。

不过，以当前汇率计算，佳兆业

未来将会为这

83

亿元债务支付约

7.42

亿元利息。 这还不包括，海外融

资资金进入国内，需要支付国内银行

的担保费用。 事实上，佳兆业的高杠

杆财务运作一直为业内人士所担忧。

佳兆业去年年报数据显示，公

司去年借款成本总额高达

16.41

亿

元，较

2011

年同期增加

3.62

亿元，

增长率高达

28.3%

。 以快速滚动为

开发模式的佳兆业， 近年来负债程

度一路攀升。其权益乘数（资产总额

相当于股东权益的倍数）从

2010

年

至

2012

年，分别为

2.64

、

3.49

、

3.85

。

将参与前海土地拍卖

在宣布举债的同时， 佳兆业还

透露， 公司间接全资附属公司捷丰

投资， 与大股东旗下富昌海外已就

成立合营公司订立框架协议。 而成

立合营公司的目的就是， 参与深圳

前海片区的土地拍卖或招标， 发展

物业项目。

据悉， 合营公司的注册资本为

5

亿元， 并将由捷丰投资及富昌海

外分别直接或间接拥有

51%

及

49%

股权。根据协议，一旦合营公司

成为该区土地拍卖或招标的得标

者，捷丰投资将协助合营公司建设、

开发、经营、维护及管理物业项目，

而富昌海外将协助合营公司开展及

经营金融业务。

据此前深圳市相关部门透露，

前海首批土地出让将在今年上半年

启动。“进军前海毫无疑问需要耗费大

量资金，佳兆业近阶段连续融资，或许

是为下阶段扩张作准备。 ”前述券商分

析人士称。

佳兆业董事会主席郭英成此前曾

表示，未来在土地获取上，主要以一二

线城市为主，未来的土地储备一二线城

市占比会达到

70%

，三线城市占比

30%

。

雅戈尔将调低金融业务规模

由现在约100亿元规模调整到70亿元~80亿元

证券时报记者 朱戴兵

过高的财务杠杆会带来数目不

菲的财务费用 ，

2012

年雅戈尔

（

600177

） 全年的财务费用支出为

8.44

亿元。在昨日的雅戈尔股东大会

上，雅戈尔董事长李如成表示，为合

理利用财务杠杆， 降低财务费用，雅

戈尔有意调低旗下的金融业务规模。

根据年报， 雅戈尔目前的财务

杠杆比率较高。李如成表示，公司的

资产负债主要集中在金融投资业务

板块。 雅戈尔有意将其金融业务资

产规模由现在约

100

亿元规模调整

到

70

亿元

~80

亿元的水平。他同时

指出，目前股市虽处于低位，但公司

所持有的金融资产尚有

20

亿元左

右的浮盈， 公司也不可能立即去调

整目前的投资结构， 更不可能放弃

投资这一块业务。

“雅戈尔在投资业务方面已经

有

10

多年的经验和教训，今后主要

是控制投资风险， 获得相对稳定的

投资收益。 ”李如成表示，公司理想

的投资模式为自有资金和财务杠杆

各占

50%

的比例。 对于此举，昨日

参加股东大会的一机构投资者认

为， 金融资产规模的降低也有益于

其短期借款水平的降低。

金融资产规模的调整也与雅戈

尔的转型战略一致。 雅戈尔近年来

致力于品牌服装的国内市场拓展。

对于服装主业，李如成表示，雅戈尔

今年将加大研发、设计的力度，努力

创建“时尚雅戈尔、科技雅戈尔、文

化雅戈尔”。 对于投资业务，公司也

将从金融投资向产业投资转型。

会上， 也有投资者问及对服装

行业的看法。 对此，李如成表示，服

装行业从

20%

的高增长回落到目

前

10%

的水平，除了经济发展因素

影响外， 国外中低端品牌进入国内

市场也形成了较大冲击。

对于去年参与的西气东输三期

项目，李如成则将其形象描述为“傍

大款”， 该项投资将具有稳定的收

益。李如成称，通过基金平台参与能

源投资是雅戈尔发展战略的一次有

益尝试， 将为今后产业投资提供借

鉴作用。

在谈及自己何时退休这一话题

时，李如成笑言，通过盛达回购提升

对公司的持股比例是为了把雅戈尔

打造成百年老店。 如果雅戈尔未来

不能成功转型，实现“百年传承”，估

计自己会“倒在工作岗位上”。

去年118家上市公司18774人获股权激励

证券时报记者 尹振茂

2012

年

A

股上市公司实施股

权激励方案数量创历史新高， 达到

118

家， 占已公布激励方案的上市

公司总数的

26.58%

。

和君集团股权激励业务负责人

路明在接受证券时报记者采访时表

示，这表明

A

股上市公司推出股权

激励的热情越来越强烈， 越来越多

的上市公司希望采用中长期激励方

式来留住人才；但另一方面，与海外

成熟市场相比，

A

股上市公司股权

激励程度明显落后。据统计，在美国

和加拿大，超过

95%

的上市公司实

行了股权激励计划， 欧洲多数发达

国家的比例也达到

80%

以上，而我

国

A

股市场的比例不到

20%

，未来

还有很大的发展空间。

和君集团日前发布的 《中国股

权激励年度报道

2012

》称，去年上

市公司的股权激励呈现四大特点。

一是创业板和中小板仍为主

体。和君咨询统计数据显示，中小板

和创业板分别有

46

家公司公布股

权激励方案，数量上旗鼓相当，合计

占当年公布股权激励方案上市公司

总数的

78%

。

二是限制性股票和股票期权平

分秋色， 混搭现象开始盛行。 在

2012

年公布的

118

家股权激励方

案中，单一采用限制性股票的有

52

家， 单一采用股票期权的有

47

家，

二者占据了大部分， 是主流的激励

模式。 值得注意的是，

17

家上市公

司采用“股票期权

+

限制性股票”的

混搭方式进行激励， 占方案总数的

14%

， 这表明当前上市公司方案日

趋专业化、成熟化和个性化。

三是激励对象总数和平均数快

速增长。统计数据显示，

2012

年，

118

家方案的激励对象总人数为

18774

人， 增长率达

41.64%

， 平均每家有

159

名核心人员纳入激励范围，增长

率为

37.07%

。 激励对象不仅仅局限

于公司高级管理人员，公司及子公司

核心研发、技术和销售骨干等也被纳

入到股权激励范围中。

四是激励比例相差悬殊， 多数

集中于

2%~3%

之间。

2012

年，有

2

家上市公司激励比例用满了

10%

的

额度，分别是方大特钢和方大化工；

另有

3

家激励比例在

9%

以上；较多

的授予比例都集中于

6%

以内，呈现

标准的钟形正态分布， 其中以

2%~

3%

之间最多，共

35

家。

日出东方借城镇化转型能源供应商

证券时报记者 张旭升

在日出东方（

603366

）交出一份

靓丽的

2012

年年报之后，近日证券

时报记者走进该公司洛阳全产业链

基地进行实地探访。

在紧张忙碌、 满负荷生产的生

产车间外，从洛阳各县城、乡镇赶来

参加日出东方“太阳雨”热水器现场

销售优惠活动的

5000

多位农民正

在兴高采烈地参与抽奖。 一位中奖

的农民正开心地坐进他的奖品———

一辆比亚迪轿车中。“今天的销售额

在

1500

万左右。 ”日出东方副总裁

陈荣华对记者说。

据悉， 日出东方洛阳全产业链

基地总投资

4.5

亿元，占地

231

亩，

建成达产后， 将形成年产

100

万台

太阳能热水器、

2700

万支真空集热

管、

8

万吨高硼硅玻璃毛坯管的生

产能力， 成为我国光热行业单体规

模最大、技术最先进、产业链最完整

的光热企业。

在谈到洛阳基地的未来规划时，

日出东方董事长徐新建表示：“所谓

的全产业链，第一步是构建生产制造

领域的全产业链，从核心原料到最终

产品下线，在企业一个制造体系内实

现；第二步是市场模块的全产业链运

作，研发、制造、营销、服务与人才五

位一体化， 构架完整的商业系统，并

形成一套极具竞争力的运营体系。 ”

据介绍，近几年，太阳能热水器

行业快速增长，

2012

年行业实现销

售收入

400

多亿元。工信部在《关于

促进太阳能热水器行业健康发展的

指导意见》 征求意见稿中指出，到

2015

年要培育

3

家年产销量在

300

万台以上的龙头企业， 行业集中度

进一步提高。 日出东方目前的产销

量在

200

多万台至

300

万台之间，

陈荣华表示，公司至

2015

年，将累

计产销

1

亿平方米集热器。

陈荣华表示：“日出东方在家电

下乡补贴政策中实现了企业的跨越

发展， 现在面临国家新型城镇化发

展的巨大机遇，仅保障房这一块，就

能切出

700

亿的市场蛋糕， 新型城

镇化所带来的市场机遇简直无法估

算。作为光热行业的龙头企业，日出

东方要用主动的姿态拥抱城镇化。 ”

公司董秘刘伟认为， 太阳能光

热产业， 将从单一能源向复合能源

转型，从民用市场向商用、工业等综

合应用扩张， 从热水向热能升级。

“日出东方的战略路线图非常明晰：

从太阳能热水器到太阳能热水系

统，再到太阳能热能，再到太阳能发

电， 日出东方正从热水器制造商向

能源供应商升级转型。 ”

周吉平

任中石油董事长党组书记

中国石油天然气集团公司昨日宣布， 周吉

平出任公司董事长、党组书记。

分析人士指出， 在中石油加快海外开拓的

征程中，周吉平从此前集团公司“二把手”继任

董事长， 有利于保持中石油既定战略的平稳实

施和推进，对于中石油实现到

２０２０

年全面建成

世界水平的综合性国际能源公司这一战略目标

具有重要意义。 （据新华社电）

汉商集团大股东增持

国资持股达27.86%

� � � �

� � � �汉商集团（

600774

）今日公告，通过增持，汉

商集团控股股东汉阳国资目前已合计持有公司

27.86%

的股份，并有继续增持的计划。

公告称，汉阳国资于

3

月

12

日至

4

月

1

日

增持汉商集团股份

217

万股， 增持比例为

1.24%

。 增持后， 汉阳国资持有公司股份

4864

万股，占公司总股本的

27.86%

。此外，汉阳国资

还提出了后续增持计划： 拟在未来的

12

个月

内，继续通过增持以及联合一致行动人等方式，

累计增持股份不超过公司总股本的

2.13%

。

若持股达到计划上限， 汉阳国资系将累计

持股

29.99%

，紧邻要约收购红线。

自

2012

年

9

月首次举牌汉商集团之后，阎

志及其一致行动人卓尔控股开始多次增持汉商

集团股份。 至今年

3

月

5

日，卓尔系对汉商集团

的持股已达

20%

，与大股东汉阳国资

26.62%

的持

股比例不断接近。

市场分析人士认为， 从目前的情况来看，

汉商集团股价已被推高，阎志继续增持的成本

也越来越高； 从汉阳国资的增持计划来看，今

后是否继续增持可能会随卓尔系的动向而实

施，若阎志继续增持，为维护控股地位，国资系

可能按计划增持至

29.99%

。 彼时阎志若想取

得第一大股东地位，势必引发要约收购，难度

会更大；因此阎志成为汉商集团第一大股东的

可能性不大。 （陈性智 曾灿）

深圳机场T3航站楼

预计三季度启用

深圳机场 （

000089

）

T3

航站楼工程进展正

按计划进行，招商工作已完成，预计于第三季度

启用。 届时二跑道和

T3

航站楼启用后，现在的

产能瓶颈将得到突破。

中金公司认为， 深圳机场明年将进入快速

成长期。 首先，目前珠三角机场产能均饱和，而

公司航空业务高增长将带动非航收入增加。 其

次，

AB

老楼转商用也会额外增厚业绩，而公司

未来现金流入足以偿还所有债务， 长期无需大

型资本开支，分红有望逐步提高。 最后，前海地

区的发展也将促进商旅出行。

深圳机场另外一个增厚业绩的可能来自

于

T3

航站楼的广告收入。 深圳机场和上海雅

仕维共同出资

3000

万元成立深圳机场广告合

资公司 （深圳机场持有合资公司

51%

股份）合

作经营

T3

户内户外广告业务， 上海雅仕维提

供专业团队。 (陈霞)

福耀玻璃

受国内经济放缓影响不大

在昨日召开的福耀玻璃 （

600660

）

2012

年

业绩说明会上，公司董事长曹德旺表示，福耀玻

璃是国际汽车玻璃的知名品牌，客户遍布全球，

有国内国际两个市场，不管中国经济怎样，对福

耀玻璃的影响不是很大。

福耀玻璃表示，

2013

年将执行全方位的市

场营销策略，包括国内的

OEM

（代工生产）、国

内的维修、出口的

OEM

以及出口的维修，落实

各个模块的市场责任来保证收入的增长。

（陈勇 徐婧婧）

秀强股份家电玻璃

生产线暂不扩建

秀强股份（

300160)

今日公告，由于西部地

区部分家电厂商产能未达计划， 导致其对公司

家电玻璃的需求相应减少， 公司超募项目家电

玻璃生产线暂不扩建，投资总额由原

5000

万元

调整减少至

2000

万元。

秀强股份同时发布

2012

年年报，公司实现

营业收入

7.87

亿元， 同比下降

1%

， 净利润

5109.21

万元，同比下降

47.68%

。 （邓亮）

航天电子子公司再获

国防科技进步一等奖

航天电子（

600879

）子公司北

京时代民芯科技有限公司的 “百

万门级

FPGA

转抗辐射加固

A－

SIC

”项目，近期获得国防科学技

术进步一等奖。 这是该公司第二

次获此殊荣。

同时， 证券时报记者从该公

司获悉， 航天电子的另一个子公

司桂林航天电子有限公司研制的

宇航级

TO-5

继电器产品近日配

套成功， 实现了对国外同类产品

的替代。目前，该产品生产线已通

过竣工验收。 （卢晓利）

中恒电气向大学

捐500万设创业基金

中恒电气（

002364

）今日公告

称， 公司子公司北京中恒博瑞数

字电力科技有限公司向北京华北

电力大学教育基金会捐资

500

万

元，设立“华北电力大学中恒博瑞

创业基金”，该基金将用于华北电

力大学大学生创业创新项目的研

究和实践。

中恒博瑞创始团队即为公司

董事长朱国锭在华北电力大学的

校友搭建而成。 (张霞)

金发科技获评国家

技术创新示范企业

近日，金发科技（

600143

）被

国家工信部、财政部联合授予“国

家技术创新示范企业”奖牌。此次

被评为国家技术创新示范企业的

全国共

76

家企业，广东省有

3

家

企业。 （俞叶峰）

海康威视推出

视频服务类产品

海康威视（

002415

）正式推出

针对家庭和企业用户的视频服务

类产品 “视频

7

”（

www.shipin7.

com

）。 通过

C1

多功能高清网络

摄像机和简单实用的

C2

经济型

卡片型网络摄像机， 用户可轻松

查看公寓、厂区、办公室等场所的

实时视频、历史录像。 （吕婧）
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