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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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主管主办

黄金失势

高盛“金手指”

转挺天然气

A11A6

上海临港

“智造城” ：

三年投资1000亿

首批基金一季报出炉 份额缩水90亿份

华泰柏瑞、华宝兴业、海富通、汇丰晋信、诺德等基金公司今日率先公布的 2013 年基金一季报显示，旗下主动投资股票型基金份额缩水 90.33 亿

份，大多数基金在一季度减仓。 多家基金公司认为，目前股市存在结构性机会。

A5

多位大佬落马 债市灰色利益链彻查风暴掀起

种种迹象表明，高层彻查银行间市场违规交易的风暴才刚刚开始。 除中信证券杨辉、万家基金邹昱外，昨日山东某银行金融部一元老级人物也

受到公安调查。 随着涉案人员范围扩大，由商业银行、券商、基金等构成的银行间债券市场灰色生态链也逐渐浮现。

A2

实物分红闹哄哄

现金回馈才是真

证券时报记者 胡学文

南方食品首创 A 股向投资者派

发实物先例之后， 量子高科和人福医

药迅速跟进。 一时间，“实物分红”的

说法甚嚣尘上。 不过，在笔者看来，将

上市公司向投资者派发实物定义为

“实物分红”不太妥。

先让我们看看什么是分红。 所谓

分红， 是股份公司在盈利中每年按股

票份额的一定比例支付给投资者的红

利。法律层面上至少具有两个特征：一

是规定公司必须有利润才能分红，并

且形式多以现金或股本为主； 二是要

求必须与投资者所持有的股份数量挂

钩，并且严格执行同股同权。

将上述案例与分红的两个基本特

征结合看，显然不能一一对应。比如所

分为实物，并非现金或股本；再比如在所

分实物与投资者所持有股份数量挂钩方

面， 量子高科是每位股东将有机会获赠

一份礼盒装（12� 杯装）龟苓膏产品，但

特别强调赠送对象不包括持股 5%以上

的股东；南方食品是每持有公司 1000 股

的股份发放一礼盒（12 罐装）黑芝麻乳

产品等，显然并非执行同股同权。

既然存在上述一些问题，因此所谓

“实物分红” 的说法也就不是很严谨，

顶多只能算是上市公司投资者关系维

护管理的一种创新，或是公司的营销手

段创新，特别是 3 家公司都属于快销品

行业，将投资者转变为自己的消费者并

非不可。 至于市场上还有人在讨论是否

需要为 “实物分红” 支付红利税的说

法，既然分红一说不成立，收税也就无

从谈起了。

事实上， 在西方类似的事件也不少

见。以投资大师巴菲特为例，他就曾在致

股东的信中主动提到， 伯克希尔的股东

可以在伯克希尔公司投资的多家公司消

费时，享受特别的股东优惠，包括珠宝、

汽车保险公司、家具店等。

从国内资本市场分红取向来看，加

大现金分红力度一直为监管层大力提

倡。 一方面希望给投资者一个稳定的投

资收益，形成长期投资、价值投资的理念

和氛围； 另一方面也不断增强上市公司

用真金白银回报投资者的意识。
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ST园城定增对象藏猫腻

A13

贵州茅台首季净利增 21%

预收账款较去年末降四成

A13

上市银行一季度业绩尴尬

净利增速料低至个位数

A10

一季度817只股票登龙虎榜

深圳三营业部上榜最多

A9

国际货币基金组织下调今明两年全球经济增速，令投资者更加担心工业品本已低迷的需求前景。 昨日伦敦金属交易所（LME）3 月期铜价格大跌，盘中失守

7100美元关口，一度探低至 7040美元 / 吨，跌幅达 3.81%。 图为 LME3月期铜走势。 （李辉） 张常春/制图

铜也撑不住了！

铜也撑不住了！
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王亚伟：那些年过得很充实
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国务院常务会议分析一季度经济形势，要求深化财税制度和资源价改，积极稳妥推进利率市场化

国务院：有效防范地方政府性债务风险

据新华社电

国务院总理李克强

１７

日主持召

开国务院常务会议， 分析一季度经济

形势，研究部署下一阶段工作。

会议认为， 一季度国民经济运行

平稳，总体良好，经济增长速度、城镇

新增就业等主要指标稳定在合理区

间。当前我国正处于工业化、城镇化的

重要阶段， 经济转型升级处于关键时

期，发展有巨大潜力和空间。但面临的

国内外环境十分复杂， 平稳运行与隐

忧风险并存， 制约发展的矛盾不断显

现。要进一步加强分析研判，把握规律

性，增强预见性，求真务实，真抓实干，

牢牢掌握经济工作的主动权。

会议强调， 要保持宏观经济政策

连续性和稳定性， 继续实施和用好积

极的财政政策和稳健的货币政策，增

强政策针对性，统筹考虑稳增长、控通

胀、防风险。 同时，用更大气力释放改革

红利，加大结构调整力度，激发企业和市

场活力，稳中求进，增加就业和收入，提

高质量与效益，加强节能环保，努力打造

中国经济升级版。

会议部署了下一阶段重点工作。

（一）积极扩大国内有效需求。 完善消费

政策，提高居民消费能力，大力发展服务

业，开发和培育信息消费、医疗、养老、文

化等新的消费热点， 增强消费的拉动作

用。 保持合理投资规模，加强城市道路、

轨道交通、环保基础设施等方面建设。发

展环保产业。推进科技创新，加快淘汰落

后产能，扩大先进产能市场空间。（二）夯

实农业基础。增加有效供给。确保支农资

金尽快拨付、足额兑现到位。切实应对自

然灾害影响， 抓好夏季粮油生产和春播

备耕工作， 通过适度规模经营促进农业

转型发展。 （下转 A5版）

（更多报道见 A5版）


