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易纲：考虑扩大人民币汇率波动区间

中国高度关注各国货币竞争性贬值的可能性及负面影响

据新华社电

中国人民银行副行长、 国家外汇

管理局局长易纲

１７

日在华盛顿表示，

中国高度关注各国货币竞争性贬值的

可能性及负面影响。

易纲当天在国际货币基金组织

（

ＩＭＦ

）总部出席题为汇率安排的研讨

会后接受媒体采访时表示， 中国正密

切关注有关国家货币政策造成的后

果， 高度关注竞争性贬值的可能性及

其负面影响， 希望各国都能按照二十

国集团达成的共识来执行政策。 易纲

说，如果某些货币大幅贬值，引起其他

国家的竞争性贬值， 这是国际货币基

金组织和二十国集团都不愿看到的。

他强调，陷入竞争性贬值没有赢家。

自金融危机以来， 发达国家推出

多轮量化宽松政策以刺激经济复苏，

但这在某种程度上也引导本国汇率走

弱。 特别是近期日本央行出台的大规

模宽松货币政策导致日元大幅贬值，

引发了市场对主要货币竞争性贬值的

担忧。

国际货币基金组织当天发布的

《全球金融稳定报告》也指出，发达国

家持续宽松的货币政策给新兴经济体

造成负面溢出效应， 并影响全球金融

稳定。

在当天的研讨会上，易纲表示，自

２００５

年以来人民币汇率形成机制市场

化改革已取得明显进展， 截至目前人民

币对美元名义汇率已升值约

３２％

， 人民

币实际有效汇率升值超过

３６％

。

他还表示，从市场形势来看，目前适

合考虑进一步扩大人民币汇率的波动区

间。 他说， 中国一直循序渐进地推进改

革，方向是明确的，未来几年也将进一步

推进资本项目可兑换改革。

（更多报道见 A4版）

抛压沉重买盘消失 低等级高票息信用债成弃儿

随着债券代持和利益输送风波继续发酵，不少债券基金经理和固定收益总监对于目前低等级、高收益的信用债表示担忧。“现在卖，卖给谁啊？

没人接盘！ ” 深圳一家合资基金公司的固定收益总监昨日向证券时报记者表示，“债市是一对一交易，债市风向一转变，就很难卖出。 ”
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创投爱恨文化产业 纠结退出通道

有着“第四产业” 之美誉的文化产业，在创投机构眼中，是金矿还是陷阱？“文化产业的投资弄得不好可能名也没有得到，利也没有得到。” 在昨

日召开的第一届中国文化产业投资论坛上，清科集团董事长兼首席执行官倪正东提醒文化投资者三思后行。
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切实履行社会责任

成就资本市场“中国梦”
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三座大山压顶

零售行业转型求生
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监管风暴收紧短期资金面

中期货币环境仍宽松
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商品多头泄气

沪铜5万大关堪忧
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时报观察

In Our Eyes

A股欲拥抱全球资金

开放步子还得再大些

证券时报记者 胡学文

昨日，一则关于“证监会密会大

摩，海外基金或大规模买入 A 股” 的

消息曝出并迅速传播。 报道指出，一

旦双方达成协议，并得到中国政府批

准，必将带动跟踪摩根士丹利资本国

际（MSCI）指数的指数基金配置 A

股，合格境外机构投资者（QFII）总

量和单一 QFII 规模的限制都将面临

重大突破。

消息的真伪有待确认， 从国内资

本市场的现状来说， 加快对外开放步

伐， 继续吸引庞大的海外市场资金进

入可谓正当其时。

众所周知，MSCI 在全球不同市

场都编制有当地市场指数以及全球综

合指数， 该类指数是绝大多数投资于

全球市场基金选用的基准指数， 也就

是说， 基金公司会根据 MSCI 指数中的

公司权重来配置股票， 以使其基金表现

不会与基准指数表现有过大偏差。 如果

A 股最终被纳入配置条件具备， 就意味

着会有越来越多的全球基金将跟随配置

A 股。从其他新兴市场的历史表现来看，

这将推动 A 股市场上涨。

当然，事情可能远没有那么简单。事

实上， 包括MSCI 在内的一些全球指数

已有 A 股指数，但主要是用来为海内外

投资者提供参考， 并不具有实际参与配

置的意义。其中一个重要原因就是，我国

资本项目受制于金融对外开放的步伐与

进度，仍然不能自由兑换。

随着中国成为全球第二大经济体，

全球资金配置中 A 股的重要性大大提

升，在 QFII 额度控制的情况下，目前全

球资金配置 A 股的比例明显偏低。

认识到问题所在， 就需要拿出切实

可行的办法解决问题， 主动拥抱全球市

场资金。 要创造条件， 进一步放松对

QFII 总量和单一 QFII 规模的限制，进

一步推进资本项目可兑换。

而诸如大摩一类的众多国际知名投

资机构，也应该更加意识到，随着中国证

券市场的发展及对外开放程度的提高，

海外投资者投资 A 股的意愿和需求也

将增强，应该早做打算，将有着巨大潜力

的 A 股市场纳入其中。

期待海外机构扩大 A 股配置比例

的传闻早日成为现实。

3月份68个大中城市房价上涨 创限购以来新高 详见 A5版
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