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证券代码 证券简称

基本每股收益（元） 净资产收益率（

％

） 净利润（万元） 经营性现金流净额（万元）
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２０００５６

*ＳＴ

国商

*ＳＴ

国商

Ｂ

０．０８ －０．５９ － － １８１９ －１２９９０ －１４６４２ －１５５９３

不分配不转增

０００５４７

闽福发

Ａ ０．１４ ０．１４ ７．６４ ７．２９ １２０３７ １０７１４ ７１３ ５８５２

每

１０

股派

０．２

元

（

含税

）

０００５９９

青岛双星

０．０４ ０．０７ １．３８ ２．４２ ２１０１ ３６１１ ２７３６７ １９３７４

每

１０

股派

０．１

元

（

含税

）

０００６９２

惠天热电

０．１０７ ０．１６６ ２．３２ ３．７１ ２８５０ ４４１８ １６８８２ －１１０００

不分配不转增

０００７９８

中水渔业

０．１８ ０．１９ ７．８６ ８．７９ ５８２８ ６１７９ １４２１ ３２８０

每

１０

股派

０．６

元

（

含税

）

０００８２５

太钢不锈

０．１９４ ０．３１７ ４．６６ ８．０５ １１０５７２ １８０５０９ ６９１２３６ ５８８４０３

每

１０

股派

０．５

元

（

含税

）

０００８６９

２００８６９

张裕

Ａ

张裕

Ｂ

２．４８ ２．７８ ３１．１３ ４３．１８ １７００９３ １９０７２１ １３０２０４ １５０５７２

每

１０

股派

１１

元

（

含税

）

０００９５７

中通客车

０．２４ ０．２１ ８．８６ ８．３ ５７８２ ５０６５ １３９０６ ２３２５３

不分配不转增

０００９６１

中南建设

０．８８ ０．８ １７．３５ １５．３３ １０３２１６ ９３２２８ －２７７８２ －２７１０９７

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

０００９８９

九芝堂

０．３７ ０．６８ ７．７１ １４．２７ １１１５６ ２０１７８ ８７７８ １３９７２

每

１０

股派

２

元

（

含税

）

００２０５６

横店东磁

－０．５３ ０．１８ －７．８３ ２．５５ －２２０４４ ７４８７ ３３２７６ ２４４７２

不分配不转增

００２０７９

苏州固锝

０．０２８ ０．０９６ １．７ １０．４３ ２０２９ ６９０５ ３４１６ ８４０９

每

１０

股派

０．１５

元

（

含税

）

００２０８８

鲁阳股份

０．３６ ０．４６ ５．９８ ８．０７ ８４６４ １０８１７ １２７５９ ５３２９

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

００２１００

天康生物

０．３７ ０．２６ ９．２６ ７．０７ １０８０１ ７６８９ ２８２８０ ３４８６１

每

１０

股送

３

派

０．５

元

（

含税

）

００２１３３

广宇集团

０．４２ ０．４８ １４．５１ １９．２１ ２４８５８ ２８８２４ ２５３２８ －２６３０８

每

１０

股派

０．８

元

（

含税

）

００２２１５

诺 普 信

０．３６ ０．２３ １０．０９ ６．６ １２９３８ ８１３４ ３６１３３ ８３１８

每

１０

股转

５

派

１

元

（

含税

）

００２２３１

奥维通信

０．１４２７ ０．１８２１ ７．５４ １３．５５ ５０９１ ５８４５ －９５１６ －３９９

不分配不转增

００２２３７

恒邦股份

０．６４ ０．６ ９．７５ １３．５ ２９０３１ ２４４８６ －７７３６８ －２３７２２

不分配不转增

００２２４０

威华股份

－０．２４ ０．０２ －７．２８ ０．２３ －１１６８８ ９３８ ３６５９３ ３２７９７

不分配不转增

００２２７３

水晶光电

０．５９ ０．５３ １４．８８ ２１．３５ １４７９４ １２２１１ １７６７４ １３７９４

每

１０

股转

５

派

２

元

（

含税

）

００２２８７

奇正藏药

０．４７ ０．４２ １４．８２ １４．１５ １９０１８ １７０７２ １６９６７ －１１７４

每

１０

股派

３．１

元

（

含税

）

００２２９９

圣农发展

０．００２９ ０．５３６６ ０．０８ １６．７８ ２６３ ４６８４５ ３９７８８ ４６２５１

不分配不转增

００２３０７

北新路桥

０．０９ ０．１３ ３．１６ ６．５３ ３７５４ ５２７６ －５６１８６ －２５７５

不分配不转增

００２３７６

新北洋

０．６８ ０．５５ １５．４１ １３．６４ ２０５２９ １６３８９ １０３５９ ９９５３

每

１０

股转

１０

派

２

元

（

含税

）

００２３８３

合众思壮

－０．２９４５ ０．２３７８ －３．９５ ３．０１ －５５１３ ４４５１ －３８３ －６７６９

不分配不转增

００２３８８

新亚制程

０．０７ ０．１３ ２．５３ ４．３５ １４５１ ２５２０ ９７６９ －８７９

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

００２５１７

泰亚股份

０．３５ ０．２２ １０．０８ ６．７１ ６２６５ ３９６８ ７６８３ －３３４０

不分配不转增

００２５３８

司尔特

０．５８ １．１２ １１．４４ １２．６５ １７０６８ １６１９４ ９３５０ －４２５４４

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

００２６１１

东方精工

０．３６ ０．５２ ８．６８ ２２．１１ ６３９１ ７６３４ ５３７６ ５８４２

每

１０

股派

２

元

（

含税

）

００２６３１

德尔家居

０．４５ ０．７ ６．０８ ２２．８２ ７２７３ ８６５３ ７５９５ １０８４２

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

３０００２８

金亚科技

０．１１ ０．１８ ４．０４ ６．６９ ２９４０ ４７２７ １１６８ ９４１６

每

１０

股派

０．５

元

（

含税

）

３０００２９

天龙光电

－２．５５７ ０．３１１ －５３．４７ ５．１６ －５１１３３ ６２２６ －１７６１８ －９２９０

不分配不转增

３０００５９

东方财富

０．１１ ０．３２ ２．２ ６．４４ ３７５８ １０６５３ ２０１６ １５６０５

每

１０

股转

１０

派

１

元

（

含税

）

３０００６２

中能电气

０．２７ ０．３６ ５．９６ ８．２２ ４２００ ５５０５ －２１２５ ２４８３

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

３０００６５

海兰信

－０．１３ ０．２３ －２．２８ ４．１６ －１３３０ ２４５１ ８９ －１４６７５

不分配不转增

３０００７４

华平股份

０．８１６ ０．５０６ ９．３９ ６ ８１６４ ５０６１ －１７９６ －１１０４

每

１０

股转

１２

派

１

元

（

含税

）

３０００７７

国民技术

０．２ ０．４ ２．０１ ３．９５ ５４９９ １０７７１ ６９５５ ２３６９

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

３０００９０

盛运股份

０．３３ ０．２８ ８．５５ ７．３９ ８３８４ ７２２０ １０１０ １１５８７

不分配不转增

３０００９３

金刚玻璃

０．１３ ０．２１ ３．２６ ５．４９ ２７２９ ４４４７ １８２７６ ４７００

每

１０

股派

０．２４

元

（

含税

）

３０００９４

国联水产

－０．６４０６ ０．０３３３ －１４．６９ ０．７１ －２２５５１ １１７２ －８７６９ －２５７６２

不分配不转增

３０００９６

易联众

０．３３ ０．５ ９．２３ １５．４１ ５６２４ ８６３５ ５１３４ ８５４４

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

特写

Feature

特写

Feature

现金足市值低

零售企业成产业收购靶子

证券时报记者 朱中伟

在受困行业逆境、 相关公司市值

大幅缩水的同时， 零售类上市公司账

上趴着的巨额现金， 也引来越来越多

产业资本的觊觎。

数据显示， 主要零售业上市公

司

2012

年销售收入合计为

1099

亿

元，相对应的市值仅为

590

亿元，平

均市销率为

0.54

， 而期末货币资金

余额更高达

194

亿元。 这让不少产

业资本盯上了这个现金流充足的

“肥地”。

去年年初大商股份遭遇茂业系举

牌， 并随之宣布进行重大重组申请停

牌自保后， 产业资本对零售业上市公

司一举一动更加令人关注。

记者采访了一位资本市场资深

人士。 他认为传统的上市公司价值

研究指标是市盈率， 但当上市公司

的利润大幅下滑时， 假使股价大幅

下跌，其市盈率还会高高在上，容易

产生误判。

该人士称，产业资本的着眼点和

金融资本不同。 “金融资本考虑的是

买了股票能不能在未来以更高价钱

卖出，产业资本考虑的则是这个公司

以现在的价格卖给我，我是否愿意。 ”

他说，这个时候，市盈率将不是产业

资本关注的重点， 而是关心市销率

（市值

/

销售额）和市现比（市值

/

账上

现金）。

以华联综超为例。 根据公司

2012

年三季报数据计算 （尚未披露年报），

其动态市盈率为

53.88

倍。 “从金融资

本角度来看一定是高估的。”上述分析

人士说，“但根据其三季报预计全年销

售额为

120

亿， 现在市值为

30

亿左

右，其市销率仅仅为

0.25

。 ”

他对记者分析称，“参照零售行

业中的可比公司，例如永辉超市和步

步高， 两者的市销率分别为

0.8

和

0.72

。那么从产业资本角度来看，假设

以现有价格收购了华联综超，然后从

机制上、激励上加以改进，那么利润

大幅攀升、股价大幅攀升是完全有可

能的。 ”

此外，截至去年三季度末，华联

综超账上现金为

49.7

亿， 市现比仅

为

0.6

。 从产业资本的角度，假设以

现有价格收购华联综超， 取得

30%

的股份即可成为第一大股东。 也就

是说，仅需花费

9

亿左右的现金，就

可拥有一个账上现金近

50

亿元的

公司。

引用另一位资本市场人士的原

话，“如果举牌的产业资本有从事地产

行业的或者打算从事地产行业， 那不

用说

9

亿，

30

亿都有人肯干。 ”

以此类推，零售业上市公司被觊

觎的原因便开始明晰， 比如合肥百

货去年三季末货币资金余额

35.82

亿

元，而其市值仅为

49

亿元左右；友谊

股份去年末三季末货币资金余额更

是高达

126.4

亿元， 而其市值仅为

130

亿。

开往村镇的Shopping� Mall

证券时报记者 朱中伟

茶农张海最近特别兴奋

，

因为

就在距离他家不足

200

米的地方

，

一个全新的

Shopping Mall

（

超大规

模购物中心

）

即将开业

。

逢人介绍

时

，

他特别将

“

Mall

”

这个单词的发音

拖得很长

，

以显示其

“

洋气

”。

张海居住的福建安溪县湖头

镇

，

以盛产铁观音著名

。

近年来

，

随

着铁观音消费热火朝天

，

包括张海

在内的数万名茶农早已发家致富

，

收入水平之高甚至引来不少城里人

羡慕

。

除了茶产业

，

湖头镇还有不少

工业项目

。

近年来

，

随着三安钢铁

、

三元集发水泥

、

三安光电等公司的大

项目相继落户

，

2012

年全镇工业产

值近

100

亿元

，

财税收入达到

4

亿

元

，

与此对应现有人口也已突破

15

万人

，

成为安溪县的人口第一大镇

。

不过

，

与经济快速发展形成反

差的是

，

镇上居民的消费条件还十

分落后

。

记者在湖头镇走访时发现

，

镇

上目前总共只有

3

家超市

，

最小的

几百平方米

，

最大的也不足

2000

平

方米

。

而且就是这个号称当地最大

的超市

，

也早已装潢简陋

，

设备陈

旧

。

即使就是这样的超市

，

大部分时

间里还都是熙熙攘攘

、

人满为患

。

“

因为生意太好

，

经常有收银员

因为劳动强度太大

，

干着干着就辞

职了

，

根本别想指望有什么好的服

务

。 ”

张海抱怨说

，

逢年过节的时

候

，

这种拥挤的场面更为夸张

，

所以

当地有车一族索性开车到

30

公里

外的县城去购物

。

张海兴奋的是

，

再熬上一段时间

，

这段

“

血拼

”

的日子就要成为历史了

。

去年他听在政府工作的朋友说

，

安

溪政府和新华都

（

002264

）

签订了协议

，

要在镇上盖一种叫

“

Mall

”

的超市

，

里面

有吃有喝有玩

。

自那时起

，

他就掰着指

头期待这一天的到来

。

“

新华都的老板就是我们安溪人

，

他能不把这

Mall

搞好么

？ ”

张海兴奋地

对记者说

。

记者从当地政府了解到

，

将投入使

用的这个

Shopping Mall

，

总面积近

3

万平方米

，

其中

1.5

万平方米将用于开

设新华都大卖场

，

另外近

1.5

万平方米

对外租赁

。

单单停车及休闲广场就有

8000

平方米

，

从而建成集超市

、

平价百

货

、

商贸

、

餐饮为一体的购物中心

。

其实

，

这只是新华都与安溪县政府

签订的合作项目之一

。

根据合作协议

，

新华都的

“

城镇商业综合体

”

项目还将

覆盖尚卿

、

祥华

、

长坑等

10

个乡镇

，

目

前还有

3

个综合体动工在建

。

政府方面当然乐于见到居民的消

费能留在当地

。

湖头镇书记林志煌说

，

不要小看现在的农民

，

他们有些开小吃

店

、

做茶叶生意

，

有些在厂里当工人

，

收

入都非常可观

，

已经不是传统意义上的

日出而作

、

日落而息的农民

。

有了收入

就有消费的需求

，

只有把农民的消费留

在当地

，

而不是让他们只把土地和工作

留在当地

，

这样的城镇化才名副其实

。

如今

，

湖头镇的这个

“

Mall

”

还未正

式营业

，

不过当地居民都知道了

。

这个

在 全 省 的 乡 镇 来 看 都 数 一 数 二 的

“

Mall

”，

让他们觉得很有面子

。

“

开业后肯定要去逛一下

，

购物环

境好

，

商品也多

，

还不会买到假货

。 ”

不

少当地居民兴奋地对记者如是表示

。
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零售行业转型求生

零售行业三座大山压顶转型求生

证券时报记者 朱中伟

年报披露渐近尾声， 零售行业的

业绩也一份份摆到了台前。

目前已发布年报的人人乐、 合肥

百货、大商股份等

10

余家零售类上市

公司，绝大多数去年营业收入增速、盈

利能力大幅下滑，而费用率持续走高、

净资产收益率持续下降。

在国内经济持续不景气的大环境

下， 对消费市场感知最灵敏的零售行

业纷纷难逃盈利下滑的命运。

面临三座大山

目前国内零售类上市公司年报来

看，绝大多数企业盈利大幅下滑，费用

率走高，业绩成长压力明显。

曾经一度在中国迅速扩张的外资

零售企业， 去年在中国的表现也寒意

逼人。 沃尔玛开始成批关闭不盈利门

店； 家乐福屡屡被传准备出售在华全

部业务；而韩国易买得更已出售浙江、

江苏、北京等地部分门店，并计划进一

步出售除上海外的所有门店。

一位零售业上市公司高管向证券

时报记者分析了当前传统零售行业面

临的三座大山。

首先，在轻资产、重人工的传统经营

模式下，零售企业费用压力严峻。

数据显示，

2012

年零售业上市公

司加权平均的期间费用率上涨

1.2

个

百分点，其中人工、租赁费用率分别上

升了

0.7

、

0.2

个百分点。

上述高管认为， 以往零售行业通

过终端提价转移成本的路子在

2012

年开始行不通。 持续几年的物价上涨

（包括不在

CPI

统计范围内的购房支

出增长） 压制了消费者实际可支配收

入水平， 消费者对价格敏感度变得更

高，许多超市不仅难以提价，反而增加

了促销折扣力度以保证客流量， 因此

毛利率提升困难重重。

“人力及租金上升的压力在接下来

一两年内难以扭转，这将一步步吞噬行

业整体利润的增长。 ”平安证券研究员

耿邦昊也表达了类似观点。

其次， 商业地产泡沫助推了商业

零售泡沫的产生。

上述高管表示，

2010

年至

2011

年这两年， 由于宏观调控对住宅地产

的挤出效应和各地难以抑制的城市基

础投资冲动，带动了各路资金涌入，二

三线城市的商业地产泡沫已经形成。

以福州为例， 他认为，“近两年在

开发的商业综合体面积已经超过过去

10

年的总和，这些商业综合体中一般

都会配置超市和百货， 这样造成在城

市的局部范围内超市和百货过于密

集，人流下降、门可罗雀则必然出现。”

再次则是电子商务带来的冲击。

据统计，

2012

年是中国电子商务

发展的里程碑之年， 全年电商零售销

售规模达

1.3

万亿元， 同比增长

64.7%

，占社会消费品零售总额的比例

从

2011

年的

4.4%

上升到

6.7%

。 上述

高管认为

5%

这个重要指标的轻松跨

越，意味着电商改变零售格局的开始。

转型升级是正途

不过，尽管零售行业业绩下滑，去

年以来却有不少零售业上市公司遭遇

举牌。 特别在年初大商股份遭遇茂业

系举牌， 产业资本对零售业上市公司

的觊觎更加令人关注。

一部分业内人士认为， 资本市场

是聪明者的游戏， 产业资本敏锐发现

了零售业上市公司的潜在价值， 借机

举牌无可厚非。持反对意见者则认为，

通过“举牌”方式收购上市公司容易受

到原有股东的强烈反击， 有可能出现

两败俱伤的结局。从根本上说，零售业

企业还是应该加强自身的转型升级。

目前，一部分上市公司开始试水电

子商务， 其中以苏宁电器最为典型，其

公司名称也已改为“苏宁云商”。

年报显示，

2012

年苏宁云商线下可

比店销售下滑，线上业务则快速增长，线

上共实现实物商品主营销售收入

152.16

亿元。 此外，商旅、充值、彩票、团购等虚

拟产品代售业务

2012

年实现规模约

15

亿元， 总体水平稳居国内电子商务行业

前三。

不过， 长城证券研究院姚雯琦认为，

在线上业务的投入与培育期阶段， 人员、

广告、物流等方面的投入很大，同时行业

存在的不理性竞争也会对线上业务的毛

利率产生影响。

另一部分公司则试图通过渠道下

沉，抓住城镇化发展机遇实现突围。一家

零售业公司高管认为，城镇化是

2013

年

最热门的话题之一， 但除了传统的房地

产、水泥、建材等行业，大众消费品、零售

行业的加入才能真正形成城镇化的完整

布局。

新华都是渠道下沉、布局城镇化的

代表性公司之一。

2011

年，公司悄然宣

布与福建省供销合作社联手，设立合资

商业连锁公司，试图将触角伸向广袤的

城镇及农场市场。 公开资料显示，福建

省供销合作社系统现有

9

个设区市供

销合作社联合社、

69

个县（市、区）供销

合作社联合社、

684

个基层供销合作社

网点。 据悉，双方计划改造的网点将覆

盖

200~300

家较大且较成熟的基层供

销社。

新华都供销社项目负责人说：“乡镇

这一级的经营有个特点， 销售额低但毛

利率高，而且竞争较小，我们开设后在当

地就是最大的门店，从购物环境、商品的

丰富度及质量、 服务质量等方面都在乡

镇的消费者中树立了良好的口碑。 ”

此外，记者了解到，新华都还试图通

过与地方政府的合作， 把规模更大的城

市综合体开到乡镇一级。不久后，其位于

福建安溪县湖头镇的福建省首家城镇商

业综合体即将开幕， 势必改写当地商业

格局。

张常春 / 制图

周少杰 / 制表 张常春 / 制图

编者按：2012 年，电商狂

飙价格战， 在厮杀声中风生

水起；外资零售节节败退，频

频关店，甚至无奈退出中国；

国内零售企业绝大多数盈利

下滑，面临转型重生。在这个

零售业多方混战的时期，产

业资本也开始瞄上了国内零

售企业这块高现金低市值的

“肥地” 。
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每

１０

股派

２

元

（

含税

）

３００３３３

兆日科技

０．８１ ０．９８ １４．８４ ４５．３８ ７９２６ ８２０８ ９８２４ ９１１５

每

１０

股派

５

元

（

含税

）

３００３３４

津膜科技

０．５８ ０．５ １２．９２ ２３．４２ ５９３１ ４３３２ －１９０４ ２４４１

每

１０

股转

５

派

１

元

（

含税

）

６０００８８

中视传媒

０．１３６ ０．２２１ ４．３４ ７．２２ ４５２１ ７３２２ －５７６９６ ５８２７６

每

１０

股派

０．４１

元

（

含税

）

６００２３２

金鹰股份

０．０２ ０．０７ ０．６９ ２．１９ ８４１ ２６７４ ６５６８ １１１１９

每

１０

股派

０．８

元

（

含税

）

６００２４０

华业地产

０．１６２８ ０．３１５９ ７．８６ １７．３４ ２３０９８ ４４８２６ ７３０９９ －４２９４４

不分配不转增

６００４７５

华光股份

０．３２４ ０．５３３ ６．５９ １１．６ ８２８９ １３６３８ ９６２２ －１０８１７

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

６００５３３

栖霞建设

０．３０１２ ０．２６０８ ９．１１ ７．７４ ３１６２８ ２７３８５ ３１０２８ －３４３１６

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

６００５３９ ＳＴ

狮头

０．０１ －１．２１ ０．４１ －３７．５ ２４９ －２７７６１ －２５４３ －３９５５

不分配不转增

６００６４０

号百控股

０．２４７７ ０．２１９４ ５．６５２４ ５．３２３６ １３２６３ １１７４７ １１５９９ ２２８２６

不分配不转增

６００７７１ ＳＴ

东盛

１．４６ １．０３ － － ３５５５７ ２５１４５ －１９１７ －７５４９

不分配不转增

６００８３９

四川长虹

０．０７０５ ０．１０１３ ２．４３２１ ３．４３６２ ３２５３３ ３９６２０ ７１９４６ －１２１９８１

每

１０

股派

０．１

元

（

含税

）

６０１３３９

百隆东方

０．３７ １．５９ ５．３７ ３０．８５ ２５１３０ ９５１４８ １２５８５２ ４３７２４

每

１０

股派

１．０５

元

（

含税

）

６０１５６６

九牧王

１．１６ ０．９９ １６．０８ １９．４９ ６６８４２ ５１７８９ ５５９２５ ３３５０５

每

１０

股派

７

元

（

含税

）

６０１７９９

星宇股份

０．７８８ ０．７２１３ １０．６５ １０．５４ １８８７８ １６７１６ ２８０３ １５４２２

每

１０

股派

６．５５

元

（

含税

）

６０３１２８

华贸物流

０．２１ ０．３４ ８ １９ ７６１９ １０３３５ －１７２１３ ６５１５

每

１０

股派

０．８

元

（

含税

）

３００１１８

东方日升

－０．８６ ０．１ －２１．９２ ２．２１ －４８０８０ ５４１２ ２６３１４ －２９７４１

不分配不转增

证券代码 证券简称

基本每股收益（元） 净资产收益率（

％

） 净利润（万元） 经营性现金流净额（万元）

分配转增预案

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度


