
推介期 信托类别 产品名称 发行机构／受托人 期限 发行地 预期收益 投资领域

０４．１９ ～ ０５．１９

贷款类信托 金牡丹·融丰系列·云南奥宸信托贷款信托 华融国际信托

２４

月 北京

７％

房地产

０４．１９ ～ ０５．１９

贷款类信托 上峰集团信托贷款信托 华融国际信托

２４

月 北京

７％

０４．１７ ～ ０４．２６

贷款类信托 民发商业广场装修贷款项目信托（第六期） 四川信托

２４

月 成都

９．５０％

０４．１７ ～ ０５．０７

权益投资信托 江动集团资产收益权（二期）投资信托 中融国际信托

２４

月 哈尔滨

９％

房地产

０４．１５ ～ ０５．０９

权益投资信托 成长二百七十九期信托 中原信托

１７

月 郑州

９％

０４．１５ ～ ０４．３０

贷款类信托 北重三中贷款信托 华宸信托

２４

月 呼和浩特

９％

０４．１５ ～ ０４．３０

贷款类信托 包头国展公司贷款信托 华宸信托

２４

月 呼和浩特

９％

０４．１２ ～ ０５．２０

股权投资信托 东农地产股权投资结构化信托 中融国际信托

６０

月 哈尔滨

９．６０％

房地产

０４．０９ ～ ０４．２２

债权投资信托 昆明交产债权投资信托 英大国际信托

２４

月 北京

７．２０％

基础设施

发行机构 产品名称 投资品种 销售期 委托期 预期收益率 保本比例

中国邮政

储蓄银行

２０１３

年邮银财富御享

３４

号第

４

期人民币理财产品

（

１３０００３４Ｆ０４

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２３

到

２０１３－０４－２４

９０

天

０～ ４．５０％ －

中国邮政

储蓄银行

２０１３

年邮银财富御享

３５

号人民币理财产品（

１３００００１Ｆ３５

） 债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２３

到

２０１３－０４－２４

３４

天

０ ～ ４．００％ －

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３１９０

期人民币理财计划

ＺＹＺＦ２０１３１９０

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０４－２５

１８１

天

４．５０％ ～ ４．５０％ －

中国邮政

储蓄银行

２０１３

年

９０

天型第

３

期财富债券人民币理财产品

（

１３０００９０Ｃ０３

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０４－２５

９０

天

０～ ３．７５％ －

中国邮政

储蓄银行

２０１３

年第

２６

期财富债券人民币理财产品（

１３００００４Ｃ２６

） 债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０４－２５

１１８

天

０～ ３．９０％ －

中国建设

银行

２０１３

年“利得盈”第

７７

期保本型理财产品（广东分行）

ＧＤ０１ＬＢ１３０７７０９１Ｄ０１

债券，利率

从

２０１３－０４－１８

到

２０１３－０４－２４

９１

天

０ ～ ３．７５％ １００．００％

交通银行

２０１３

年“得利宝沃德添利

３５

天”人民币理财产品

２２４２１３００３６

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－１８

到

２０１３－０４－２３

３５

天

０ ～ ４．１０％ －

交通银行

２０１３

年“得利宝沃德添利

９３

天”人民币理财产品

２２３１１３００１５

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－１８

到

２０１３－０４－２３

９３

天

０ ～ ４．２５％ －

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

１６６０１９．ＯＦ

中欧价值智选回报 偏股混合型基金

２０１３－４－１５ ２０１３－５－９

中欧基金 工商银行

００００６２．ＯＦ

银华中证成长股债 偏债混合型基金

２０１３－４－１０ ２０１３－５－３

银华基金 建设银行

６１０００８．ＯＦ

信达澳银信用债 混合债券型二级基金

２０１３－４－１５ ２０１３－５－１０

信达澳银 中信银行

００００６９．ＯＦ

国投瑞银中高等级 中长期纯债型基金

２０１３－４－１５ ２０１３－５－１０

国投瑞银 中国银行

００００６５．ＯＦ

国富焦点驱动灵活配置 偏股混合型基金

２０１３－４－８ ２０１３－５－３

国海富兰克林 农业银行

１６４８１５．ＯＦ

工银瑞信标普全球资源

ＱＤＩＩ

基金

２０１３－４－１８ ２０１３－５－２２

工银瑞信 中国银行

００００６３．ＯＦ

长盛上证市值百强

ＥＴＦ

联接 被动指数型基金

２０１３－４－３ ２０１３－５－８

长盛基金 中国银行
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看跌型黄金理财品成亮点

证券时报记者 方丽

黄金暴跌成为近期最热门的话

题， 挂钩黄金的理财产品首当其

冲。 目前这类产品中看空型产品不

少能获得最高预期收益， 看涨的理

财产品可能面临零收益的尴尬。 理

财专家提醒， 投资者在选购这类产

品前， 需要从金价趋势、 产品条

款、 获得收益的难易程度等三个角

度来进行全面扫描， 投资看跌型产

品最好选择短期产品。

看跌型产品受益

近期黄金挂钩理财产品获得高

收益的都是看跌产品， 投资者对这

类产品有兴趣的话最好选择期限较

短的品种。

普益财富提供的数据显示， 截

至

4

月

19

日仍在运行的直接、 间

接投资于黄金的银行理财产品共有

89

款， 其中发行量在

10

款以上的

银行有四家， 分别是招商银行、 工

商银行、 星展银行和汇丰银行。

证券时报记者发现， 近期不少

银行看跌型产品均实现了最高收

益， 收益率在

5%

至

6.6%

， 而

9

款

看涨型产品则实现最低收益， 收益

率在

2%

至

3.3%

， 甚至有一些看涨

产品获得了零收益。

据普益财富分析师叶林峰表

示， 目前不少挂钩黄金的银行理财

产品绝多数是保本的， 因此这类产

品最差的情况就是零收益。 如果要

博弈看跌黄金的理财产品， 最好看

清楚触发条款， 选择设计简单的产

品； 其次最好选择时间短一点的看

跌型理财产品。

据叶林峰介绍， 要判断金价走

势非常困难， 曾经出现过极端情

况： 一家银行发行黄金挂钩理财产

品间隔不超越一周， 但前期一款获

得最高收益， 而后来一款就没有获

得。 因此， 投资者要套利， 最好选

择短期产品， 更容易把握。 “中长

期黄金牛市已经结束， 最好谨慎投

资看涨型黄金理财产品。”

值得注意的是， 据证券时报记

者了解， 近期招商银行等都已经不

再发行看涨型黄金理财产品， 而此

前一直是涨跌双向同时发行， 不少

客户经理也建议客户规避看涨的黄

金理财产品。 而且这类黄金挂钩结

构性产品的发行数量有所减少， 产

品期限有所缩短， 这也从一个层面

反映出银行的审慎态度。

选择产品

需从三角度考虑

选择挂钩黄金的理财产品，

最好从金价趋势、 产品条款、 获

得收益的难易程度等三个角度来

进行考察。

叶林峰表示， 投资者选择这

类理财产品， 首先在购买之前就

要有对黄金价格未来走势的大致

判断， 如果不是很懂就不要贸然

购买， 银行客户经理推荐也最好

持有谨慎态度。

第二， 虽然很多挂钩黄金理财产

品是保本的， 但是要注意银行设计的

方向是否和自己判断方向相一致。

第三也是最重要的， 从获得最

高收益的难易程度上进行选择， 这

需要投资者在多家银行之间进行对

比， 最好不要选择触发条款非常难

的产品。 比如说消极看涨和消极看

跌型产品获得最高收益的可能性较

大， 如果对黄金趋势有大致判断的

投资者可以考虑。

证券时报记者也发现， 去年南方

一家商业银行发行了一款挂钩黄金理

财产品， 就因为触发最高收益的条款

设定太高， 所有的投资者都没有获得

最高收益。 比如对于期限在

34

天

~40

天的产品来说， 高于期初价格近

100

美元

/

盎司的价格是几乎不可能触发

的， 对这类产品要格外规避。

从整体数据来看， 中资银行的黄

金投资理财产品获得最高预期收益率

的概率比较大， 外资银行有几款产品

则可能出现到期零收益的最坏情况。

一家国有银行的理财经理也认

为， 和黄金挂钩的银行理财产品与基

金公司的黄金合格境内机构投资者

（

QDII

） 产品完全不同， 并不是金价暴

跌黄金理财产品就一定暴跌。 他不建

议投资者购买过于复杂的黄金结构性

理财产品。 如华侨银行、 渣打银行的

理财产品说明书并不在其官网披露，

只向购买了产品的投资者公布， 投资

者更难掌握其以往的投资风格和需要

注意的风险。

财经新闻阅读有术

证券时报记者 颜金成

最近， 金银价格暴跌。 没记错的

话，在暴跌之前，少有财经新闻分析说

黄金会跌，更多的是谈全球货币放水，

看好黄金无疑。从这一现象中，我们要

引入投资者应该如何去看待财经新闻

这一话题。

从历史上看，资深的投资家多不

会轻易听信财经新闻的观点，甚至华

尔街的投资家们将《华尔街日报》看

成反向指标。他们调侃说，《华尔街日

报》开始关注到一家公司，那行情就

快结束了。

作为财经媒体从业者， 观察投资

市场很多年后不难发现， 财经新闻难

以摆脱马后炮的局面。原因在于，财经

新闻的使命只是记录市场发展， 股票

乃至整个市场出现大幅波动的前期，

市场中只有极少数人会意识到， 而这

里面又只有极少数人愿意对报纸表达

自己的看法。

华尔街的老话叫， 知者不言。 其

实，导致财经新闻成为马后炮的，根本

责任不在媒体，而在于投资大众自身。

这个观点看起来很奇怪， 所以我用一

个例子来说明。

假设，有一天市场出现暴跌。事后

市场的发展是， 这一次大跌只是大幅

上涨的一次回调， 后期市场会继续创

新高。这一天，财经报纸对于这一市场

有很多专家的分析：有观点说，经济仍

然未走出低谷，股市只是反弹，现在结

束了，后市会继续创新低；也有观点正

确预测了市场未来的走势， 说牛市快

来了，这是最后一次回调；还有人说，

市场将持续横盘震荡。

多数时候， 这种情况下， 我们会发

现， 广泛流传的， 被门户网站头条转载

的，往往是第一种观点和第三种观点，即

市场只是反弹，现在市场大跌了，后期会

继续低迷下去。

在财经媒体上的众多新闻中， 流传

最广的是这条新闻，原因在于，在这个市

场阶段，多数投资者心里正是这么想的。

道氏理论里对这个阶段的市场描述是：

在多数投资者认为市场反弹后将继续低

迷，多数人犹豫不决的时候，牛市却悄然

来临了。

而当牛市进入后期， 投资大众又开

始选择性相信，牛市还将持续好几年。即

使零星有人说，牛市要结束了，也不会有

人相信，原因在于，市场真实的走势对投

资大众的影响太大了！

人们多在涨中看涨，跌中看跌。

我们回过头来梳理一下， 情况是这

样的：市场走势对人们的情绪影响巨大。

于是，他们得出了自己对市场的看法，带

着这种看法， 他们选择性看财经新闻里

的分析，被大众认同的看法被广为传播。

即多数人对市场乐观的时候， 我们自然

看到财经网站上点击率最高的就是乐观

的新闻分析。 这是一种自我求证。

不过， 财经新闻始终是投资者获取

资讯的重要途径，财经新闻的价值是不

可否认。 只是，在对于新闻的重视程度

上，应该有个先后。 最有价值的财经新

闻应该是事件性的、动态的新闻，比如

工信部出台了关于一个行业的扶持政

策，这种新闻客观、中性，是不可或缺的

资讯。

接下来， 关于这一政策的分析性财

经新闻，投资者就不能那么盲目听信了。

专家的观点有对有错， 往往投资者会听

信那种印证了股价走势的观点, 或者听

信符合自己利益的观点———持股的认

为，是刺激政策对公司的好处非常大。

最后，关于这一政策公布后，专家对

市场走势预测的财经新闻， 则应该警惕。

它并不像分析政策对产业的影响那样，每

台车补贴 3万，大概能算出能刺激多少消

费。 股价走势本身跟千万投资者心理有

关。 心理这个东西太虚幻，极难把握。

乱世黄金：几家欢乐几家愁

证券时报记者 汤亚平

黄金一向被视为衡量世界动荡的

信心指数。 最近几年世界经济动荡不

安，当前国际局势隐忧重重，金价一路

飙升，应了一句“盛世古董，乱世黄金”

的中国俗语。可是，受塞浦路斯售金传

闻及黄金交易型开放式基金（

ETF

）减

仓等利空打压， 近日国际黄金突现断

崖式暴跌；相反，美国波士顿恐怖事件

引发恐慌，黄金市场却无动于衷。黄金

的避险保值功能受到考验和挑战。

历史性暴跌

4

月

12

日，纽约商品交易所黄金

期货市场交投最活跃的

6

月黄金期价

收于每盎司

1501.4

美元，比前一交易

日暴跌

63.5

美元， 已探至

2011

年

7

月以来最低水平。自从

2011

年

9

月创

下每盎司

1920

美元的纪录新高后，黄

金价格目前已经下跌了超过

26%

。 通

常来讲，超过

20%

的价格回调就已经

达到了“熊市”的标准，这也意味着黄

金持续

12

年的大牛市告终。

4

月

15

日，国际金价继上周“黑

色星期五” 跌破

1500

美元关口之后，

又出现了历史性暴跌的 “黑色星期

一”，纽约黄金期货价格周一收盘暴跌

9.3%

报

1361.10

美元， 创下自上世纪

80

年代以来的最高单日跌幅。纽约期

金一度触及

1330

美元下方， 下探到

2011

年

2

月初以来的最低水平。

12

年似乎是一个轮回，对于以黄

金为代表的贵金属市场来说， 黄金的

黄金时代似乎已到曲终人散时。

暴跌下的众生相

众生相之一：国际大鳄抛售急。据

报道， 国际对冲基金巨头鲍尔森在上

周五暴跌之中一天亏损

3

亿美元，而

在半世纪以来单日最大跌幅的行情

中， 鲍尔森日亏

10

亿美元已成为现

实。今年以来，黄金下跌已经导致鲍尔

森账面财富减少

15.2

亿美元。

与愁容满面的鲍尔森相比， 金融

大鳄索罗斯可谓是喜笑颜开。 据此前

的消息显示， 他在去年第四季度减仓

了他持有的

SPDR

黄金信托基金一半

的股票持仓。

此外， 索罗斯还卖掉了他在金矿

公司

Kinross Gold Corp

的股份。 有传

言称，美林的交易部门在短短

30

分钟

内集中抛售黄金高达

300

吨， 有市场

人士惊呼：“在这个市场， 人们只将一

件事情放在脑子里， 那就是让我出

去吧。 ”

众生相之二：北京市民抢购忙。

受国际金价暴跌影响， 京城黄金卖

场周末纷纷调整金价， 其中足金由

395

元

/

克下调至

382

元

/

克，千足金

由

398

元

/

克下调至

385

元

/

克，每

克下调

13

元。

“这次算是被套牢了。 ”盯着屏

幕上徘徊在

1500

美元

/

盎司左右的

纸黄金卖出价， 投资者张先生叹了

一口气。 由于看好黄金长线走势，他

在今年年初以

1680

美元

/

盎司的价

格买入

20

盎司纸黄金，总计成本

20

万元出头。 而一个周末，国际金价遭

遇暴跌让他纸面浮亏

2

万多元。

众生相之三：广州买金排长龙。

广州市内的金条价格， 每克跌了

9

元，

303

元就可以成交。 不少市民不

惜斥巨资， 一早就排起了长队买金

条。在广州东山百货，虽然已接近国

内收市时间， 但金饰柜台前仍然围

着不少有意买金的市民， 商场大屏

幕显示着国内实时金价。 据售货员

说，自从上个星期五到现在，一直都

有不少市民来买金。

众生相之四： 一宿， 一辆车没

了。 “我入市的时候，黄金可以说是

闭着眼赚钱。 ”从上周五到本周一，

把金子作为最大理财手段的宋小姐

一直觉得心里惴惴不安，“我买的都

是实物金条，其实数量也不多，但是

看到这样连续暴跌的跳水形势，真

是立刻就让人丧失了安全感。”宋小

姐不肯透露具体投资额， 只是说这

一轮暴跌让她损失了一辆车———没

说损失的是奥迪，还是奥拓。宋小姐

认为，这一轮金价跳水，投资者最大

的损失是信心。 在中国人传统概念

里，真金白银是最能保值的，但如今

这样的想法开始动摇了。

黄金“四一二政变”

各路大佬裸奔

金融大鳄索罗斯可能与最近的

黄金暴跌脱不了关系， 对冲基金圈

里传闻， 持有大幅空头的索罗斯可

能参与了这轮黄金大屠杀。 早在

2011

年的一季度，索罗斯提前布局

将所持的黄金资产大量减持， 并不

断放出黄金泡沫将要破灭的言论。

素有“商品大王”之称罗杰斯的

表示，黄金价格需要修正，且还没有

下跌到位， 因此他目前没有考虑买

入黄金。 他在新加坡接受媒体采访

时称：“这可能是金价需要修正。 若跌

得到位，我就会开始买入。 ”不过罗杰

斯并未透露买入的价位。 去年罗杰斯

在数次在公开场合表示，“若金价跌破

1200

美元，将大手笔买入”。

高盛建议减少黄金多头头寸，并

认为远期金价将保持在

1200

美元

/

盎

司。 虽然经济复苏带来的高通胀将可

能催化出下一轮黄金周期， 但那应该

是在几年之后。 早在

2012

年

2

月，巴

菲特对黄金投资提出了警告，“我从不

投资黄金， 因为黄金不像农场或公司

具有生产能力”。当时黄金价格每盎司

超过

1700

美元。

尽管黄金投资让鲍尔森损失惨

重，但是他依然看多黄金。 他认为在

各国向经济体注入资金的时候，黄

金是对抗通胀和货币贬值最好的避

险工具。

“末日博士”麦嘉华周一表示，他

维持长期看多黄金的观点：“黄金牛市

还远没有结束， 处于长期牛市中的资

产种类经历了大幅修正， 任何类似的

修正都是买盘机会， 而不是恐慌性抛

售的时间， 因为我会寻求考虑在目前

水平建立实物金敞口。 ”

《货币战争》一书的作者宋鸿兵

当天连续在微博上发表言论，认为纽

交所金价暴跌绝非黄金看多派的失

望离场， 而是协调一致安排的黄金

“四一二政变”。

4

月

12

日，纽约市场一开盘立刻

涌出

100

吨的

6

月期货抛盘， 目标直

指

1540

美元的关键支撑点，众多交易

员将该点视作牛熊分界线。

2

小时后，

第二波惊人的

300

吨抛盘在

30

分钟

内集中杀出， 黄金市场终于支撑不住

了，规模巨大的止损程序被激活，市场

雪崩开始了。

400

吨相当于全球黄金

产量的

15%

！

债券和货币市场类理财品

发行量增加

� � � � 普益财富监测数据显示，

4

月

8

日至

4

月

12

日一周

53

家银行共发行

了

388

款理财产品， 其中保本浮动和

保证收益型理财产品共

140

款， 市场

占比为

36.08%

；非保本型理财产品共

248

款，市场占比为

63.92%

。

据悉， 债券和货币市场类理财产

品发行量增加，

4

月

8

日至

4

月

12

日

一周发行数为

170

款， 较上期报告增

加

21

款， 平均预期收益率为

4.07%

，

较上期报告下滑

7

个基点。 外币债券

和货币市场类理财产品

12

款，较上期报

告增加

3

款，平均预期收益率为

1.74%

，

较上期报告下滑

2

个基点。 结构性理财

产品发行

18

款，较上期报告增加

14

款，

平均预期收益率为

5.26%

， 较上期报告

上升

101

个基点。 其他类理财产品发行

201

款，较上期报告增加

16

款，市场占

比下滑至

47.68%

。 另外，本周还有银行

分别发行了

3

款信贷类理财产品， 平均

预期收益率为

5.67%

。

（方丽）

看懂五种结构

证券时报记者 方丽

银行挂钩黄金理财产品的结

构往往非常复杂， 在购买前需要

了解其中五种结构模式。

普益财富分析师叶林峰介

绍， 根据黄金价格在产品运行期

间达到设计的各种触发水平所获

得的收益率不同，分为积极看涨、

消极看涨、积极看跌、消极看跌和

区间型。

叶林峰称， 看涨型通常设定

一个较期初价格更高的价格水平

作为触发水平。 当未来黄金价格

上涨超过或达到该水平投资者将

获得较高收益，否则获得低收益，

此为积极看涨型； 当未来黄金价

格上涨未超过或达到触发水平，

投资者将获得较高收益， 否则获

得低收益，此为消极看涨型。

和看涨型相反， 看跌型通常

设定一个较期初价格更低的价格

水平作为触发水平。 当未来黄金

价格下跌达到或跌破该水平投资

者将获得较高收益， 否则获得低

收益，此为积极看跌型；相反，如

果未来黄金价格下跌未超过或达

到触发水平， 投资者将获得较高

收益，否则获得低收益，此为消极

看跌型。

此外， 有产品同时设定一个

较期初价格较高和较低的价格水

平作为触发水平， 当未来黄金价

格上涨（或下跌）达到或突破触

发水平，投资者将获得高收益；反

之，投资者则获得低收益。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column
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