
中国在美最大ETF

做空比率创近6年最高

据彭博社报道， 美国市场上最大

的中国交易所交易基金（

ETF

）安硕富

时中国

25

指数基金的做空比率飙升

至

2007

年以来的最高水平。

据彭博汇编的数据显示， 截至

3

月底，安硕富时中国

25

指数基金的做

空股数升至

4860

万股，相当于这些基

金发行在外股数的

3.2%

， 创出自

2007

年

6

月以来的最高水平。

安硕富时中国

25

指数基金是一

只在美国注册的交易型开放式指数基

金，致力于提供与富时中国

25

指数的

价格和收益率表现相当的投资回报，

目前规模约

63

亿美元。

（吴家明）

香港投资基金公会：

基金经理看好股票前景

香港投资基金公会最新公布的一

项调查显示，逾

70%

的受访基金经理

表示看好股票市场前景。

其中，有

62%

的人表示会增持美

股，

57%

的人将增持亚洲区市场股票；

同时， 多数基金经理表示不看好债券

市场，只有

20%

的基金经理称会增持

债券， 大部分受访者对欧洲债券的前

景最不乐观，逾半数人表示会减持，看

好亚洲和高收益债券的人则较多。

据悉， 香港投资基金公会于

3

月

份访问了

15

家在港的主要基金公司，

有一半的受访基金经理称会减持现金

增加投资。

香港投资基金公会的统计数据显

示，今年前两个月，香港股票基金录得

净销售额

8500

万美元，基金回报率有

近

10%

； 同期债券基金净流入锐减逾

80%

，降至

6.9

亿美元，销售额由前一

季度的过百亿美元降至今年前两个月

的

64

亿多美元，反映由于债券利率回

落到金融海啸之前的水平， 投资吸引

力减弱。

（吕锦明）
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日元贬值刺激

日本股市大涨近2%�

证券时报记者 吴家明

上周末在华盛顿结束的二十国集团

（

Ｇ２０

）财长和央行行长会议并未对日本宽

松政策进行明确批评，受此提振，日本股市

日经

225

指数昨日大涨

1.89%

， 收于

１３５６８．３７

点，再度创出近

5

年以来的新高。

日经

225

指数今年以来的累计涨幅

已经超过

30%

， 成为全球表现最抢眼的

市场。而在昨日的亚洲交易时段，美元兑日

元汇率一度逼近

100

大关， 有市场人士预

计， 美元兑日元汇率很有可能在未来几周

内达到

110

水平。

此外， 受近日逢低买入需求大增的影

响， 国际金价在昨日欧洲交易时段大涨近

3%

，报每盎司

1430

美元。

制造佳兆业股票虚假交易

香港一散户被判监禁

证券时报记者 吕锦明

香港证监会

22

日公布，香港东区裁判

法院裁定， 港股散户投资者严敏行一项虚

假交易罪名成立，被判监禁三个月，缓刑三

年，并须缴交罚款

56

万港元，相当于其利

用虚假交易活动赚取的利润。另外，法院还

命令严敏行向香港证监会缴付调查费约

3.2

万港元。

香港东区法院公布的案情显示， 严敏

行曾发出多个买盘， 借此营造佳兆业股份

的虚假或误导性需求，他采取一种俗称“搭

棚”的下单及取消下盘策略，即多次更改或

取消买盘， 然后以相同价位重新入单。 由

此， 他发出的买盘将前

5

个轮候买盘的累

计需求平均推高了逾

30

倍。

香港证监会指出，此类买盘大多并非真

正买盘，并且在临近执行前或获部分执行后

随即被更改或取消。严敏行利用虚假买盘人

为地抬高价位，当成功在这些价位沽出其全

部佳兆业股份后便取消所有买盘。

利空不断 苹果失宠华尔街

证券时报记者 吴家明

美国苹果公司的故事虽然绚

丽，但也跳不出轮回：一只股票不会

永远在涨也不会永远在跌。 苹果股

价突破

700

美元成为这个星球上最

具价值的公司，但仅仅过去

8

个月，

苹果股价就已经跌破

400

美元。 那

些年我们一起追过的苹果， 现在到

底怎么了？

库克要走人？

当苹果股价在去年

9

月突破

700

美元时， 曾有投资者认为随着

iPhone5

的热销和

iPad Mini

的亮

相，苹果的股价将继续上涨，但事实

证明苹果未能再续神话。

自去年

9

月至今， 股价的下跌

已经使苹果公司市值蒸发了

2900

亿美元。虽然难以置信，但事实上苹

果确实成为美国股市过去

8

个月跌

幅最大的公司之一。 面对三星等公

司的竞争， 苹果的市场份额正在受

到威胁。与此同时，投资者对苹果公

司业绩前景的“看淡”，也成为此轮

苹果股价跌跌不休的重要原因。

近日， 苹果公司音效零件供应

商凌云逻辑公司宣布， 在截至

3

月

30

日的一个财季，公司利润预计低

于预期。 市场担心这一业绩预警可

能与

iPhone5

出货量减少有关，让

苹果股票再次遭到抛售。 美国德克

萨斯大学的讲师哈斯勒表示， 许多

苹果供应商目前都正面临险境，并

囤积了大量库存， 这无疑是乐极生

悲的事情。

美国《福布斯》更向市场透露出

一个惊人的消息： 由于苹果业绩不

如预期， 且迟迟未能推出具有革命

意义的新品， 导致公司业绩和股价

接连受挫， 苹果首席执行官库克最

终可能被迫离职。

羊群效应

由于苹果股价的下跌如此之

快、如此激烈，这样的情景已经开始

改变投资者对苹果公司的看法。 太

平洋寰冠证券分析师哈格里夫斯表

示， 苹果可能要到今年的开发者大

会（通常是在

6

月份召开）才会推出

新产品， 公司的股价可能会进一步

下跌， 除非定于今日公布的业绩数

据能达到华尔街分析师预期区间的

高端。 此外，有分析人士表示，苹果

第一季度的每股收益预计将同比下

降

18%

， 出现近

10

年以来的首次

盈利下降。 无论库克被迫离职的消

息是否属实， 他也将不可避免地被

推到风口浪尖之上。

投资公司

SigFig

的数据显示，

去年秋天有

17%

的散户投资者持

有苹果股票， 比道指所涵盖个股的

平均持有人数高出

3

倍。

美国加利福尼亚大学洛杉矶

分校金融学教授苏布拉曼雅认为，

700

美元的股价确实过高， 但在苹

果股价自我修正的时候，这种趋势

引发了市场上普遍的恐慌和羊群

效应，特别是散户投资者容易产生

这种效应，而对冲基金也把这种效

应放大。

纽约大学金融学教授达摩达兰

则表示， 去年散户对苹果股票的疯

狂追捧让其感到不安， 但他在近期

再次买入苹果股票， 因为他认为投

资者的恐慌有些过头了。

苹果还有“钱”

也有分析指出， 苹果股价低于

400

美元也不合情理， 有很多数据

可以证明苹果的股价确实被低估。

数据显示， 标准普尔

500

公司

目前的平均市盈率为

15

，而苹果则

低于

9

。 从另外一个衡量市场是否过

度恐慌的指标

RSI

来看， 当该指标下

降至

30

以下，就说明这只股票由于恐

慌情绪被过度抛售。

上周五的交易数据显示， 苹果股

票的

RSI

指标已经降至

29.8

， 达到了

过度抛售的区间， 而标准普尔

500

公

司的平均水平为

49.5

。

许多分析人士认为， 由于用户对

苹果产品的需求仍然强劲， 即使未来

一段时间内苹果不会再有那么疯狂的

表现， 但其依然还是最具实力的科技

公司之一。

此外， 华尔街分析师继续看好苹

果的另一个原因是该公司持有的巨额

现金储备。 目前，苹果股票的股息率仍

高达

2.47%

， 公司很有可能通过派息

和股票回购的方式将现金返还给股

东。 市场人士认为，苹果可能会将季度

股息上调

17%

至每股

3.1

美元， 此举

可能会对股价形成支撑。

苹果走过的每一步

证券时报记者 吴家明

看起来有些义无反顾的股价下跌

趋势使得苹果在投资者眼中光环不

再， 让我们回过头去看看苹果股价经

历过的那些重要时刻。

700美元：下一个惊喜

是1000美元

去年

9

月， 苹果股价首次突破

700

美元， 成为全世界市值最大的企

业，风头一时无两。当时，

iPhone5

的市

场表现频传捷报。 消息显示，苹果

i－

Phone5

在正式发布后不久就创造惊

人的销量，仅仅

24

小时苹果官网预定

数量高达

200

万台。

iPhone5

所表现出的强劲需求让

众多分析师上调对苹果的销售额和股

价预期。当时，美国投资银行派杰蒙斯

特发表投资报告， 预计苹果股价将达

到

1000

美元。如果苹果的股价能上涨

到

1072

美元，其市值将突破

1

万亿美

元。

600 美元：别怕，

高层变动是必然结果

好景不长， 苹果股价随后步入下

降通道。 在去年

10

月底，苹果股价跌

破

600

美元。当时，苹果公司传来了高

层地震的消息， 宣布了一项库克上任

以来级别最高的人事调整： 负责移动

软件的高级副总裁斯科特·福斯托尔

和负责零售业务的约翰·布劳伊特将

离职。

除了受高层变动拖累， 苹果股价

下跌与其在产品、 运营等多方面的表

现相关。

iPhone5

手机上市后

3

天的销

量突破

500

万部， 这一成绩虽然超过

苹果上代手机，但仍低于业内预期。此

外，与谷歌地图“分手”后，

iOS6

地图

应用错误百出。

不过， 当时不少分析师仍看好高

层变动后的苹果， 认为苹果高层变动

是进一步创新的必然结果。

500 美元：

苹果真的急了

受大幅削减

iPhone5

订单等消

息的影响， 投资者对苹果公司未来

前景感到担忧。 在今年

1

月，苹果股

价跌破

500

美元大关。 据悉，由于销

售欠佳， 苹果公司大幅削减

iPhone5

手机零部件的采购量，其中第一季度

手机显示屏采购量比原计划削减了近

一半。

这时，苹果真的有点急了，公司管

理层选择在发布季报当天， 针对市场

形势交换意见。不过，市场上对苹果未

来前景的多空分歧仍然明显。 在一些

机构下调苹果股价预期的同时， 也有

机构看好其未来表现。 美国投行

Sterne Agee

当时仍预计，苹果股价可

在

12

个月内涨至

840

美元。
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