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银行转向发行看跌类黄金理财产品

证券时报记者 唐曜华

始于本月初的黄金大跌潮使得银

行急忙转向。

据

Wind

资讯数据，

4

月以来发行

的挂钩黄金的理财产品中， 除了少数

银行继续发行设定目标区间的结构性

理财产品外， 其他大部分银行转向发

行看跌黄金的结构性理财产品。

看涨产品难保障收益

包括工商银行、招商银行、平安银

行在内的多家银行本月继续发行挂钩

黄金的结构性理财产品， 但由于市场

行情突然转向，银行也迅速调整策略，

转向发行看跌型结构性理财产品。

就在

3

月份， 平安银行还发行了

挂钩金价区间的结构性理财产品，在

理财产品约

90

天的观察期内，只要金

价始终处于起始价格的

90%~105%

区

间 ， 即 处 于

1442.25

美 元

/

盎 司

~

1682.63

美元

/

盎司区间， 理财产品可

获得

5.5%

的最高年化收益率，否则只

能获得

0.5%

的最低年化收益率。

不幸的是，经过此轮大跌，金价跌

破

1400

美元

/

盎司，理财产品观察区间

的下限

1442.25

美元

/

盎司已被击破，

产品到期只能获得

0.5%

的低收益。

农业银行

3

月份还发行了一款挂

钩黄金的看涨型结构性理财产品，只要

观察期内金价较期初价格上涨超过

50

美元，理财产品即可获得最高预期年化

收益率，否则只能获得

2.6%

的低收益。

由于该款产品目前离到期日还有两个

月， 后市金价走势的不确定性也令该

款产品的最终收益情况难以预料。

4

月份以前各家银行各自专注发

行不同方向、 不同结构的结构性理财

产品，但

4

月份过后，各家银行纷纷调

整策略， 看跌黄金的结构性理财产品

成为热门品种。

银行纷纷调整策略

此前同时发行看跌和看涨黄金的

结构性理财产品的招行， 进入

4

月份

后改成发行看跌黄金的结构性理财产

品， 不再同时发行看涨和看跌的结构

性理财产品。

平安银行亦改变策略，

4

月份发

行了一款看跌型结构性理财产品。 按

照产品约定， 只要在约

1

个月后的最

终观察日， 金价较期初价格上涨幅度

不超过

15

美元， 理财产品即可获得

5%

的最高预期收益率。 而如果金价

1

个月内上涨超过

15

美元，理财产品到

期只能获得

0.5%

的低收益。

工行是为数不多的近几个月来一

直坚持发行看跌型结构性理财产品的

银行。随着金价步步下跌，工行发行的

看跌型理财产品设定的边界水平 （金

价波动上限） 亦随金价波动幅度而动

态调整， 大多设计为超出当时金价

100

美元以上。 以

4

月

16

日、

4

月

18

日起售的该系列产品为例， 当时金价

已跌至

1400

美元以下，两款产品设定

的边界水平分别为

1690

美元

/

盎司、

1590

美元

/

盎司。 按照产品约定，只要

30

多天观察期内金价始终处于边界

水平以下， 该系列产品即可获得最高

预期收益率。

“由于边界水平设置较高，

30

多

天内金价突破边界的可能性较小，应

该说工行发行的这一系列产品实现最

高预期收益率的可能性较大。”普益财

富研究员叶林峰认为。

但也有的银行看涨或看跌的理财

产品设定的目标价过高或过低， 到期

时实现预期收益率的可能性较小，“投

资者应对金价波动方向以及理财产品

预设情形的实现概率有基本判断，在

此基础上再购买理财产品， 而不是盲

目相信银行。 ”叶林峰称。

吴比较/制图

芦山地震保险预计赔付4000万~9000万

证券时报记者 潘玉蓉

四川芦山地震引发了市场对保险

行业赔付压力的担心。昨日，上证综指

微跌

0.11%

， 保险板块个股下跌则均

超过

2%

。

以

5

·

12

汶川地震为参照，业内测

算芦山地震的实际赔付预计在

4000

万元至

9000

万元之间，对保险公司业

绩影响不大。

广发证券首席分析师李聪认为，

根据汶川地震的赔付汇总， 对比芦山

地震的伤亡情况， 估计保险行业的实

际赔付金额为

4000

万元

~9000

万元，

对于保险公司盈利的影响几乎可以忽

略不计。

地震事发区的保险投保率较低，

将是实际赔付低的主要原因。 证券时

报记者查询四川保监局

4

月份最新发

布的保费数据发现， 雅安地区今年一

季度的产、寿、意外和健康险保费合计

仅

3.66

亿元。

2012

年全年，上述四项

保费合计约

11.8

亿元，在四川当地排

名倒数第三。

以地震中最主要的赔付品种寿险

为例， 广发证券研究中心根据监管部

门公开的数据计算，

2012

年雅安市寿

险保费收入

6.62

亿元 ， 占 全国

0.07%

；意外险保费收入

0.41

亿元，占

全国

0.11%

；健康险保费收入

0.65

亿

元，占全国

0.07%

。

在财产险方面， 我国财产保险的

免除责任包含了地震， 只有工程保险

和地震险在保单中明确涵盖地震保险

责任。 总体上财产险公司所受影响较

小， 但是考虑到保监会已针对芦山地

震发文，要求保险公司通融赔付、不得

惜赔少赔， 产险公司将要面对来自各

方面的压力。

国金证券分析师童楠也认为，

雅安保险的人员伤亡数字远低于汶

川地震，从目前已经赔付的情况看，

死亡赔付偏低， 预计寿险赔付也不

会太高。

2008

年在汶川地震中遇难、 失踪

以及受伤人员共计

46

万多人。 事后一

周年， 保监会统计赔付金额共计

16.6

亿元。

2013

年两会期间，保监会主席项

俊波曾透露下一步重点研究巨灾保

险问题。 芦山地震发生后，巨灾保险

的议题再次成为焦点。 李聪预计，随

着四川省芦山地震再一次对社会经

济生活造成冲击，巨灾保险已经呼之

欲出。

芦山地震发生后，保险行业第一时

间启动应急响应。截至

21

日凌晨，保险

业共接到地震相关保险报案

295

件，涉

及

28

家保险公司， 被保险人死亡

11

人，伤残

32

人，已经赔付

1002

万元。

经济学家：灾后推经济刺激政策可能性低

证券时报记者 蔡恺

4

月

20

日四川芦山地震发生后，

业界普遍关注其对中国经济的影响以

及政府可能出台的应对措施， 甚至猜

测会有相应的经济刺激政策出台，但

部分经济学家对证券时报记者表示，

地震对经济影响不应被夸大， 推出新

刺激政策的可能性很低。

引发刺激经济憧憬

四川芦山的

7

级地震对当地民众

的生命财产和企事业单位的生产设施

造成了破坏， 地震造成经济损失的数

据也在不断上升。

2008

年汶川地震发生后，安信证

券首席经济学家高善文曾做出分析，

地震对经济活动的影响可以从总供求

及构成等方面来分析：从总供应看，地

震造成了经济中资本存量的下降，体

现为基础设施、 机器设备和厂房遭受

破坏； 地震对国内需求的影响则可以

分为投资和消费两部分， 并分为救灾

和重建两个阶段。

投资方面，在救灾阶段，灾区的正

常投资需求是下降的；在重建阶段，灾

区投资需求将出现比较大的加速和上

升；消费方面，在救灾阶段，灾区的正

常消费需求会受到抑制， 但政府救灾

开支在增长；在重建阶段，灾区正常消

费需求得到恢复， 甚至有一定程度加

速，政府也将投入必要的重建资金。

从理论上看， 本次灾害会对国内

经济产生一定影响， 市场人士根据汶

川地震经验， 甚至憧憬政府可能会在

灾后重建阶段推出刺激性财政政策，

但主流经济学家对此持反对意见。

不可能再出刺激计划

中金公司首席经济学家彭文生

20

日在广州召开的媒体交流会上表

示， 震后重建会对四川地区的经济产

生较大影响，不过，鉴于芦山地震目前

的区域性和破坏性， 对全国经济影响

将很有限。

美银美林亚太区首席经济学家陆

挺在近日发送给投资者的一封邮件中

说道， 预计重建预算最终会在

100

亿

元左右，仅占

2012

年四川省国内生产

总值（

GDP

）的

0.4%

，以及同年中国

GDP

的

0.02%

。

陆挺称，相对于汶川和玉树地震，

芦山地震的破坏程度比较小， 而且雅

安的

GDP

仅占四川省的

1.7%

左右，

当地的重要工业比较少， 重建费用相

对也会少一些。

至于此次地震灾害会否促使中国

政府推出新一轮刺激政策， 兴业银行

首席经济学家鲁政委对记者表示，再

出台类似“

4

万亿”经济刺激计划的可

能性不大，“

4

万亿” 政策的驱动因素

主要在于当时全球性的经济衰落恐

慌， 监管层为稳定增长预期而出台了

经济刺激计划，与

2008

年汶川地震的

相关性并不强， 且当年灾区重建的投

资占

4

万亿投资的比例也很小。

从此次地震来看，鲁政委认为，即

便中央政府今年内想额外增加投资，

也只可能是集中在地震灾区的投资。

“目前国内企业仍在消化

2009

年刺激政策的后续影响，大部分企业

正处于消化库存的痛苦阶段，大型资

金刺激计划无异于饮鸩止渴。 ” 鲁政

委说。

数据来源：四川保监局

潘玉蓉/制表 吴比较/制图

平安信托净利润达15.3亿

同比增长43.87%

证券时报记者 张伟霖

平安信托日前发布

2012

年年

报， 该公司全年实现净利润

15.3

亿

元，同比增幅高达

43.87%

。 信托资产

管理规模持续攀升至

2120.25

亿元，

其中，体现信托公司主动管理能力的

集合信托资产规模居行业前列；至

2012

年末，平安信托累计高净值客户

突破

2

万人。

平安信托董事长童恺表示，随着

个人客户服务体验的提升、非资本市

场投资能力的不断强化及投资平台

的持续优化，未来平安信托将为客户

提供更好的财富管理服务，并为集团

整体利润的增长作出更大的贡献。

财富管理收入29亿

2012

年，泛资产管理市场的业务

同质化加剧，期货、保险、券商等金融

机构投资范围的拓宽为信托公司带

来了新的竞争对手。

数据显示，

2012

年平安信托实收

集合信托规模超

1200

亿元，占比高达

60%

；财富管理业务手续费及佣金收入

超

29

亿元，同比增长

47.36%

；发行信

托计划

328

个，发行规模

1442

亿元。

据悉，目前平安信托已经形成了

全方位的投融资一体的财富管理服

务模式。

2012

年公司在现有的全谱系

产品架构下不断推出更广领域和多

渠道的投资产品。 包括在原有固定收

益型债券投资产品基础上，相继推出

净值型债券产品和分级型债券产品；

取得股指期货业务资格，正式进入金

融衍生品投资领域。

平安信托现已打造了一只

750

人

理财经理团队，形成了市场领先财富管

理业务竞争优势，而公司的业务模式也

逐步从产品驱动向服务驱动转型。

三大业务稳步推进

数据显示，在

2012

年，平安信托

持续强化非资本市场投资能力建设，

私募股权投资（

PE

）、物业、基建等三

大投资业务稳步推进。

其中

PE

投资方面， 新增投资签

约规模

40

亿元，并持续完善、丰富行

业研究及分析能力。

物业投资业务方面， 在规模稳健

提升的同时，也在积极推进业务创新，

尤其是在房地产基金业务获多项创新

突破， 其中联手富力地产成立首只股

权投资基金，规模超

40

亿元；以瑞安

重庆为种子项目发起业内首只商务地

产持有型基金，规模

17.5

亿元。

基础产业投资方面，积极推进保险

资金、信托资金投资于基础产业，并积

极尝试股权、债权及夹层融资等多种投

资方式，打造以交通基础设施、能源电

力、 矿产资源为主的基础产业投资组

合。 累计完成交易规模超

200

亿元。

截至

2012

年

12

月

31

日，平安信

托的净资本与各项风险资本之和的比

例为

261%

，远远高于《信托公司净资

本管理办法》规定的

100%

底线要求。

据悉， 平安信托在业务持续开

拓创新的同时，严守业务品质与风控

底线，

2012

年顺利兑付所有到期地产

开发融资类信托计划

108

亿元，同比

增幅达

170%

， 彰显公司稳健的风控

能力。

平安信托董事长童恺也指出，

风控意识已经深深地烙进了平安信

托投资评估 、 项目兑付等各个环

节，公司针对每笔投资业务均出具

独立的审核意见，充分评估业务风

险、提出增信措施要求，以确保每

一个投资项目风险可控， 充分保障

客户利益。

民生银行长江证券

两公司向芦山灾区捐款

证券时报记者昨日从民生银行获

悉， 民生银行决定通过四川省财政厅

救灾捐赠资金专户向四川芦山地震灾

区捐赠

500

万元， 用于支持灾区人民

抗震救灾。

长江证券决定由公司和员工向芦

山灾区共同捐款

100

万元。根据该公司

在灾情发生后向公司四川地区分支机

构了解的情况， 目前公司在川员工平

安，各项工作运行良好。（唐曜华 曾灿）

兴业银行去年净利增长36%

一季度净利109.77亿

证券时报记者 朱中伟

兴业银行今日公布

2012

年度及

2013

年一季度业绩。 在充分计提拨备

基础上，

2012

年累计实现归属于母公

司股东净利润

347.18

亿元，同比增长

36.12%

；实现每股收益

3.22

元；分配

方案为每

10

股送

5

股， 每

10

股派发

现金股利

5.7

元。

2013

年一季度延续上年度势头，

实现净利润

109.77

亿元， 同比增长

32.44%

，高于市场预期；一季度每股

收益

0.86

元。

截至

2012

年末， 公司资产总额

32509.75

亿元， 较年初增长

34.96%

；

资本充足率

12.06%

，核心资本充足率

9.29%

。

2013

年一季度，全行资产负债

继续保持良好增长态势。 截至一季度

末， 公司资产总额

34696.11

亿元，较

年初增长

6.73%

。

2012

年，公司累计实现营业收入

876.19

亿元，同比增长

46.35%

。

2013

年一季度， 在非公开发行募集资金到

位后， 净资产收益率仍保持在

6.26%

的较高水平 ； 累计实现营业收入

250.96

亿元，同比增长

30.49%

；其中

手续费及佣金收入同比增长

76.96%

，

占营业收入比重

19.62%

， 同比提升

5.15

个百分点。

截至

2012

年末， 不良贷款比率

0.43%

，拨备覆盖率

465.82%

；其中全

年计提资产减值损失

123.82

亿元，同

比增长

324.62%

。

截至

2013

年一季度末， 不良贷

款 比 率 为

0.49%

， 拨 备 覆 盖 率

429.41%

。 综合

2012

年及

2013

年一

季度来看， 公司不良率虽小幅增加，

但由于基数较低，在可比同业中继续

保持较好水平。

集团化经营运转平稳。 截至

2012

年末， 兴业租赁公司资产总额

403.15

亿元，同比增长

45.98%

，累计实现净

利润

6.67

亿元， 同比增长

125.93%

；

兴业信托受托资产规模为

3351.45

亿

元，同比增长

119.62%

，在全国信托公

司中排名第三， 累计实现净利润

7.72

亿元，同比增长

278.39%

。

近期， 公司第三家子公司———

兴业基金管理公司的设立申请获得

监管机构核准。 该基金公司

5

亿元

的注册资本金为目前行业最高，而

母公司

90%

的控股比例也是目前商

业银行对基金公司持股比例的最高

水平。


