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银华成长30/70指基

掘金养老金投资蓝海

银华中证成长股债恒定组合

30/70

指

数证券投资基金目前正处发行之中， 银华

基金总经理助理郑旭介绍， 银华成长股债

30/70

的标的指数独有的资产配置再平衡

机制， 使得多资产指数中不同子指数的资

产配置比例长期保持恒定， 能够获得更高

的风险调整后收益， 银华成长股债

30/70

也适宜养老金、储蓄理财等资金长期持有。

2012

年

8

月，银华基金与中证指数公

司推出国内首批多资产系列指数 “中证银

华股债恒定组合指数系列”。 “该产品的设

计理念主要基于资产配置、 投资时钟和被

动投资三大理论。 ”郑旭介绍，基于这三条

理论， 银华基金在产品设计中引入资产配

置理念，尽可能纳入不同类别的资产，同时

采用指数化投资， 在不降低投资组合收益

的前提下， 为投资者提供风险及成本更低

的投资工具。

中证银华成长股债恒定组合

30/70

指

数由中证

500

指数和中证

50

债券指数复

合而成， 资产配置比例分别为

30%

和

70%

。 郑旭介绍，中证

50

债券指数是国内

首只跨市场成分类债券指数， 能够综合反

映银行间和沪深交易所债券的整体表现，

截至

2013

年

4

月

16

日的最新到期收益率

为

3.587%

；中证

500

指数是目前最受市场

认可的高成长性中小盘指数，截至

2013

年

4

月

16

日，其动态市盈率为

29.59

倍，估值

处于历史较低水平， 成分股构成符合我国

经济转型大方向。

此外，该指数还引入了“资产配置再平

衡机制”，使得多资产指数中子指数的资产

配置比例长期保持恒定， 指数的风险收益

特征鲜明，风格不会发生漂移，可直接为投

资者提供简单直观的投资工具。

(贾壮)

华夏沪深300ETF

今日纳入两融标的

记者从上交所获悉，从今日起，华夏沪

深

300ETF

纳入融资融券标的证券名单，

投资者又多了一个融资融券标的选择。

近日交易型开放式指数基金

(ETF)

两

融余量双双提升。 交易所数据显示，截至

4

月

18

日， 两市

ETF

总融资余额首度突破

60

亿元，而总融券余量提升至

3.18

亿份。

Wind

数据显示，截至

4

月

19

日，目前

市场有

11

只

ETF

成为融资融券标的。 业

内人士指出，利用

ETF

进行融资融券交易

具有一定优势，

ETF

的抵押折算率高达

90%

，融资业务的保证金率通常为

60%

，这

意味着，

ETF

融资最高可达的杠杆倍数为

2.5

倍，高于普通个股。

值得注意的是， 近期监管层取消融资

融券

50

万资金门槛的窗口指导，刺激融资

融券规模的增加。 由于沪深

300ETF

具有

相对稀缺的跨市场特性， 又有股指期货的

配合，成交活跃度明显高于其他

ETF

；纳入

融资融券标的之后， 沪深

300ETF

可为投

资者提供更加多元化的投资策略， 其吸引

力更胜一筹。 （付建利）

机构席位大宗交易

买入6000万沪深300ETF

证券时报记者 方丽

嘉实沪深

300ETF

最近频繁出

现在大宗交易平台上， 昨日就有一

机构斥资

6000

余万溢价买入，

4

月

份以来更是成交接近

1.3

亿元。

深交所数据显示， 嘉实沪深

300

交易型开放式指数基金（

ETF

）

本周连续两个交易日大宗交易，合

计成交量达到

3592.81

万份， 合计

成交金额达到

9078.47

万元。 而买

方营业部均为机构专用席位。

具体来看，

4

月

23

日， 机构席

位分别以

2.52

元、

2.53

元价格成交

了

832.4

万份、

1590

万份，合计成交

金额

6119.67

万元， 对手方分别为

中信证券杭州庆春路营业部、 中信

证券杭州延安路营业部。 相较于昨

日二级市场的收盘价

2.447

元，大

宗交易价格出现小幅溢价。

而

4

月

22

日，该机构席位同样

以

2.53

元的价格买入

1170.41

万份

嘉实沪深

300ETF

，合计成交金额为

2958.8

万元。 相较于其当日二级市

场的成交均价，差不多为平价交易。

卖方营业部为中信证券（浙江）杭州

延安路营业部。

实际上， 最近机构专用席位对

嘉实沪深

300ETF

表现出很高的热

情，在

4

月

1

日和

19

日两天，均在

大宗交易平台上买入该

300ETF

。不

过，

4

月

19

日和

4

月

1

日的对手方

分别为中信证券（浙江）杭州延安路

营业部、中信证券（浙江）杭州狮山

路营业部。

业内人士表示， 机构买入沪深

300ETF

的用途很广， 可以配合沪深

300

股指期货对冲， 也可能是买入后

立即赎回套利， 还可能是看好股市表

现而投资该

ETF

并中线持有。

整体来看， 嘉实沪深

300ETF

自

2012

年

5

月上市以来，已

7

次出现在

大宗交易平台， 合计成交量

6756.72

万份， 合计成交金额达到

1.69

亿元。

其中以机构席位作为买方的有

6

次，

剩下一次的买方为中信证券北京复外

大街营业部。

值得注意的是，从今年情况看，沪

深

300ETF

成为大宗交易最为频繁的

基金品种之一， 其中华泰柏瑞沪深

300ETF

最受市场青睐。

私募发公募产品渐行渐近

星石投资首只公募产品将为偏股基金，6月1日后即申报

证券时报记者 陈春雨

新基金法即将在

6

月

1

日实

施， 私募基金筹备公募产品的脚步

正在加快。

近日， 星石投资公募业务部成

立。 星石表示，按照规定，公募业务

在投资决策流程上必须完全独立，

因此投资部分成两个独立的部门。

根据相关规定，私募基金申请

公募基金管理人牌照，必须满足两

个条件，一是实缴资本或者实际缴

付出资不低于

1000

万元； 第二是

最近

3

年证券资产管理规模年均

不低于

20

亿元。 在已发行阳光私

募的公司中， 满足此条件的不足

10

家，而目前明确表示将在

6

月

1

日之后递交申请材料的只有星石

一家。

星石的第一只公募产品将是一

只追求绝对收益的偏股型基金，衍

生自公司现有的私募产品。“不出意

外的话， 第一只公募产品将由罗敏

担任基金经理”，星石投资营销策划

主管奚韬透露， 目前星石共有

8

名

基金经理， 以江晖为主的

6

人主要

负责私募业务， 其余两人负责公募

业务。 这是由于私募仍是星石的主

要业务， 公募的定位仅是筹备和试

水，这样的安排更符合公司的现状。

据了解， 罗敏在星石投资中是

仅次于江晖的“二号人物”，也曾经

有过公募基金从业经验，

2002

年加

入长盛基金， 管理过长盛成长价值

和长盛动态精选两只基金。

业内分析认为， 星石之所以愿

意做第一个吃螃蟹的人，“高调”进

军公募行业， 一是与其公司背景有

关， 以江晖为主的主要管理层都出

身于公募，熟悉行业的运作方式；此

外，星石在发行私募产品时，也主要

是和银行合作，包括工商银行、招商

银行等， 银行渠道本来就是公募基

金的主要销售渠道。

奚韬同时透露， 一旦公募产品

成立，销售业务将外包给银行，后台外

包给银行或券商， 主要目的是节约成

本。外包之后，设立公募基金的主要投

入集中在投研， 目前星石负责公募业

务的几乎是公司原班人马， 因此成本

压力并不大。

不过，并不是所有私募都对发行

公募产品感兴趣，深圳展博投资相关

负责人告诉证券时报记者，未来等公

司发展壮大后，不排除会考虑公募业

务，但现在还是会尽力把私募业务做

好。 上海一家大型知名私募相关人士

也表示， 尽管有资格发行公募产品，

但短期之内做公募业务的兴趣不大，

公司将延续现有的投资风格。
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国投瑞银中高债

引入到点分红

对于普通投资者来说， 分红是最为实

在的落袋为安的方式。 正在发行的国投瑞

银中高等级债券型基金为例， 其到点分红

的合同条款更有助于投资者及时锁定投资

收益，是一款适合百姓理财的“亲民”产品。

根据基金合同规定， 在符合分红条件

的情况下， 国投瑞银中高等级债券型基金

每年最少分红

1

次， 且每年收益分配比例

不低于已实现收益的

90%

。 （李湉湉）

招商基金捐资103万元

支援地震灾区

芦山地震发生后， 招商基金迅速向雅

安地区逾

300

名持有人发送慰问短信并开

通业务办理绿色通道，同时，招商基金、招

商财富资管以及员工捐款

103.2

万元，将

通过壹基金全力支援地震灾区的救灾物资

供应及灾后重建工作。

从不占用通讯通道角度考虑， 招商基

金以短信方式向雅安地区的

335

名持有人

发送慰问短信， 并为这些客户开通业务办

理的绿色通道。 （方丽）

大跌源于地产调控

对经济不必太悲观

证券时报记者 方丽 程俊琳

昨日市场跌幅超过 2.5%，房地

产、建筑建材、金融服务等权重板块

跌幅明显。 证券时报记者从多家基

金公司了解到， 昨日市场大跌是多

重利空因素影响， 对未来经济不必

太过悲观。

南方基金表示， 利空因素主要

包括，周小川参加 IMF 时表示中国

一季度 GDP 处于合理增长区间，

使得不少期望货币政策更宽松的投

资者希望落空， 汇丰 PMI 低于预

期， 新出口订单重回收缩区间及

RQFII 重新开闸低于预期等，众多

因素集中，导致昨日市场大跌。

中欧基金表示，市场对于房地产

销售趋势有所担忧， 调控可能收紧。

此外，商业银行非标资产清理对于房

地产资金融资前景或产生影响。

不过， 很多基金经理对后续并

不太过担忧。南方基金表示，从外汇

占款、银行间资金价格来看，目前资

金面仍偏宽松， 且未来经济增长不

会持续低于预期，不必过于悲观。

大成基金则表示， 中国经济目

前仍处在经济向上、通胀温和、流动

性宽松的复苏阶段， 但是由于投资

启动较慢和通胀非食品项回升的预

期，经济复苏的不确定性增加，环比

增速应由加速转为匀速阶段。

上投摩根也表示，上周，资金主

要流入金融服务、 房地产和医药生

物等板块。 成长股强者恒强的态势

有望维持。

好买基金研究中心认为， 股市

短期或延续调整， 但较低的估值以

及我国经济状况都表明市场正处于

底部，是权益类投资的建仓时机。

上市公司借道自持股份

证券时报记者 邱玥

龙溪股份昨日发布的非公开发

行股票结果又暴露了一家基金子公

司的产品， 而这只产品正是龙溪股

份在万家基金子公司万家共赢的一

对一特定资产管理计划。

公告显示， 包括大股东漳州市

九龙江建设有限公司在内的

7

个发

行对象最终获配，其中，万家共赢资

产管理公司获配

1000

万股， 耗资

6720

万元。对比发行前后前十大股

东变化情况发现， 参与龙溪股份定

增的是万家共赢

-

兴业

-

龙溪股份

特定客户资产管理计划。 从产品名

字来看， 正是龙溪股份在万家共赢

资产管理有限公司的一对一特定资

产管理计划，也就是说，龙溪股份借

道万家共赢购买了

1000

万股自身

股份。

通常， 上市公司通过集中竞价

方式回购在外的股份。 泰和泰律师

事务所律师向飞介绍：“一般上市公

司回购都是有目的的， 要么用于管

理层的股权激励， 要么在限定时间

内注销股份。 通常都是由大股东来

做回购， 其实会导致股权属性发生

变化，回购在国外较为多见，国内也

对回购做了相关规定。 ”

向飞还表示， 对于上市公司通

过在外设立特定资产管理计划再购

买自身股票这种行为， 目前法律方

面没有明令禁止， 但这样的行为属

于交叉持股， 应当纳入关联交易进

行披露。“相当于公司在外投资设立

了个子公司， 然后子公司反过来购

买上市公司的股票。 ”向飞补充道。

对于该公司上述行为的目的，

向飞认为， 应该不是单纯为了赚取

市场差价， 目前理财产品和投资标

的这么多， 要赚取收益不用通过这

么曲折的方式， 公司应该有后续安

排。 可能是向员工或管理层分享特定

资产管理计划的收益， 也可能直接实

物分红， 将该资产管理计划解散并把

持有的股票分配给员工或管理层。

一位业内人士分析， 上市公司想

进行股权激励，通过上述方法，就不用

在限定的时间内将股权分发出去，时

间上比较灵活。“也不排除公司为了达

到定增条件，自掏腰包的可能性。 ”

据了解， 龙溪股份此次通过万家

共赢旗下特定资产管理计划持有的这

1000

万股限售期为

12

个月， 限售期

截止日为

2014

年

4

月

23

日， 持股比

例为

2.5%

。

高溢价引来巨资 房地产B两天跌19%

证券时报记者 刘明

继本周一放量跌停之后，地产

行业杠杆指基房地产

B

昨日再度

放巨量下挫

9.55%

， 过去两日场内

份额激增

255.33%

。分析人士表示，

场内高溢价引得巨额资金进场“砸

盘”，地产股前两天走弱更加重了卖

盘抛压。 大幅下跌后，溢价率回落

风险基本消除。

上周大涨

30.09%

的房地产

B

引起市场关注。 不过，好戏并未长

久，本周一甫一开盘，房地产

B

即

低开低走，封住跌停，最终收盘价报

1.121

元，下跌

9.96%

，成交额

423

万元，较前一个交易日放大

47%

。

昨日， 房地产

B

再度大幅下

跌， 盘中一度出现跌停， 收盘报

1.014

元，下跌

9.55%

，两天跌幅合

计

18.55%

，换手率高达

59.62%

；成

交额高达

1237

万元，创该基金

3

月

7

日上市以来新高， 刷新了该基金

在前一个交易日刚刚创出的

423

万

元的最高成交额。

基金分析人士表示， 由于上周

房地产

B

市价大涨，涨幅明显高于

净值涨幅，溢价率过高，本周前两个

交易日大跌与溢价率过高有关。 并

且房地产

B

的母基金国泰国证房

地产行业指数分级基金场内价明显

高于场外价，套利资金进场“砸盘”

导致股价大幅下挫。同时，这两天地

产股走弱又进一步加剧了房地产

B

的下跌。

数据显示，

4

月

19

日， 房地产

B

溢价率为

10.96%

，母基金场内整

体溢价

8.52%

，扣除

1.5%

的短期申

赎费率，还存在很大套利空间。资金

可通过申购母基金， 在场内分拆为

房地产

A

、房地产

B

后卖出。 不仅

房地产

B

， 约定收益份额房地产

A

昨日也大跌

1.57%

， 且成交额明显

放量。

交易所信息显示，房地产

B

场

内份额在过去两天出现激增，

4

月

19

日时， 房地产

B

的场内份额为

570.9

万份，

4

月

22

日、

4

月

23

日猛增

至

1245.44

万份、

2028.57

万份。 两天

内份额激增

1457.67

万份 ， 增幅

255.33%

。

有市场人士表示， 高溢价在一定

程度上反映了部分投资者对地产股的

看好。 然而，这两天地产股明显下挫，

打击了投资者对地产行业杠杆指基的

信心。在经历前两天大跌后，房地产

B

的溢价率明显下降， 溢价率回落风险

基本消除。

数据显示，

4

月

22

日， 房地产

B

的单位净值为

1.091

元， 溢价率降至

2.75%

； 昨日市价再度大跌至

1.014

元，净值为

1.027

，折价

1.28%

。

南方基金公布

南方开元300补偿方案

南方基金今日公布 “南方开元

沪深

300

交易型开放式指数基金补

偿公告”，南方开元

300

基金于

2

月

2

日至

3

月

11

日集中申购期间，因

接受永泰能源超比例换购而给部分

基金份额持有人造成了一定损失，

南方基金决定对由此而造成损失的

基金相关基金份额持有人以现金的

方式进行补偿。

公告表示， 上述补偿对象为

4

月

10

日在该基金登记机构登记在

册的因永泰能源超比例换购而造成

损失的相关基金份额持有人。 经确

认，南方开元

300

基金

2

月

25

日至

3

月

11

日集中申购期间因接受永泰能

源超比例换购而造成的相关基金份

额持有人的损失金额为

4799.5

万元，

以受到损失的相关持有人

4

月

10

日

持有的该基金份额

3,759,199,651

份

为基准， 每单位基金份额的补偿金

额约为

0.01277

元。 由于相关持有

人的补偿金额计算采用进位的方式

保留到小数点后两位， 由此产生的

误差由南方基金承担， 因此实际补

偿金额为

4799.6

万元。

公告显示，

4

月

26

日投资者即

可以通过托管机构查询补偿款项。

南方基金发言人表示， 近期有

部分持有人和媒体表达了对南方开

元

300

基金在集中申购期超比例接

受永泰能源股票换购事件的各种宝

贵意见和建议，公司高度重视，在

3

个工作日内出台补偿方案， 力求弥

补投资人损失。 （方丽）

吴比较 /制图


