
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

炼石有色

（

０００６９７

）

１０．６２ １００．００ １０６２．００

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

孚日股份

（

０００６９７

）

３．４７ ７７．００ ２６７．１９

中信万通证券有限责任公

司胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ ５００．００ ２５３９０．００

机构专用

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ １８０．００ ９１４０．４０

中国银河证券股份有限公

司深圳景田证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ １００．００ ５０７８．００

长江证券股份有限公司上

海宁波路证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ １００．００ ５０７８．００

中航证券有限公司深圳春

风路证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ １００．００ ５０７８．００

华泰证券股份有限公司成

都梓潼桥西街证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ １００．００ ５０７８．００

华泰证券股份有限公司成

都梓潼桥西街证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ ８０．００ ４０６２．４０

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ ５０．００ ２５３９．００

东方证券股份有限公司上

海张杨路证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

５０．７８ ４０．００ ２０３１．２０

中国银河证券股份有限公

司上海东方路证券营业部

广发证券股份有限公司北京

朝阳门北大街证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．３６ ３１５．６０ ２００７．２２

机构专用

华泰证券股份有限公司盐城

人民中路证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．３６ ２０３．０２ １２９１．２１

机构专用

华泰证券股份有限公司盐城

人民中路证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．３６ ２００．００ １２７２．００

机构专用

华泰证券股份有限公司盐城

人民中路证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．３６ ２００．００ １２７２．００

机构专用

华泰证券股份有限公司盐城

人民中路证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．３６ ２００．００ １２７２．００

机构专用

华泰证券股份有限公司盐城

人民中路证券营业部

行业名称

日融资买入金额

（亿元）

比上一交易日增减金

额（亿元）

比上一交易日增减幅

最新融资余额

（亿元）

比上一交易日增减金

额（亿元）

比上一交易日增减幅

金融服务

２８．６５ －１０．７ －２７．１８％ ５０９．２８ ８．３６ １．６７％

房地产

１３．０５ １．１４ ９．５６％ １２４．７７ ６．６５ ５．６３％

建筑建材

８．５９ １．３２ １８．１９％ ８２．８４ ２．２８ ２．８３％

信息服务

６．８６ ２．１ ４４．２９％ ６７．８２ １．９８ ３．０１％

医药生物

６．６１ ０．４８ ７．８５％ ８４．５６ ０．８５ １．０２％

行业名称 日融券卖出量（万股）

比上一交易日增减量

（万股）

比上一交易日增减幅 最新融券余额（万元）

比上一交易日增减金

额（万元）

比上一交易日增减幅

金融服务

４９１１．１１ －７２９６．６４ －５９．７７％ １０２３５２．４７ ２０２４．６８ ２．０２％

房地产

１１５５．１９ －１４８．５９ －１１．４０％ ２５３０７．２６ －４５２３．８４ －１５．１６％

家用电器

１１４２．３１ ４６３．２４ ６８．２２％ ９５６４．９９ －７７９．６４ －７．５４％

建筑建材

７３０．２１ －２２．３６ －２．９７％ １３３５５．８４ １９０．９ １．４５％

机械设备

７２３．５９ ３２７．０８ ８２．４９％ １２２４５．４４ １７２２．８ １６．３７％
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周一家用电器和机械设备板块融券增幅 68%、82%

警惕家电机械股“空” 中接力

吴璟

昨日券商股以

5.18%

处沪深两

市板块跌幅第一，上周券商板块中融

券余额增加

0.97

亿元， 周增幅达

46.77%

成空头前兆。周一两融数据显

示，家用电器和机械设备板块融券卖

出量大幅增加， 分别达到

1142

万股

和

723

万股，分别比前一日增加

463

万股和

327

万股， 增幅为

68%

和

82%

。 在大幅做空的市场环境中，家

电机械股融券异动值得警惕。

周一， 沪深

A

股市场震荡调

整，上证综指下跌

0.11%

，融资交易

活跃度也有所回落， 其中日融资买

入金额为

114.40

亿元，比上一个交

易日减少

4.78%

， 融资偿还金额减

少

24.81%

，融资余额继续上升。 截

至

4

月

22

日 ， 融资余额达到

1720.59

亿 元 ， 比 前 一 日 增 加

1.63%

。融券卖出量

3.06

亿股，比前

一日减少

44.88%

；截至

4

月

22

日，

融券余额为

37.60

亿元， 比前一日

减少

0.72%

。

从各个行业来看，在融资方面，

表现比较突出的当属信息服务和信

息设备两行业， 单日融资买入金额

分别达到

6.86

亿元和

1.83

亿元，比

前一个交易日分别增加

44.29%

和

47.25%

； 融资余额分别为

67.82

亿

元和

17.48

亿元， 比前一个交易日

增加

1.98

亿元和

0.91

亿元，日增幅

均超过

3%

。 其中表现比较突出的

个股有鹏博士、 百视通和科大讯飞

等， 鹏博士单日融资买入金额

1.32

亿元，增幅接近

3

倍，融资余额达到

5.04

亿元，增幅为

16.77%

。 百视通

和科大讯飞周一的融资买入金额增

幅均超过

50%

，融券余额增幅均超

过

10%

。 采掘和轻工制造等行业融

资买入大幅萎缩， 其中轻工制造融

资买入金额和融资余额双双下降，

融资买入金额降幅超过

50%

，余额

降幅超过

5%

。

值得注意的是，在融券方面，家

用电器和机械设备两板块融券卖出

量大幅增加，分别达到

1142

万股和

723

万股， 比前一个交易日分别增

加

463

万股和

327

万股， 增幅分别

为

68%

和

82%

，格力电器、四川长

虹和

TCL

集团是家电行业中的主

要融券卖出力量。 特别关注的是

TCL

集团， 单日融券卖出

700

多万

股，增幅

41.47%

，余额增幅也超过

了

40%

。 机械行业融资卖出量和融

券余额均有所增加， 特别是融券余

额达到

1.22

亿元， 增幅

16.37%

，增

量和增幅均列各行业前列， 其中的

行业龙头三一重工和中联重科融券

卖出量均超过

170

万股， 融券余额

分别达到

0.22

亿元和

0.15

亿元，比上

一个交易日分别增加

501

万元和

451

万元，增幅达到

29%

和

42%

，一定程

度上表明部分两融投资者对于家电和

机械两行业有所悲观。

ETF

标的中比较值得关注的是中

小板

ETF

， 周一融资买入金额大幅萎

缩，下降到不足

290

万元，相比前几个

交易日不足一半， 虽然连续多个交易

日上涨， 但融资数据显示两融投资者

对于中小板并不乐观。

（作者系华泰证券研究员）

30%！ 公用事业股暂列港股年度涨幅第一

韩致立

自去年

6

月

15

日以来，公用事业

股一路高歌猛进，港股的恒生公用事

业指数累计涨幅高达

30%

，而同期的

恒生指数和恒生国企指数涨幅分别

是

16%

、

9%

。 此外，列第二、三位的分

别是地产建筑和综合企业， 涨幅为

28%

和

24%

。香港的恒生综合行业指数

中公用事业指数旗下共包括

20

只成分

股票，基本可分为电力、燃气、水务、固废

四个子板块。

电力板块盈利提升

电力板块

10

家上市公司， 同期

平均涨幅

35.5%

，华润电力涨幅最高，

达

69.8%

。如果把电力进一步细分，还

可分为火电、水电、风电等，盈利提升

较为明显的是火电和水电业务。

火电公司市场化采购煤炭，上网

电价受到国家控制，所以火电板块的

表现都是在煤价下跌时出现的。近期

两次出现明显超额收益的时间，一次

是因为

2011

年

12

月沿海煤价因需

求疲软出现拐头， 另一次则是因为

2012

年

5

月以来，因需求大幅低于预

期、港口库存及进口煤冲击，沿海煤

价出现骤降。 以华能国际为例，敏感

性分析显示，煤价下降

1%

，公司业绩

增加

6%

，火电业务盈利有极大改善。

水电发电量和投产装机规模大

幅增长带动水电业务业绩提升。

2012

年水量偏丰，且新投产装机达

到

1900

万千瓦，水电发电量大幅增

长

16%

， 由于水电成本的刚性特

征， 就决定了电量直接影响盈利水

平，水电行业利润总额大幅增长。

燃气板块平均涨58.4%

� � � �燃气板块

7

家上市公司，同期平

均涨幅

58.4%

， 涨幅最高的是中国燃

气，上涨

107.1%

。 燃气公司主要收入

增长来自燃气分销和一次性安装接驳

费。华润燃气

2012

年年报中城市燃气分

销业务收入

195.91

亿，同比增长

45%

，

接驳费收入

27.41

亿，同比增长

48%

。十二

五规划将城镇燃气用量从

2010

年的

836

亿立方米提高至

2015

年的

1782

亿立方

米，意味着年均复合增长率为

16.3%

。

水务板块受益污水处理

水务板块

2

家上市公司， 北控水

务集团和粤海投资股价分别上涨

56.9%

和

34%

。这个板块股价的驱动力

来自于污水处理业务收入增长。 例如

北控水务集团在

2012

年年报公布的

污水及再生水处理业务收入达

14.25

亿，

2011

年这块收入仅

9.94

亿， 同比

增长

43%

。 另一家上市公司粤海投资

主营业务是供水到香港、深圳、东莞，

业绩保持平稳增长。

固废板块获政策扶持

固废板块只有

1

家上市公司，中

国光大国际同期涨幅高达

64.3%

。 中国

光大国际主营生活垃圾焚烧、 污水处

理。 从产能规模上看，目前公司日垃圾

处理规模、 污水处理量已是国内第一。

2012

年公司经营收入

34.1

亿港元；股

东应占盈利突破

10

亿港元， 达到

11.2

亿港元，同比增长

40%

。

港股公用事业板块走势强劲，有三

个原因。 首先，外资机构行业配置变化。

基于中国内地经济不确定性增加，境外

机构减配周期性行业，超配防御性强的

板块， 公用事业类上市公司业绩稳定，

受经济波动较小。其次，受益“美丽中国”

主题。 新一届政府领导人上任之初更加

重视民生和环境保护， 加大相应投入。

因此水污染处理和固废处理相关个股获

得了业绩估值双提升。 最后，恰遇行业拐

点。最明显的就是火电自去年来大幅受益

于煤价下跌；城市燃气分销获得大发展。

公用事业股在下半年仍可作为较

好的防御性投资标的。 相对更加看好

电力板块和固废板块机会。

（作者系安信国际首席策略研究员）

债市风暴之际现转机

资金价格持续走高

证券时报记者 朱凯

债市的投资与交易， 正在迎来一场毫无

征兆的“倒春寒” 。持续近一周的债市寒冬昨

日开始出现转机。

为整治类似于股市的“老鼠仓”行为，债

券市场近期迎来一波严厉的监管风暴。 市场

机构在突如其来的冲击面前纷纷“去杠杆” ，

导致债券收益率持续走高。 同时在受到某些

季节性因素影响之后， 银行间市场资金面亦

日趋紧张。

尽管债市与股市之间难以建立直接联

系，但风声鹤唳草木皆兵，股票市场亦倒头向

下，昨日重挫 2.57%至 2185 点。

据了解，在市场大跌之后，部分商业银行

及大型券商已在试探性地打开配置账户，而

其他中小型券商、基金等机构多数仍在观望。

尤其对于信用债券的去杠杆过程， 很多人认

为还没有结束。

广发银行债券交易员颜岩告诉记者，总

体而言，券商、基金抛售更为明显，而银行买

入居多。由于市场参与者复杂，对于未来的判

断存在分歧，对此无法下断论。

“汇丰 PMI （制造业采购经理指数）走

低，加上国内第一季度经济数据不理想，当天

现券开始回暖，利率债等收益率首先回落。 ”

颜岩指出。

汇丰银行昨日公布的数据显示，4 月中

国制造业 PMI 初值为 50.5，较 3 月的 51.6 小

幅回落，降至两个月来最低。 4 月中国制造业

产出指数初值为 51.1，同样为两个月来最低。

与其他机构相比， 支撑当前债市的毫无

疑问还是银行。成为奋战主力的商业银行，一

方面资金相对充沛， 同时对于负债端的配置

需求也较为强烈。

上海国际货币经纪公司的行情日报显

示，昨日早盘 PMI 等数据公布后，部分机构

增大买盘力度，收益率先扬后抑，但基金依旧

是主要的抛盘者。而据交易员介绍，此前一周

评级低的企业债等收益率升幅在 30-50 个

基点之间， 城投债多者达到 70 个基点以上，

可以形容为（价格）直线下挫。

“倒春寒” 仍在持续。 经济增速低于预

期，为国债、金融债等利率品种带来一丝暖风，

大局却依旧未定。使得多数机构“人心惶惶”的

监管风暴是否将进一步升级，谁的心里都没底。

兴业证券自营部门一位人士称， 前期成

为焦点的“代持” 及“养券” ，其实是债券交

易的常规做法， 某种程度是为了提高资金效

率及加杠杆， 在全世界都是惯例。 但风暴袭

来，从保守的角度看大家仍情愿“蛰伏” ，不

会轻易转向。

不过，资金价格近期却一直持续走高。受

访业内人士对记者表示， 监管风暴的影响不

会太大，市场有其自身的配置投资需求，现在

有些激进些的资金已开始谨慎“抄底” 了。

对于 5月份之前的流动性状况， 广发银

行颜岩认为，月末之前不会有明显宽松，收益

率会保持在较高位置。 过了月末可能好点，

但之前那种非常宽松的情况很难再现。 “5

月财政存款还会继续增加，对资金面不构成

利好。 ”

Wind 数据显示，昨日质押式回购利率全

线上涨，隔夜利率走高 36 个基点至 3.0347%，

7天利率走高 48个基点至 3.6412%。

实际上， 昨日央行在公开市场继续实施

100 亿元正回购，并未释放出宽松信号。 但由

于本周央票有较大规模到期， 流动性投放达

到 1520 亿元， 如果本周四维持低量回笼，将

扭转此前 9 周的连续净回笼态势。

单日资金净流出167亿 券商银行地产位列三甲

王参合

从市场资金流向来看， 周二深

沪两市共

1929

只个股表现为资金

净流出，

414

只个股表现为净流入。

市场资金流出总额

712.9

亿元，流入

总额

545.7

亿元，两者相抵后市场净

流出资金

167.2

亿元。从净买入金额

来看， 特大单净流出

100.6

亿元，大

单净流出

66.6

亿元， 中单净流出

16.9

亿元， 小单净流入

184.1

亿元，

大户减仓，筹码分散势头明显。

本轮调整以来， 市场绝大多数

交易日均表现为资金净流出。 数据

显示，从

2

月

1

日至今的

51

个交易

日里， 仅

7

个交易日表现为市场资

金净流入，其中仅有

3

月

20

日这

1

个交易日净流入超过

100

亿元；其

余

44

个交易日均是资金净流出，其

中

9

天资金净流出超过

100

亿元，

净流出最大的一天为

3

月

4

日，净

流出金额达

369

亿元， 其次是

2

月

19

日，净流出

210

亿元。 而在

4

月

份，目前仅有

4

月

19

日实现资金净

流入， 其余

14

个交易日均是净流

出。 资金持续净流出在很大程度上

制约了股指的反弹动力。

从周二数据看，金融、房地产及

相关行业成为资金流出重灾区。同花

顺数据显示， 在申万二级行业中，证

券、银行、房地产股净流出资金均超

过

10

亿元， 位列行业资金净流出三

甲， 净流出金额分别为

16.1

亿元、

14.3

亿元、

12.0

亿元。 其次为建筑材

料、建筑装饰、保险股，净流出

8.4

亿

元、

6.9

亿元、

6.6

亿元。 上述

6

个行业

资金净流出总额

64.3

亿元，占当天两市

资金净流出总额

167.2

亿元的

38.5%

。

而通信、医疗、半导体、石油开采股出现

资金净流入，但金额均不大。

券商银行地产股成周二做空主

力，与行业的利空消息和数据有关。券

商方面，近期监管力度明显加大，特别

是债券监管风暴越刮越猛， 使得去年

券商收入的大部分依靠固定收益的持

续性存在变数。而且，从近期的年报数

据来看，券商的盈利下滑明显。

16

家

具有可比性的上市券商去年实现净利

润

174.5

亿元， 较

2011

年的

260.3

亿

元减少

85.8

亿元，下降

33.0%

。银行方

面，虽然

12

家已披露年报的上市银行

净利润比

2011

年增长

16.9%

，但增幅

正在放缓，而兴业银行年报显示，大幅

拨备将使得

2013

年增速下滑过半。 房

地产方面，广州正紧跟北京的步伐，从

严调控房地产市场， 而且市场普遍预

计多个城市将开征房产税。短期内，利

空因素仍要消化， 这几个板块仍有回

落空间。

（作者为天源证券投资顾问）

一季报密集披露 机构频频出手

魏刚

近期交易异动榜上，机构现身频

率明显增加。 周一共有

31

家公司上

榜，榜单中出现

16

家机构席位，相比

于前期满眼都是游资打榜的状况，变

化之大令人咋舌。 笔者认为，机构异

动原因在于近期密集披露的一季报。

季报披露密集度将增大

2491

家

A

股公司一季报预约

披露全部集中在

4

月份， 最早预约

时间为

4

月

9

日，最晚

4

月

29

日。

4

月

9

日至

23

日，共有

850

家公司预

约， 实际完成披露的有

783

家，有

67

家公司申请延后，平均日披露量

约为每天

56

家， 完成披露的公司

占比不到三分之一。 在接下来

6

天， 共有

1708

家公司需要集中公

布一季报，平均日披露强度要达到

每天

285

家，盈利信息的脉冲频率

将大幅提高。

相同数字有不同解读

面对同样的业绩报表，不同的

机构态度在诸多标的上都有很大

分歧。

联化科技

22

日发布的一季报

显示

2013

年净利润为

3.66

亿元，

比上年同期增长仅

11.77%

，大幅低

于机构预期，当日开盘即跌停。当日

龙虎榜上机构席位占去

10

席中的

9

位，机构观点明显分歧。

9

个机构

席位中

4

买

5

卖，其中一个单席位

买入超

1.5

亿元， 占去当日成交额

的近

50%

。 联化科技业绩从

2008

年上市以来，每年都保持稳定的高

增长，股价一路向上。 此次首季业

绩不及预期使部分机构投资者产

生公司增长面临拐点的疑虑，加之

公司之前的稳定高增长已经带来

的丰厚利润，规避风险出货合情合

理， 而另一部分风险偏好较高，或

是对公司了解更为深入并且坚定看

好的机构看到了难得的大幅回调，大

举买入。 不同的风险偏好以及对于公

司经营和发展的不同看法导致了机

构间截然不同的操作。

类似情节也在乐视网、省广股份、

万达信息上演绎。

未来几天，类似情况将更普遍，投

资者需厘清股价异动背后的真正逻

辑，业绩的大幅增长不一定就是利好，

反之亦然， 勿被数字的表象所迷惑。

（作者系华泰证券研究员）

� � � � 4 月 24 日，A 股市场有一家公

司限售股解禁。

佳创视讯（300264）：首发原

股东限售股。 解禁股东

1

家，即王

天 春 ， 持 股 占 总 股 本 比 例 为

0.27%

，属于“小非”，为非高管自然

人，首次解禁，且持股全部解禁，占

流通

A

股比例为

0.46%

。 该股的套

现压力很小。

（西南证券 张刚）

周一行业融资交易概况(4 月 22 日)

周一行业融券交易概况(4 月 22 日)

华能国际敏感性分析显示， 煤价

下降 1%，公司业绩增加 6%

张常春 / 制图


