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4月24日深沪两市大宗交易摘要

首批创业板股东大宗交易半年卖出131亿元

证券时报记者 邓飞

昨日，创业板指创出

925.01

点

的一年多新高，自去年

12

月

4

日以

来反弹幅度逾

55%

。 与此同时，创

业板公司的大宗交易成交量也水涨

船高。反弹以来，创业板股票共有超

过

10

亿股通过大宗交易成交，交易

总额突破

130

亿元。

价涨量增

大宗交易量逐月上升

数据显示，自去年

12

月

4

日至

今年

4

月

23

日，创业板股票共发生

776

笔大宗交易，成交股数

10.43

亿

股，成交总额

131.04

亿元。

分月看， 最近半年的创业板股

大宗交易成交量低点出现在去年

11

月， 当月合计成交

1.47

亿股，成

交总额

17.77

亿元； 高点则出现在

今年

3

月， 当月共成交

2.54

亿股，

成交总额

36.51

亿元。 去年

12

月至

今年

2

月， 每月的创业板股大宗交

易成交股数均超过

2.1

亿股， 成交

总额在

26

亿元至

31

亿元之间。

长期关注大宗交易的方正证券

分析师宋一宁告诉记者， 从过往经

验来看， 创业板公司大宗交易成交

量变化与创业板指数高低的关系较

为密切， 近期大宗交易量逐月上升

与创业板指连续攀升同步。

分个股看， 同期创业板大宗交

易总额之首是智飞生物， 达

7.6

亿

元；和佳股份紧随其后，达

6

亿元；

恒顺电气、华策影视、朗源股份、燃

控科技等超过

4

亿元；香雪制药、万

邦达、华录百纳、赛为智能等逾

2

亿

元；顺网科技、神州泰岳、三维丝、锦

富新材等突破亿元大关。

大宗交易主角

仍是风投及自然人

创业板第一股特锐德最近有点

烦， 公司第二大股东连续大幅减持

让其成为市场关注焦点。 特锐德

4

月

17

日晚间公告， 截至

2013

年

4

月

17

日，自然人股东

Helmut Bruno

Rebstock

通过集中竞价交易系统和

大宗交易系统， 累计减持公司股份

1002

万股，占公司总股本的

5.00%

。

4

月

23

日，

Helmut Bruno Rebstock

再度通过大宗交易系统减持公司股

份

1002

万股。 不到一个月时间，特

锐德第二大股东减持股数就达

2004

万股，占到公司总股本的

10%

。

记者注意到， 首批上市的乐普

医疗、莱美药业、吉峰农机等创业板

公司近期均出现风险投资公司及自

然人股东大手笔减持的情况。 而伴随

着部分创业板公司股价创出上市后新

高，不管是原始股东，还是参与二级市

场炒作的机构，都已按捺不住。

在分析人士眼里，不管是风险投资

公司还是自然人股东，作为投资方在所

持股份解禁后通过减持收回投资回报

都是很正常的市场行为。从历史数据来

看，创业板公司的大宗交易卖方主要是

风险投资公司、自然人股东、高管等，这

与逐利的投资本质不谋而合。 “虽然首

批全流通创业板公司大股东曾给出短

期内不减持的承诺，但这并不适用于所

有股东。 ”宋一宁这样说。

华录百纳股价迭创新高， 本轮涨

幅近

8

成，已突破

80

元大关。 在过去

的几个月中， 该股的流通股东名单及

机构持股名单均发生明显变化。 从股

东变更情况来看， 该股第三大股东上

海睿信投资管理有限公司 （以下简称

上海睿信）在今年

2

月

18

日解除首发

锁定后，迅速消失在股东名单中。机构

持股方面变化更大，去年底还有

26

只

基金持有该股

627.13

万股，到今年一

季度，持股的机构数量急剧减少，但筹

码集中度却有所上升。 一季报显示，

608.35

万股被

8

只基金集中持有，

18

只基金已然退出。

上海睿信持有的

450

万股基本是

通过大宗交易平台顺利变现， 这已占

到华录百纳本轮解禁的

1800

万股中

的四分之一。 中国国际金融有限公司

上海淮海中路营业部在

2

月

19

日至

3

月

8

日期间，共有

12

笔大宗交易涉及

华录百纳，合计成交股数

432

万股，成

交总额

2.7

亿元，与上海睿信的减持步

调高度重合。

3

月

27

日，华录百纳自

然人股东邹安琳同样是通过大宗交易

平台减持

40

万股，成交价格

67.21

元，

成交总额

2688

万元。

煤电关系逆转

电力股进入建仓期

宋颖

行业盈利强劲回升

受益煤炭价格下跌及年底电量快速反

弹，2012 年度电力企业业绩逐季回升， 全年

看业绩实现高速增长。

截至目前，公布 2012年年报的 36家电力

企业中，业绩正增长的 27家，占比 75%，其中业

绩增长超过 100%的 17家， 占比 47.22%，36家

电力企业归属于母公司净利润平均增长 178%。

行业龙头公司业绩均现大幅增长， 其中华电国

际增长 1690%、皖能电力增长 1397%、建投能源

增长 592%、华能国际增长 363%、黔源电力增长

292%、国投电力增长 217%等较为突出。

进入 2013 年以来，电力企业业绩持续增

长。 截至目前，有 18 家公司发布业绩预告或

快报，其中业绩预增和略增的公司 8 家，占比

44.4%，扭亏公司 8 家，占比 44.4%，续亏公司

2 家，占比 11.1%，绝大部分公司业绩实现正

增长。 值得关注的是， 除了川投能源预增

1720%、 宝新能源预增 800%、 粤电力预增

609%、皖能电力预增 240%等行业龙头火电、

水电公司多家 ST 公司业绩扭亏为盈。

煤炭价格创新低

煤炭价格旺季不旺，煤价连跌 14 周创出

新低。主因是宏观经济复苏力度有限，实体经

济需求低迷。

截至 4月 23日，秦皇岛 5500大卡动力煤

炭价格已从年初的 630元/吨跌至 615元/吨，累

计下跌 25 元/吨，跌幅 2.4%，煤炭价格跌幅

略超预期，615 元/吨的煤炭价格也创出了近

三年以来的最低价格。

进口煤炭继续放量，施压国内煤价。国际

经济体复苏乏力，尽管包括日本、美国在内的

多个发达国家推出货币刺激政策， 但国际大

宗商品价格 2013 年以来仍旧弱市，近期还出

现大幅下挫。但 2013 年 1-2 月，我国动力煤

进口数量仍处于历史高位。

煤电关系逆转， 需求疲弱主导煤价继续

弱势。二季度，我们认为动力煤炭价格仍将维

持弱势，原因有三。一是宏观经济慢复苏所致

的需求疲弱；二是煤炭产能、运能快速释放增

加煤炭供给； 三是能源结构优化带来的对煤

电的挤出效应。

一季度现较好防御性

一季度板块市场表现先弱后强。 年初至

今，电力板块上涨 13.69%，其中火电板块跑

赢大盘 4.14%，水电板块跑赢大盘 5.21%。 一

季度板块体现出较好的防御性。

截至目前，电力板块 2013 年预测市盈率

（PE）11.36 倍，低于全部 A 股（剔除银行）

2013 年预测 PE 为 14.49 倍的水平； 电力板

块最新市净率 （PB）1.58， 同样低于全部 A

股（剔除银行）的 PB1.95。 无论从绝对数值，

还是行业比较、历史比较等相对数值看，电力

板块具备一定的估值优势。

板块投资机会来自两条主线。 一是成长

优势公司：行业盈利处于回升期，装机规模快

速增长将加大公司业绩回升的弹性， 为公司

未来业绩成长注入动力，重点推荐国投电力、

天富热电、宝新能源、皖能电力；二是估值优

势公司： 关注盈利提升后估值偏低的优质公

司的估值修复机会，重点推荐华能国际、京能

热电。 （作者系万联证券研究员）

传媒板块火 机构参与欢

魏刚

今年以来， 传媒板块指数就一

直保持稳步上升趋势，

4

个月不到

的时间涨幅达

25.6%

， 而同期沪深

300

指数下跌

1.1%

。 近两周来，板

块加速上行，从

15

日至今不到两周

时间， 板块指数从

1865.55

点涨至

2127.55

点，涨幅

14%

。 对传媒板块

个股交易行为分析发现， 机构对该

板块的参与度非常高， 很有可能是

此轮行情的背后推手。

光线传媒是该轮传媒板块行情

的典型代表之一。去年

12

月《泰囧》

火热上映， 使得该公司股票短短一

个月内拉抬超过

70%

，影片票房更

是刷新了内地影片的历史纪录。 此

后， 资金对于该板块的青睐明显增

加。近两周交易异动显示，光线传媒

连续在

22

日、

23

日两日上榜。 两个

交易日中，都有较多机构席位参与。

22

日前

10

交易席位中机构占据

3

席，成交近

6600

万元，

23

日再次上

榜

3

家机构席， 成交约

5800

万元。

23

日公司发布中报预告，净利润预

增

90%~120%

， 或能在短期内推动

公司股价再上一层楼。

乐视网近期股价表现丝毫不逊

于光线传媒。

15

日至今，股价已经

从

27.17

元大幅上涨至

36.89

元，涨

幅达

35.77%

。 股价于

4

月

22

日放

量冲涨停，当日龙虎榜显示，交易前

10

席中机构席位达到

7

家，总交易

额过亿。公司

4

月

23

日发布一季报公

布一季度净利润为

7111.92

万元，同

比增长

38.93%

，虽然没有像光线传媒

那样大幅超预期， 但在全市场利润增

速放缓的背景下， 给投资者交出了一

份较为满意的答卷。

此外，华策影视、华谊兄弟等个股

股价大幅波动的背后也获较多机构席

位参与， 机构投资者对于该板块的关

注度和参与度均处于历史高位。 从近

期陆续发布的季报来看， 板块内公司

的表现也没有令投资者失望， 板块的

利润增速明显高于市场平均水平。 随

着国内人均

GDP

即将突破

7000

美元

的关键台阶， 整个服务业将会迎来一

轮中长期繁荣， 传媒板块已然开始受

益于此，未来也仍有较大想象空间。但

需要注意的是目前板块内的部分公司

估值已经明显偏高， 投资者不宜盲目

追买，黄金虽好，但卖出钻石的价格恐

怕也难以维持。

（作者系华泰证券研究员）

四川省上市公司在地震重建中空间不大

� � � �

4

月

24

日，国泰君安策略分析师

时伟翔做客财苑时谈到， 四川芦山

“

4

·

20

”

7.0

级强烈地震对市场负面冲

击有限，但短期

A

股还将延续震荡，

从主题投资机会看， 持续看好环保、

通信投资及在政策上可能会启动的

新型城镇化和农业现代化建设。

地震重建中受益不大

与汶川大地震相比， 两次地震

级别相差

1

级， 地震释放能量差

31.62

倍，本次地震给四川人民造成

的伤害比汶川地震要小。 按照救灾

的基本顺序：救援救人和灾后重建，

将逐步恢复家园。 股票市场主要反

映的是未来盈利的贴现， 当生产恢

复后， 地震对股市的影响也就结束

了。 从相关公司公告看，本次地震对

股市的影响较小。 从行业角度看，建

筑、 建材等四川省内上市公司不会

从中较大受益， 这种一次性受益没

办法贴现，不能给予估值提升。 市场

目前不具备产生大级别行情的盈利

增长能力。

时伟翔指出， 现在对国内生产

总值（

GDP

）预期的重要性在下降，

因为结构性问题角度判断经济更真

实和明显。从就业和通胀看，我们整

体经济比较平稳， 但是结构性矛盾

比较突出，这种状况已延续近

3

年。

稳增长和金融风险的对冲平衡一旦

被打破，会造成较大冲击。当前中国

宏观经济处于弱复苏状态， 但通胀

并不低， 造成这种环境的原因是中

国经济进入工业化后期， 建筑和设

备投资周期下台阶， 大的科技创新

周期还没有到来， 不具备产生大级

别行情的盈利增长能力。

短期A股将震荡下行

对于后市， 时伟翔认为短期

A

股仍将持续震荡下行， 主要逻辑是

金融风险管控的负面影响仍处于扩

散过程中， 而能够规避这种管控风险

的板块估值都比较高， 上涨空间较小，

而有可能被引发回调风险。但下降空间

也不大，因为股票市场连续

4

年都在重

复这个逻辑。

2012

年的房地产、汽车、

券商和年底的银行等都已经处于上升

过程中，微观改善比较明显，

2012

年悲

观情形下， 指数化配置仍取得正收益

10%

左右， 市场估值底部已经非常明

显，但要有短期市场择时的考虑。

从二季度整体环境看， 由于经济

弱复苏， 政策处于风险管控与转型升

级的变革期，经济以稳定为主，难以体

现盈利预期的改善。在这种环境下，虽

然估值水平偏高， 但符合产业升级方

向的大众消费品、旅游、医药等仍存在

机会；在经济数据低于预期情况下，时

伟翔建议大家选取业绩稳定、 估值便

宜的金融地产作为配置的防御力量；

投资虽然受制于融资环境， 但改善的

趋势明显，中游部分行业存在机会。 从

主题投资机会看，持续看好环保、通信

投资及在政策上可能会启动的新型城

镇化和农业现代化建设。

基金一季度增持创业板百亿元

证券时报记者 刘明

市场担忧的大非解禁并未妨碍

创业板股票的上涨， 昨日创业板指

数再创阶段性高点。统计数据显示，

基金起到推波助澜的作用， 去年四

季度以来， 基金逆势大举加仓创业

板股票，重仓持有创业板股票，增仓

市值百亿元。

增仓市值百亿元

碧水源成宠儿

天相投顾数据显示， 去年三季

度末， 创业板股票在主动偏股基金

重仓股中现身

329

次， 基金重仓持

有创业板股票市值为

127.82

亿元；

而到去年年底， 创业板股票在主动

偏股基金重仓股中现身次数虽略降

为

326

次， 但基金重仓持股市值却

增至

152.17

亿元，重仓持股市值增

加

24.35

亿元，增幅为

19.05%

。

截至今年一季度末， 主动偏股

基金的重仓股中， 创业板股票现身

514

次，较去年年末大为增加；同时

基金重仓持股市值高达

246.32

亿

元， 重仓持股市值较去年年末增加

94.15

亿元，增幅

61.87%

。 即使扣除

市场涨幅带来市值上涨，基金也增持

较多，去年四季度、今年一季度创业

板指数分别上涨

3.51%

、

21.38%

。

具体股票来看， 偏股基金重仓

持有碧水源、长信科技、富瑞特装、

红日药业、蓝色光标、汇川技术等创

业板股票较多。 无论是重仓基金只

数，还是基金重仓持股市值来看，碧

水源都是最受基金宠爱的。

据统计， 今年一季度末共有华

宝兴业行业精选、 南方绩优成长等

45

只偏股基金重仓持有碧水源，持

股数

9476.82

万股， 持股市值高达

49.92

亿元，占该公司一季度末总流

通股本的

37.25%

。 不过，与去年四

季度末比，基金并未再大幅增持，重

仓持股数量甚至还略有下降。

此外，一季度末还有

31

只基金

重仓长信科技

2797.25

万股，持股市

值为

7.57

亿元。

17

只基金重仓持有

富瑞特装， 持股数为

1260.74

万股，

持有市值

7.31

亿元；

15

只基金重仓

持有红日药业，持股数为

1982.52

万

股， 持股市值为

9.08

亿元；

13

只基

金持有蓝色光标，持股数为

5751.94

万股，持股市值为

17.8

亿元。

基金经理看好

新兴成长股

深圳一位基金经理表示， 中国

经济目前还在调结构， 房地产行业

受到调控，经济仍处于弱复苏状态，

煤炭、钢铁等周期股短期难有表现，

增量资金不见进场， 包括基金在内的

场内增量资金投资转向符合经济转型

方向的中小成长型股票。

信达澳银产业升级基金经理张俊

生在上周末发布的一季报中表示，一

季度配置了较多业绩成长性较好的电

子股和医药股。二季度在配置上，周期

股短期难有大机会， 但自下而上还是

可以挖掘出一些成长性较好的股票。

广发聚瑞基金经理刘明月在一季

报中表示， 目前国内宏观政策仍为稳

增长、调结构，目前来看经济企稳有复

苏迹象，但力度有限。低估值水平的价

值股有一定上升空间， 但长期还是看

好大内需、经济结构调整受益的行业，

看好中下游行业。

张常春 / 制图

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４０ １００．００ ３４０．００

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶

南石桥路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４０ ５０．００ １７０．００

中信万通证券有限责任公司

胶州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶

南石桥路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４０ ５０．００ １７０．００

中信万通证券有限责任公司

胶南石桥路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司堆

龙德庆县柳梧证券营业部

科大讯飞

（

００２２３０

）

３８．０２ １２０．００ ４５６２．４０

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

科大讯飞

（

００２２３０

）

３８．０２ ５５．００ ２０９１．１０

宏源证券股份有限公司上海

源深路证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

天润曲轴

（

００２２８３

）

６．９２ ２００．００ １３８４．００

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

海通证券股份有限公司武汉江

大路证券营业部

南国置业

（

００２３０５

）

６．９４ ３００．００ ２０８２．００

光大证券股份有限公司武汉

新华路证券营业部

光大证券股份有限公司武汉新

华路证券营业部

杰瑞股份

（

００２３５３

）

８４．０５ ６０．００ ５０４３．００

中航证券有限公司深圳春风

路证券营业部

中航证券有限公司深圳春风路

证券营业部

杰瑞股份

（

００２３５３

）

８４．０５ ４０．００ ３３６２．００

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

中航证券有限公司深圳春风路

证券营业部

兴民钢圈

（

００２３５５

）

６．４１ １５６７．５２ １００４７．８０

华泰证券股份有限公司上海

新村路证券营业部

机构专用

康力电梯

（

００２３６７

）

１０．８７ ３００．００ ３２６１．００

中国银河证券股份有限公司

深圳景田证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州狮

山路营业部

康力电梯

（

００２３６７

）

１０．８９ １００．００ １０８９．００

机构专用

东吴证券股份有限公司苏州狮

山路营业部

合众思壮

（

００２３８３

）

１４．７９ １０５．３０ １５５７．３９

中信证券股份有限公司上海

沪闵路证券营业部

华泰证券股份有限公司淮安淮

阴北京东路证券营业部

合众思壮

（

００２３８３

）

１４．７９ １０５．３０ １５５７．３９

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

华泰证券股份有限公司淮安淮

阴北京东路证券营业部

合众思壮

（

００２３８３

）

１４．７９ ２６．００ ３８４．５４

华龙证券有限责任公司北京

安外大街证券营业部

宏源证券股份有限公司上海康

定路证券营业部

大北农

（

００２３８５

）

２０．２２ ３９．００ ７８８．５８

海通证券股份有限公司淮安

淮海北路证券营业部

宏源证券股份有限公司上海康

定路证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３８．２２ １３０．００ ４９６８．６０

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３８．２２ ２０．００ ７６４．４０

中国银河证券股份有限公司

深圳景田证券营业部

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

利源铝业

（

００２５０１

）

１３．４６ ６５．４６ ８８１．０６

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

国泰君安证券股份有限公司北

京知春路证券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

４２．２１ １０５．００ ４４３２．０５

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

碧水源（300070）成基金宠儿


