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主管主办

养老金投资的急与不急

证券时报记者 付建利

随着中国进入老龄化社会， 养老

金的需求规模将越来越大。 养老金如

何与各种投资市场衔接， 在控制好风

险的基础上获取收益，需仔细思量，急

不得。

在社会流动资金充裕、 国有资产

和财政收入庞大的背景下， 为防止政

府钱多遏制不住冲动而乱花钱， 应该

从制度和法律上让养老金尽快进入各

种投资渠道， 将一部分富余的资金转

为养老金。

长期以来， 庞大的国有资产和财

政收入投资效率极低，浪费严重，而我

国的社会保障制度与发达国家相比差

距甚大， 老百姓担心未来养老钱不够

而拼命存钱，不敢消费，内需驱动迟迟

不能有效启动。若如此，倒不如把一部

分过剩的资金转为老百姓的养老金，引

导资金有序流动。

把庞大的国有资产和财政收入、社

会上过剩的流动性部分转化为全民养老

金，首先需要做好顶层战略性安排。在经

济增速趋缓、 财政收支越来越透明化的

情况下， 政府未来的财政收入增速也将

下滑， 而老龄化社会正越来越快地向我

们走来， 把充裕的社会资金部分转为养

老金，应该尽早地提上议事日程。 当然，

资金不能躺在养老金账户里， 最终还是

要和各种投资市场结合起来。因此，搞好

养老金投资的各项制度设计尤为重要。

比如让更多的中小企业建立企业年金，

甚至参考部分西方国家实行强制性缴费

措施， 以及进一步完善农村养老保险制

度等。

另一方面，实现养老金的保值增值

不仅仅是债券市场，同时也包括股票市

场、 房地产信托投资基金、 私募股权投

资、风险投资，等等。通过专业投资、组合

投资和长期投资， 在切实控制好风险的

同时， 让养老金的投资能够获得长期稳

定的回报， 让老百姓对未来的养老有信

心，从而增强对政府的信心。 为此，需要

建立一支合格的养老金投资队伍， 并为

养老金投资塑造良好的制度环境、法制

环境，同时还需培养良好的养老金投资

文化。 这些都需要从长计议，一步步扎

扎实实地走下去。

时报观察

In Our Eyes

中央政治局常委会研究当前经济形势和经济工作

宏观政策要稳住 微观政策要放活

据新华社电

４

月

２５

日上午， 中共中央政治局

常务委员会召开会议， 研究当前经济

形势和经济工作。

会议指出，当前，我国经济运行仍

面临一些困难和挑战。从国际看，世界

经济增长动力不足， 全球流动性大幅

增加， 主权债务危机反复冲击市场信

心， 国际金融危机深层次影响不断显

现。 从国内看， 经济增长动力仍需增

强，影响农业稳定生产因素仍然较多，

金融领域潜在风险需要加强防范，环

境污染和食品药品安全等问题突出。

会议强调，面对新形势，我们要坚

持用两点论看待问题， 既要充分肯定

取得的成绩， 又要清醒看到存在的问

题，未雨绸缪，加强研判，宏观政策要

稳住，微观政策要放活，社会政策要托

底。要按照稳中求进的要求，坚持以提

高经济发展质量和效益为中心， 继续

实施和用好积极的财政政策和稳健的

货币政策，增强政策针对性，统筹考虑

稳增长、控通胀、防风险，把深化改革

开放、 强化创新驱动贯穿持续发展经

济、结构转型升级、不断改善民生全过

程，加快转变经济发展方式，使质量和

效益、就业和收入、环境保护和资源节

约协调推进，稳中求好、稳中求优，促

进经济持续健康发展。

会议提出，要着力释放内需潜力，

大力发展绿色消费和服务消费， 先行

取消下放一批投资项目审批事项，严

格控制“两高”行业盲目扩张。力争农业丰

收， 抓好夏季粮油生产和春耕备耕工作，

实施好新一轮“菜篮子”工程，加强畜禽疫

病监测和防控。 促进对外经济稳定发展，

增加能源资源、 先进技术和设备等进口，

扩大金融、物流等服务业开放，支持重点

领域、重大项目的境外投资，优化利用外

资结构。 保持价格总水平基本稳定，做

好重要商品储备吞吐和进出口调节工

作， 完善社会救助和保障标准与物价上

涨挂钩的联动机制。 （下转 A2 版）

中债登暂停信托券商基金部分开户
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4月 25日，中国国家主席习近平在北京人民大会堂与法国总统奥朗德举行会谈。 会谈后，两国元首共同见证了两国政府和企业间多项合作文件的签署，涉及

科技创新、环保、城市可持续发展、文化、旅游、核能、电力、航空、金融保险、食品和食品安全等多个领域。 中新社/供图
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全球抢金浪潮

逼退黄金空头
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证券业陷入

高管老龄化困境
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从中国香港到印度，以至日本、英国和美国，全球都在经历数十年未见

的黄金抢购潮，抢购潮似乎也击退了黄金空头。

中法签署多项合作文件

2362家上市公司

去年盈利1.92万亿
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MSCI亚太区总裁接受证券时报独家专访

MSCI

为何考虑在目前阶段推动

A

股纳入新兴市场指数？

A

股离真正被纳入国际指数还有多远的路要走？完成这项工作的障碍有哪些？

A

股一旦

加入

MSCI

新兴市场指数，将给

A

股市场带来怎样的影响？

MSCI

亚太区总裁

Christopher Ryan

近日就这些问题接受证券时报记者的独家专访。
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