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武汉中商今年继续扩张

将新开1家购物中心，5家超市、大卖场

见习记者 曾灿

尽管去年业绩未达预期， 但武

汉中商（

000785

）今年仍将保持扩张

态势。 据悉，武汉中商今年将新开

1

家购物中心，

5

家平价超市、大卖场。

年报显示，

2012

年武汉中商实

现净利润

5755

万元， 同比下降

29.36%

，这也是自

2008

年以来，公

司净利润首次出现下滑。

昨日召开的年度股东大会上，

武汉中商董事长郝健表示，

2012

年， 公司主力门店中商广场停业装

修，正常经营门店增长乏力，使得公

司营收放缓。 目前新中商广场还没

有完全发挥效力， 但整体效果还不

错，公司对其盈利能力仍有信心。

2012

年，武汉中商的销售毛利

率为

12.73%

，而同属武汉国资旗下

的中百集团（

000759

）去年的商品销

售综合毛利率达

19.37%

，鄂武商

A

（

000501

） 去 年 的 这 一 指 标 为

16.92%

。 郝健表示，实体零售商开

店成本、人力资源成本上升，且还需

通过价格战来吸引客流量， 致使整

体盈利水平下降。

即便如此， 武汉中商的扩张势态

仍在保持。 公司去年花费亿元对中商

广场进行改造， 并加速在湖北省二三

线城市的布局。同时，储备超市网点资

源

23

个，新开

4

家超市和

4

个武警部

队超市。今年，武汉中商还将新开

1

家

购物中心，

5

家平价超市、大卖场。而中

商广场二期改造、咸宁中商项目、黄石

MALL

城等项目均有大量资金需求。

截至

2012

年底，武汉中商的资产

负债率为

70.16%

， 远高于

55.17%

的

行业平均值。

2012

年，武汉中商与中

百集团的重组方案未获通过， 因同属

武商联旗下， 与兄弟上市公司的同业

竞争也使其面临诸多融资限制。 有分

析认为， 扩张所需的资金缺口或成为

公司的一大挑战。

“重组事项目前暂无进展，武商联

是否有新的方案我们并不知情。”郝健

表示， 目前公司暂未考虑定增或是引

入战略合作伙伴的计划， 但公司会积

极拓展融资渠道， 并根据具体情况及

项目进展需求来拟定融资方案， 以保

证资金需求。

SOHO中国32亿夺今年上海新地王

楼板价每平方米超过3万元，创今年以来成交最高纪录

证券时报记者 冯尧

刚在与复星集团的“上海外滩

8-

1

地块”的诉讼中败下阵来，

SOHO

中

国（

00410.HK

）联合体即有了新的斩

获。

4

月

25

日，

SOHO

中国以

31.9

亿

元的价格拿下今年上海新地王， 折合

楼板价每平方米超过

3

万元， 溢价率

近

50%

。

据悉，

SOHO

中国此次收入囊中

的地块， 为长宁区虹桥路街道

261

街

坊

6

丘

A3-02

地块（古北

5-2

）。 由于

处于黄金地段，该地块一经挂出，便吸

引了

80

余家房企领取申请书。

在竞拍现场， 包括

SOHO

中国、

古北高岛屋、中瀛企业、台湾国扬四家

企业参与竞拍。最终，

SOHO

中国联合

悦洋有限公司

31.9

亿夺古北

5-2

商

办地块， 楼板价达到

30244

元

/

平方

米。 尽管该楼面价低于此前黄浦江沿

岸

E20

地块

34821

元

/

平方米的单价

地王记录，但已经是

2013

年以来成交

的最高单价纪录。

上海规土局的信息显示，

SOHO

中国此次获得的地块， 东至伊犁路，

南至红宝石路，西至玛瑙路，北至虹

桥路道路绿带， 占地面积

16558.3

平

方米，容积率为

6.37

，起始总价就达

到

21.5

亿元， 起始楼板价

20384

元

/

平方米。

据了解， 该地块原为中华企业

旗下的古北集团所有， 由中华企业

完成一级开发。

2010

年， 中华企业

因资金链告急 ， 被迫将该地块以

13.8

亿元的价格交由长宁区土地资

源储备中心收储。如今，中华企业资

金面好转，有意“赎”回该地块，但该

地块的起拍价较其出售价格高出近

六成。

目前， 该地块周边已没有新的

在售写字楼项目，在售的均为二手

写字楼， 代表性的包括东瀛中心、

古北财富中心、

SOHO

中山广场等，

甲级写字楼售价在

4

万元

/

平方米

至

4.8

万元

/

平方米左右 ， 租金在

7~9

元

/

平方米

/

天， 最贵租金为

11

元

/

平方米

/

天， 地块未来商业价值

可见一斑。

值得一提的是，

SOHO

中国过去

3

年内，一直靠收购来获取项目地块，

而此次则直接参与土地招拍挂。

SO－

HO

中国上一次直接拿地还是在

2010

年

8

月 ， 当时

SOHO

中国以

15.62

亿元拿下紧邻上海虹桥交通枢

纽的地块。

“过去

SOHO

中国都是通过股权收

购获得项目，此次主动在上海拿地，意图

很明显， 日后会加大二级土地市场的关

注，拿地的意愿也明显加强。 ”上海一位

上市房企高层人士分析称。 此前，

SOHO

中国方面曾表示，看好今年的市场机会，

2012

年底其持有现金超过

220

亿元，

2013

年将在上海和北京收购项目或增

加土地储备。
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成品油定价新机制仍需改善

证券时报记者 张昊昱

4

月

25

日零时

，

国内迎来成品

油定价新机制出台后首次价格调

整

。

有意思的是

，

定价新机制

“

首演

”

后

，

国际油

“

逆势

”

上涨

。

这不禁让人

联想今年以来的两次油价调整

：

2

月

25

日

，

发改委上调油价

，

国际油

价

“

不配合

”

地开始下跌

；

3

月

27

日

，

发改委宣布下调油价

，

同日国际

油价又开始上涨

。

记者比较了最近

5

次成品油价

格调整后国际油价随后走势

，

除了

去年

9

月

11

日的上调是与国际原

油价格走势保持一致之外

，

其余四

次均是反向

。

国内上调

，

国际下跌

；

国际下调

，

国内上涨

。

看似幽默的现象背后

，

或许反

映了一个问题

：

目前的成品油价格

形成机制

，

是不是有点跟不上国际

原油市场的状况了

？

不难发现

，

从

2003

年

2007

年

，

全球经济大幅增长

，

国际油价一路

走高

；

2008

年金融危机爆发后

，

油

价直线下跌

。

随后包括美国和中国

在内的几大经济体相继推出经济刺

激政策

，

助推油价开始大幅反弹

。

总

而言之

，

在

2011

年之前

，

国际原油

走势呈现大涨大跌的单边行情

，

尽

管我们的调价是滞后的

，

但跟住整

体趋势尚不困难

。

然而

2011

年以后

，

新兴国家开始

出现严重的通胀

，

中国

、

俄罗斯

、

巴西

等国家相继退出刺激

。

发达国家与新

兴国家在经济政策上开始出现分歧

，

使得国际油价呈现上下震荡走势

，

而

且振幅不断收窄

。

这导致国内油价调

价滞后的问题开始凸显

。

需要承认的是

，

最新出台的成品

油定价新机制

，

意味着我们向油价

市场化又迈出了重要一步

。

但这并

不能从根本上改变

“

调价过于滞后

”

的弊端

。

有些人寄希望于彻底的市场化

，

但是钢铁行业的教训告诉我们

，

完全

市场化运作不一定符合国家整体利

益

。

特别是中国原油对外依存度超过

50%

，

保持行业集中度可以使我们有

比较好的进口议价能力

。

但同时

，

过高

的行业集中度带来对内垄断的问题

，

所以油价涨跌为发改委严密调控

。

问题是

，

当前的国际原油市场环

境迫使我们的调价机制面临挑战

。

过

于频繁的行政调控将降低效率

，

如果

国际油价的每一个变动都紧跟

，

将会

产生巨大的行政成本

；

但传统调价机

制又屡受诟病

，

一方面老百姓不买

账

，

另一方面两桶油炼油板块巨亏

。

因

此

，

未来油价调整机制该怎么设置

，

还

是要在市场运行规律中去找答案

。

中国联通

首季净利增88.9%

� � � �

� � � �中国联通（

600050

）今日公布了

2013

年一季报。一季度公司实现净利

润

6.3

亿元，同比增

88.9%

；实现营业

收入

727

亿元， 其中服务收入

589.1

亿元，分别同比增长

15.4%

和

14.2%

。

中国联通称， 公司移动业务和

固网业务持续保持稳定增长。 一季

度移动业务收入

363.3

亿元， 同比

增长

20.6%

； 固网业务收入

223.7

亿元，同比增长

5.3%

。

（徐婧婧）

宝钢股份

首季净利增逾三成

宝钢股份（

600019

）公布

2013

年一季度报， 公司今年一季度实现

营业收入

464.36

亿元 ； 净利润

16.77

亿元，同比增长

33.3%

。

公告显示，宝钢股份一季度完成

铁产量

554.1

万吨， 钢产量

579.9

万

吨，商品坯材销量

545.8

万吨；实现合

并利润总额

22.5

亿元， 同比增加

7.5

亿元。 （周少杰）

白云山A

4月26日终止上市

证券时报记者从深交所获悉，白

云山

A

（

000522

）股票自

2013

年

4

月

26

日起终止上市。

根据公告，广州药业（

600332

）以

新增

A

股股份换股吸收合并白云山

A

， 广州药业为吸并方和吸并完成后

的存续方， 白云山

A

为被吸并方，吸

收合并完成后，白云山

A

将注销法人

资格。 白云山

A

已向深交所提交关于

其股票终止上市的申请。

公告称， 上述股票终止上市的申

请已经深交所第七届上市委员会第二

十八次会议审议通过， 根据深交所的

相关规定，深交所决定白云山

A

股票

自

2013

年

4

月

26

日起终止上市。

（胡学文）

2362家上市公司去年盈利1.92万亿

证券时报记者 周少杰

截至

4

月

25

日

24

时， 沪深两市

共有

2362

家上市公司披露

2012

年年

报。 总体而言，上市公司

2012

年经营

情况呈现“增收不增利”特征，净利润

与上年同期基本持平。

Wind

数据统计显示， 上述

2362

家公司

2012

年实现营业收入约

23.57

万亿元， 与

2011

年营收

21.59

万亿元相比，增幅达到了

9.14%

；实现

净利润合计约

1.92

万亿元，同比微增

1.51%

。 截至发稿时， 两市目前尚有

108

家

A

股公司未披露年报，包括三

一重工、武钢股份、长江电力等蓝筹

公司。

同时， 在上述已披露年报的公司

中，有

193

家亏损，占比

8.17%

。其中，

*ST

远洋、中国铝业、中国中冶等公司

亏损额居前，亏损金额均达到

60

亿元

以上。 公司业绩同比下降的有

1064

家，占比

45.05%

。

2011

年，业绩亏损

公司

148

家，业绩下降则有

845

家。与

上年同期相比， 上市公司亏损面和业

绩下降的公司占比明显扩大。

从行业上看， 受困于产能严重过

剩，去年钢铁业亏损连连，两市

31

家

上市钢企中业绩亏损的有

31

家。其中

*ST

鞍钢亏损额最大，为

41.57

亿元；

航运业

12

家上市公司中亦有三分之

一出现亏损，其中

*ST

长油因三年连

续亏损被暂停上市。此外，光伏行业同

样亏损连连，

29

家已披露年报的涉及

光伏业上市公司有

11

家亏损。 其中，

天威保变去年亏

15.25

亿元。

受严厉的调控政策影响，房地产公

司普遍业绩不振，两市

135

家上市房企

中有一半业绩出现下滑。 不过，房地产

行业仍是较为赚钱的行业， 从整体上

看，

135

家上市房企

2012

年净利润约

728.89

亿元，较上年度增长

16.97%

。

总体而言，在经济环境不利的背

景下，中小企业抗风险能力较弱。统计数

据显示， 已披露年报的

1051

家中小板、

创业板上市公司实现营业收入达到

1.68

万亿元，比上年同期增长

11.99%

，而净

利 润 为

1236.5

亿 元 ， 同 比 下 滑 了

7.97%

。 上述中小板、创业板公司中，业

绩亏损的公司有

54

家。 其中，创业板公

司就有

12

家。

值得注意的是，深交所自

2011

年底

开始完善创业板退市制度， 创业板公司

连续两年亏损不再予以退市风险警示，

而第三年出现亏损后， 公司股票将被终

止上市。因而，投资者须更加注意创业板

公司的退市风险。

IC/供图 吴比较/制图

1939家公司首季净利增16%

王亚伟现身21股

见习记者 杨苏

今年的一季报披露接近尾声。

据

Wind

数据统计显示， 截至

4

月

25

日晚， 已有

1939

家上市公司披

露

2013

年一季报，净利润同比增幅

为

16.38%

。 其中，

1164

家上市公司

一季度净利润同比上升，

296

家上

市公司一季度出现亏损，合计亏损

89

亿元。

统计数字显示，首先，周期性行

业情况出现分化。

98

家房地产公司

净利同比增幅为

35%

， 而

23

家钢铁

公司同比增幅为

219%

，显示

2013

年

的经营情况有了好转。 不过，

7

家航

运公司仍处于水深火热之中，合计亏

损

5.5

亿元。 其次，一些市场热门行

业经营情况同样迥异。比如环保行业

13

家公司微幅下滑， 而电子行业净

利润增幅为

46%

。

值得注意的是，在

21

家上市公

司一季报前十大流通股东中， 出现

了王亚伟执掌的昀沣证券投资集合

资金信托计划的身影。 加上

2012

年

报现身华润万东， 这只成立时规模

约

20

亿元的私募基金， 已买入

22

只个股。

22

只个股中包括今日披露季报

的飞亚达

A

（

238

万股）、 英特集团

（

140

万股）和冀东水泥（

750

万股）。除

了深圳千合资本研究员周哲出现在冀

东水泥一季报调研名单中， 其余两家

公司均没有调研记录。

同时，王亚伟退出了广电网络前

十大流通股东名单。 此前的

2012

年

年报显示，昀沣持股

200

万，但广电

网络一季报的十大流通股东中未见

昀沣身影。

从行业角度考虑， 冀东水泥为王

亚伟投资组合中第一只水泥制造个

股， 英特集团则与华润万东同属于医

药生物，而飞亚达

A

是王亚伟买入的

第三只轻工制造公司。

王亚伟涉猎的

23

家公司市盈率

高且经营规模有限。

Wind

数据显示，

上述公司的平均市盈率达到

45

倍，净

利润超过

1

亿元的仅有

8

家。

2013

年

1

月

1

日至昨日， 上述

23

家公司股价平均涨幅为

15%

，不过

涨幅远远大于下跌区间。 其中，王亚

伟重仓

1930

万股的三聚环保涨幅达

到

95%

。

王亚伟概念股一览表


