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全球抢金浪潮逼退黄金空头

证券时报记者 吴家明

从中国香港到印度，以至日本、

英国和美国， 全球都在经历数十年

未见的黄金抢购潮，金条、金币甚至

饰金已出现区域性短缺， 抢购潮似

乎也击退了黄金空头。

黄金现货全球走俏

面对黄金价格的断崖式下跌，

亚洲消费者率先掀起一场黄金抢

购潮。

在中国香港， 不少金店被抢购

一空。在印度，即将到来的佛陀满月

节（

Akshaya Tritiya

）让当地民众加

快购买黄金的步伐， 消费者蜂拥至

金店购买黄金。

数据显示，印度官方目前只有

350

吨左右的黄金储备， 但印度民

间的黄金储备 （包含黄金饰品）却

高达

1.5

万吨， 占世界黄金总量的

10%

。

渣打集团日前表示，该公司运

往印度的黄金规模刷新历史最高

纪录。

日本民众也不甘落后， 纷纷买

金避险。市场人士预计，今年日本将

再次成为黄金净买家， 为近

8

年以

来的首次。

说亚洲消费者逢低“抄底”实物

黄金其实有点不公平， 应该说全球

都感染了黄金“恐慌症”。

本周， 美国铸币局宣布暂停发

售

0.1

盎司的美国鹰洋金币， 大量

的市场需求已耗尽政府的这类金币

库存，这也是美国铸币局自

2009

年

11

月以来首次停售金币。

此外， 美国铸币局公布的数据

显示，截至

4

月

23

日，该局出售黄

金

19.65

万盎司， 已经创下自

2009

年

12

月以来最高单月纪录。

英国皇家铸币局金条与纪念币

负责人夏恩表示，

4

月份的黄金销

量环比增加

150%

。

加拿大铸币厂生产的枫叶金币

也非常畅销， 该厂黄金销售主管克

里斯表示，来自北美、欧洲与亚洲的

需求都出现增长。

抢购潮击退黄金空头

受实际需求拉动， 国际金价近

期连续多日上涨。 在昨日的欧洲交

易时段， 国际金价盘中涨幅超过

1.5%

，接近每盎司

1450

美元。 市场

分析人士认为， 全球范围特别是亚

洲国家对实物黄金的需求， 继续对

黄金市场构成支撑。 如果本轮抢购

潮能够持续下去， 或许会让金价下

跌的趋势完全逆转。

作为唱空黄金的主力， 高盛已

在这波历史罕见的黄金暴跌之中获

利不少。然而，就在大家正畅谈黄金

是否跌进熊市之时， 高盛日前却突

然宣布“停止推荐做空黄金”。对此，

有分析人士表示， 一场全球性狙击

黄金的“盛宴”已暂时告一段落。

美国银行认为，如果金价低于每

盎司

1500

美元， 全球珠宝需求将增

加。 一旦实物黄金需求能够持续下

去，将可能抵消纸黄金抛售的影响。

全球央行去年购买黄金的数量

创下自

1964

年以来的新高。世界黄

金协会表示， 全球央行去年增加了

534.6

吨的黄金储备，预计今年将继

续购买

450

吨至

550

吨黄金， 以现

价计算总值将高达

253

亿美元。

英国经济再次躲过衰退

一季度微增0.3%�

�

证券时报记者 吴家明

英国国家统计局昨日公布的数据显

示， 今年第一季度英国国内生产总值

（

GDP

）环比增长

0.3%

，增幅高于市场普遍

预期， 从而避免了在过去

5

年里出现第三

次衰退。

据悉，占英国经济总量约

77%

的服务

业仍是推动经济增长的主要因素。此外，北

海石油产量以及采矿挖掘工业产出增加也

在一定程度上推动英国经济加速回暖。

2012

年，英国经济仅在第三季度因伦

敦奥运会实现

0.9%

的正增长，其他季度均

出现下滑，全年经济增速仅为

0.2%

。此外，

英国经济总量在

2008

年第一季度达到峰

值， 但今年第一季度的经济总量预计较峰

值仍低约

2.6%

。

国际货币基金组织（

IMF

）下个月将

就英国经济进行年度评估， 一季度

GDP

数据将成为英国经济复苏的有利证据，

英国财政大臣奥斯本也将更加有信心向

IMF

证明他所坚持的财政政策并无不

妥。 奥斯本昨日也表示，英国经济正在复

苏之中。

英国避免出现第三次衰退在一定程度

上打消了市场对其经济前景的担忧， 宽松

预期骤然降温，提振英镑走强。在昨日的欧

洲交易时段， 英镑兑美元汇率飙升至

1.54

大关，盘中涨幅超过

1.1%

。

不过，与其他主要发达经济体相比，英

国经济复苏的速度仍然较慢。 有分析人士

表示，英国必须警惕经济出现停滞风险，应

避免日本“失去的十年”的局面发生。

日前， 国际评级机构惠誉剥夺了英国

的

AAA

主权信用评级，该国经济增长前景

疲软和财政目标无法达成是导致主权信用

评级被下调的主要原因。

继穆迪之后， 此次惠誉的调降已经是

英国第二次遭遇国际信用评级机构降级，

也让该国国内就是否应继续实行紧缩财政

政策的辩论升温。

投资大师格罗斯表示，英国和绝大多

数欧洲国家都相信短期的财政紧缩政策

将会产生真正的增长。 事实上，这是不可

能的。

香港6月将推人民币

同业拆息定价机制

证券时报记者 李明珠

香港金管局行政总裁陈德霖昨

日在出席一个论坛时表示， 香港财

资公会将于今年

６

月正式推出人民

币香港银行同业拆借利率定价机

制， 这将是全球首个人民币同业拆

息定价机制。

计划中的人民币香港银行同业

拆息定价，包括隔夜、一周、两周以

及

1

至

12

个月，目前参与的报价行

共有

13

家。

报价将根据

15

至

18

家活跃于

人民币同业市场的报价银行所报利

率计算出来， 届时将会为市场提供

一个正式的基准， 作为人民币贷款

及利率合约的定价参考。

陈德霖指出，和其他外币相比，

人民币同业拆借市场还处于起步阶

段， 过去一年香港银行人民币同业

拆借规模迅速扩展， 由一年前占港

元拆借约

5%

， 增加至目前

45%

至

50%

。 因此有需要设定香港离岸人

民币同业拆息定价机制， 这是加强

香港金融市场基建的一个方面。 他

相信， 此举可以帮助人民币贷款拆

借，以及与利率有关的金融发展，也有

助于管理利率风险， 加强人民币离岸

中心地位。

金管局助理总裁刘应彬指出，此

定价机制会刺激商业信贷业务， 从而

增加银行同业一年期拆息活动， 若没

有足够的交易资料支持， 定价也会参

考其他市场， 对银行贷款增长有正面

影响。

谈及香港人民币离岸中心下一

步发展策略时，陈德霖表示，要从政

策框架、金融基建和企业、金融机构

的角色三方面着手：首先，政策面上，

因中央政策让人民币半自由兑换逐

步开放， 其推进步伐影响资金流出、

流入的规模；其次，促进香港金融基

建发展，香港的支付系统已经开发多

时，有

200

多家参加行使用；第三，企

业、金融机构积极配合，在开发客户、

提供好的服务和金融产品方面进一

步加强。

截至今年

3

月底，香港人民币存

款及存款证总额超过

8100

亿元，较

2

月份上升

300

亿元，而第一季度经

香港银行人民币贸易结算额达

8300

亿元。

希腊重提旧账 向德国追讨二战赔款

证券时报记者 吴家明

一直以来， 德国和希腊之间的口

水战已经成为欧债危机的一大看点，

缺钱的希腊政府再次打起了德国人的

主意。

早在去年

9

月， 希腊财政部就成

立了一个工作组用于仔细审查历史档

案，并计算德国因“二战”罪行欠下的

赔款金额， 但由于要求德国赔款的提

案受困于复杂的国际法律程序， 所以

迟迟没有取得最新进展。不过，希腊

政府本月

24

日表示，将就“二战”期

间德国占领希腊所造成的损失提出

新的赔偿。 希腊外交部长阿弗拉莫

珀洛斯并没有明确要求德国赔款的

具体数字， 据当地媒体引述希腊财

政部官员透露， 德国给希腊带来的

战争损失多达

1620

亿欧元，占希腊

国内生产总值的

80%

。

阿弗拉莫珀洛斯强调， 德军占

领期间， 希腊的自然和文化财富受

到很大的破坏， 但这个赔偿要求与希

腊目前的经济困境没有关系。

德国是欧元区救助基金的最大出

资国， 但希腊政府迫于左翼反对派和

公众呼吁的压力， 不得不再次将 “二

战” 赔款一事摆上台面。 如果全额偿

付， 德国全国的现金和黄金储备都将

被搬空， 也将再次考验德国与希腊政

府之间的关系。事实上，在“二战”结束

后，希腊于

1945

年在巴黎会议上获得

了实物赔偿， 而德国也同意支付给希

腊

1.15

亿德国马克作为赔偿。 在德国

看来，其他所有赔偿由此一笔勾销，即

便没有勾销，随着时间的推移，赔偿要

求也过期无效。

假如真的能得到这笔钱，希腊严

峻的债务危机就能顿时缓解。 不过，

雅典大学国际关系教授

Theodore

Couloumbis

表示，希腊的索赔要求不

会取得任何实质性成果， 因为事情

已经过去

70

多年， 这只是一场“政

治游戏”。

香港3月份进出口

同比增长均超11%�

� � � �

证券时报记者 吕锦明

香港特区政府统计处最新公布，

3

月

份香港整体出口及进口货值分别按年上升

11.2%

和

11.3%

。

另外， 继

2

月份录得

16.9%

的按年跌

幅后， 香港

3

月份转口贸易及港产品出口

合计的商品整体出口货值为

2917

亿港元，

按年上升

11.2%

，其中，转口货值为

2866

亿港元， 上升

11.3%

； 港产品出口货值为

51

亿港元，上升

3.3%

。

港府发言人表示， 香港的商品出口货

值在

3

月份按年显著反弹， 对多个亚洲市

场均录得强劲增幅， 但部分原因也是由于

去年基数较低所致。

发言人指出，展望未来，由于发达经济

体市场需求持续疲弱， 仍将拖累区内的出

口贸易，香港外贸环境仍会相当不稳定。

此外，香港货柜码头罢工潮对香港贸

易流量的影响并未反映在本次贸易统计

数字中，因为罢工潮在

3

月底才开始。 香

港的出口表现在未来一段时间可能会较

为波动。

摩根士丹利

给予百度增持评级

摩根士丹利昨日发布研究报

告，给予百度股票增持评级。报告

认为，从长期来看，百度收购

PPS

网络电视对其视频业务是利好。

早在今年

3

月，市场就曾传出

百度将以

3.5

亿美元收购

PPS

的

消息。 而在昨日，有消息称百度收

购

PPS

网络电视已经基本落定，交

易金额近

4

亿美元，并将成为继去

年优酷收购土豆之后，中国网络视

频行业又一起大型并购案。

有分析人士表示， 尽管已经

有了百度影音和爱奇艺， 但百度

仍打算掷重金收购

PPS

， 这表明

公司不想放弃视频业务，中国网

络视频网站行业内的竞争依然

激烈。 （吴家明）
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平安财富系列

最新累计净值

２０１３－３－２９

产品综合排名 投资管理公司 证券信托产品星级

金蕴

１１

期

（

喜马拉雅

）

１０３．８３

第一名 喜马拉雅

★★★★★

投资精英之星石

１０７．７５

第二名 星石

★★★★★

投资精英之朱雀

１１４．２５

第三名 朱雀

★★★★★

投资精英之展博

１１６．６５

第四名 展博

★★★★★

投资精英之重阳

１１５．２７

第五名 重阳

★★★★★

双核动力

５

期

１

号

９５．４７

第六名 平安信托

★★★★★

投资精英之信璞

１０３．３３

第七名 信璞

★★★★

Ｌｉｇｈｔｈｏｒｓｅ

稳健成长

２３３．５１

第八名 天马

★★★★

投资精英之汇利

１０７．３９

第九名 汇利

★★★★

双核动力

１

期

１

号

１０４．０３

第十名 平安信托

★★★★

黄金组合

２

期

１

号

１０６．７７

第十一名 平安信托

★★★★

金樽

１

期

９３．５３

第十二名 平安信托

★★★★

价值投资一期

２１４．５１

第十三名 惠理

★★★★

双核动力

２

期

１

号

１０７．０７

第十四名 平安信托

★★★★

从容优势一期

１３１．８９

第十五名 从容

★★★★

平安财富证券信托产品投资管理公司评级

投资管理公司名称 投资管理公司星级

北京市星石投资管理有限公司

★★★★★

上海重阳投资管理有限公司

★★★★★

上海市信璞投资管理有限公司

★★★★★

上海朱雀投资发展中心

★★★★★

惠理基金管理公司

★★★★★

上海汇利资产管理有限公司

★★★★

淡水泉

（

北京

）

投资管理有限公司

★★★★

深圳市天马资产管理有限公司

★★★★

上海尚雅投资管理有限公司

★★★★

深圳展博投资发展有限公司

★★★★

北京喜马拉雅资产管理有限公司

★★★★

平安信托私募风云排行榜

“平安财富证券类信托产品排行榜” 点评

注：榜单评级范围为平安信托平台上所有证券信托产品，星级越高，星数越多，评级越高。

部分产品（投资管理公司）因数据不充分或观察时间不足，未达到评级数据要求，不参与评级。

4星以下产品（投资管理公司）评级暂不公布。 对于同一投资管理公司管理的完全复制型私募

基金产品，仅保留了其中历史业绩最长或者最具有代表性的一支基金产品。

榜单产品所代表的相关完全复制型基金产品为：投资精英之淡水泉 -- 淡水泉 2008、淡水

泉一至十期、中国机会一至三期；投资精英之武当 --武当二期；投资精英之朱雀 --朱雀二期。

免责声明：

1、本资料所引用数据均来源于公开渠道，部分数据由平安信托交易资讯提供，我公司力求

资料内容、引用数据的客观与公正，但不对所引用数据的准确性和完整性作出任何明示或默示

的承诺及保证。

2、本资料仅作为平安信托客户服务参考信息，其内容不构成任何要约、承诺、合同要件等，

亦不承担由此引发的任何法律责任。

3、本资料仅供阅读者参考，不构成对未来收益的预测依据，也不代表任何投资建议。 阅读

者根据本资料作出的投资决策及由此引发的任何后果，概与本公司无关。

4、本资料版权归本公司所有。未经本公司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复

制本报告。 本公司保留对任何侵权行为和有侼本资料原意的引用行为进行追究的权利。

今年一季度证券市场经历大起大落， A

股市场表现尤甚。 经济复苏态势较疲弱、

“两会” 后宏观经济政策出现微调、 针对房

地产和银行理财展开调控等因素， 直接影响

资金流向， 预计市场资金之大类配置将会有

较大规模调整。 指数在累积一定涨幅后， 需

关注股票市场回调风险。 随着新的宏观经济

政策不断出台， 预计部分行业出现明显分化

将会是大概率事件。

在如此市场环境下， 选择风险控制能力

强、 选股选行业能力突出的投资顾问显得尤

为重要。 在平安信托精选私募平台上， 符合

相关投资风格的优质投资顾问是深圳市天马

资产管理有限公司和深圳展博投资发展有限

公司。

深圳天马资产管理有限公司是平安财富

长期合作伙伴。 自 2006 年 10 月发行第一支

产品以来， 天马已成为平安财富平台上业绩

表现最为突出的私募产品之一。 天马的数量

化模型趋势选股及高频交易的风格适合板块

轮动较快的市场， 能够在波动中获取精选股

票的超额收益。 截至 2013 年 3 月 29 日， 天

马 lighthorse 稳健增长产品累计净值 233.51，

年化回报接近 15%； 今年以来产品最大下跌

为 4.37%。 产品近期运作的基本原则为： 不

亏钱， 至少少赔钱。 目前相关产品股票仓位

水平一般维持在 7-8 成， 分散在 20 多只股

票。 天马公司有严格的产品风险控制机制，

绝不参与“赌博” 性质的高风险投资， 从而

帮助产品净值稳健增长。

展博公司的投资理念基于“选美理论”，

强调趋势投资。 即在股票投资中， 置经济学

为次要地位， 而将主要精力集中于交易心理

学和交易行为学； 将此理论运用到展博的投

资风格中， 具体表现为在 A 股市场“不能

只看估值， 更要看市场的趋势” 的理念。 做

为阳光私募行业内之后起之秀， 展博在短时

间内建立了卓越的市场声誉。 在 09--10

年， 展博通过对一系列热点板块的把握， 如

钢铁、 黄金、 煤炭行情等， 历次都将收益率

大幅提高； 在 2012 年初， 展博在持续空仓

了近 4个月后， 以 5成仓位投资中小板 / 创

业板等触底反弹的高弹性股票， 一举获得超

过 10%之收益； 展博使用同样策略在 2013

年初取得 16.79%的投资回报。 同时展博投

资风格表现出对风险的厌恶， 在历次市场出

现急跌的情况下， 其会迅速将仓位降至 1 成

以下， 为投资者锁定了投资收益。

(CIS)

以上点评仅供参考使用， 不作为任

何投资决策建议。


