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发行机构 产品名称 投资品种 销售期 委托期 预期收益率 保本比例

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

共赢型”第

４

期理财

产品

ＺＨ０７０４１３００２２７０Ｄ７６

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２６

到

２０１３－０５－０１

２７０

天

４．６０％ ～ ４．６０％ －

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

私享型”第

６９

期理财

产品

ＺＨ０７０４１３００２０３４Ｄ７５

债券，利率，其他

从

２０１３－０４－２６

到

２０１３－０５－０１

３４

天

３．９０％ ～ ３．９０％ －

中国银行

２０１３

年

７

天自动滚续产品澳大利亚元

ＨＪＢ１２０２Ｇ７Ｄ６０

从

２０１３－０４－２３

到

２０１３－０５－０１

７

天

１．３０％ ～ １．３０％ １００．００％

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３１９６

期人民币理财计划

ＺＹＺＦ２０１３１９６

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０５－０６

１８２

天

４．３０％ ～ ４．３０％ －

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３１６１

期人民币理财计划

ＺＹＺＦ２０１３１６１

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０５－０２

１８６

天

４．４０％ ～ ４．４０％ －

中国银行

２０１３

年澳元“月动滚续

－２

个月”理财产品

ＨＪＢＹＤＡ２Ｍ１３０５

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０５－０２

２

个月

２．２０％ ～ ２．２０％ １００．００％

目前在售银行理财产品一览表

推介期 信托类别 产品名称 发行机构

／

受托人 期限 发行地 预期收益 投资领域

０４．２４ ～ ０５．２４

股权投资信托 泰富融禾之泰禾泉州华大股权投资信托 中融国际信托

２７

月 哈尔滨

９．５０％

房地产

０４．２３ ～ ０５．２３

权益投资信托 东达蒙古王集团特定股权收益权信托 华融国际信托

２４

月 北京

８％

０４．２３ ～ ０５．２３

权益投资信托 滨海新城一期特定资产收益权信托 渤海国际信托

１２

月 石家庄

９．５０％

房地产

０４．２２ ～ ０５．０９

权益投资信托 成长二百八十八期信托 中原信托

１２

月 郑州

９％

０４．２２ ～ ０４．２８

贷款类信托 蓝海之星

２

号天津滨海投资贷款信托 中信信托

２４

月 北京

８．５０％

基础设施

０４．１７ ～ ０５．０７

权益投资信托 江动集团资产收益权（二期）投资信托 中融国际信托

２４

月 哈尔滨

９％

房地产

０４．１６ ～ ０５．２８

债权投资信托 民生

３

号重庆合川城投应收账款流动化信托 中信信托

３６

月 北京

９．５０％

基础设施

目前在售信托产品一览表

全职炒股的对与错

证券时报记者 颜金成

辞职不干，全职炒股的事，其实并

没少听说，但在身边的还是第一次。这

也让人越发觉得， 全职炒股的确是值

得讨论的一个话题。

辞职全职炒股的是朋友的同学，

一位在一家全球五百强企业工作的精

英。 工资不低，辞职的原因很合情理，

觉得工作无趣了，上升空间又不大。最

近，媒体报道过很多全职炒股的故事，

结局大都很悲催，主要特点是：妻离子

散、精神萎靡、生活无趣等。

朋友问我， 对同学全职炒股的事

怎么看。 这是个很难简单给出对错的

问题。

抛开人生观、 世界观这些难以捉

摸的东西，全职搞投资，首先要回答的

问题是，能够带来稳定的收益吗？这恐

怕涉及两方面的问题： 一是投资者主

观的投资能力；二是市场的环境。

投资者的能力千差万别，大部分

投资者牛市赚小钱、熊市亏大钱。 长

期下来，亏得一塌糊涂，这一类人应

该超过 7 成。 好一点的老股民，市场

经验丰富一点，特别重视止损，结果

多是小幅亏损。

有可能成为职业投资者的， 大多

具备了从市场中稳定赚钱的能力，这

一部分人占比估计不到百分之五。 在

这个群体中， 投资者的能力也是有差

别的。 这里面大部分投资者在熊市不

赚钱，在牛市赚比较多的钱。顶尖的一

部分人，在牛市赚大钱，熊市赚小钱。

从这个分类来看，可以看到，投资

者赚钱的能力虽然有高有底，但是，大

部分人赚不赚钱， 其实主要是靠

“天” ，也就是股市的大环境。 95%以

上的人，在熊市中，是赚不到钱的。

从股市的环境来说， 没人知道未来

的环境会怎么样。 像朋友的同学这种工

作了七八年的白领， 假设他积蓄已经有

近百万的话， 假设遇到连续四五年的熊

市， 如果他又不属于熊市都能赚钱的顶

尖高手，就可能连续几年没有收入。

从不赚钱这点来说， 其实也不算可

怕，毕竟积蓄可以供他花销一段时间。

但人并不是神，如果全职投资四、五

年没有盈利的话， 投资者面临的心理压

力是非常大的。 这种心理的压力会导致

投资者“技术动作” 变形，最终使得其投

资能力下降， 原本可以在熊市中不亏钱

的能力会丧失掉，在熊市里越做越亏。

对一个投资者而言，是否可以全职，

关键之处还不在对股市环境的评估，而

在于对自我的评估， 即你究竟有多强的

投资能力。

让我们来讨论一下， 自己评估自己

的投资能力有多么困难吧！

看看这几年的最牛私募、 最牛公募

吧， 只要他们在某一年， 某半年业绩出

众，人们马上就会称他们投资能力出众，

风格独具一格。 注意，这个时候，我们是

站在一个客观的立场去看待他人， 尚且

如此容易被短期的业绩迷惑。

投资者对自己的能力进行评估时，

是多么容易出现偏差！因为，人们天生有

一种肯定自我的能力。

如果严格从统计学的意义去衡量一

个人的盈利能力， 长期投资者恐怕要用

10 年为周期进行考察，短线投资者估计

也要看个三、五年。 原因很简单，长期投

资者拿一只股票就三、五年，遇到一轮牛

市、没人分得清你是运气还是能力。短线

投资者也是一样，市场环境好的时候，出

手就赚钱。

从这个意义上说， 失败的职业投资

者开始多半源于一种幻觉， 错误地将牛

市中的盈利、 错误地将一小段时间因为

好运的盈利当成了自己的能力。 如果一

位投资者能够确定自己的盈利足以说明

自己的个人能力， 那么他就可以进行职

业投资者了。

末了，我对朋友说，你同学的情况，

我不清楚，恐怕连他自己也搞不清楚。

黄金挂钩理财产品已发行58款

� � � �黄金成为近期市场关注热点，今年

以来，黄金挂钩理财产品问世达

58

款。

普益财富数据统计显示， 截至

4

月

24

日，今年以来国内商业银行发行

的黄金挂钩类结构性产品的发行总量

为

58

款，和

2013

年同期基本相当。

从收益类型来看，所有黄金挂钩理

财产品均为保证收益型或保本浮动收

益型，没有出现非保本浮动收益型的产

品。 从预期收益率来看，外资银行普遍

较高，这在很大程度上和外资银行所发

产品普遍期限在

1

年及以上有关。中资

银行所发产品大多集中在

40

天、

90

天和

180

天左右，收益率稍微偏低。

普益财富研究员叶林峰表示，截至

目前，到期的黄金挂钩结构性产品的收

益实现情况可能并不如此前市场预期

的一样，出现大面积的“不能实现最高

预期收益率”的情况，这和银行的产品

设计不无关系，因此购买黄金挂钩理财

产品需要投资者对未来金价有一个基

本判断，不能盲目跟风或者听从理财经

理的鼓吹。

（方丽）

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

５１９０５０．ＯＦ

海富通养老收益 偏债混合型基金

２０１３－４－２５ ２０１３－５－２３

海富通 中国银行

１６４８１５．ＯＦ

工银瑞信标普全球资源

ＱＤＩＩ

基金

２０１３－４－１８ ２０１３－５－２２

工银瑞信 中国银行

０００１１６．ＯＦ

嘉实丰益纯债 中长期纯债型基金

２０１３－４－１７ ２０１３－５－１７

嘉实基金 中国银行

０００１０９．ＯＦ

富国信用增强 混合债券型二级基金

２０１３－４－２２ ２０１３－５－１７

富国基金 工商银行

００００７４．ＯＦ

工银信用纯债一年 中长期纯债型基金

２０１３－４－２２ ２０１３－５－１７

工银瑞信 招商银行

０００１１０．ＯＦ

金鹰元安保本 保本型基金

２０１３－４－１５ ２０１３－５－１５

金鹰基金 广发银行

目前在售基金一览表

数据来源：Ｗind��方丽/制表

摒弃新兴与传统之争更有意义

证券时报记者 付建利

在 A 股市场上， 对于投资人来

说， 行业的选择至关重要。 在大类资

产的配置上， 传统行业与新兴行业之

争愈演愈烈。 新兴产业的拥趸认为，

经济结构转型中， 传统行业大多会遭

到被淘汰的命运， 新兴产业才代表了

未来中国经济的发展方向。 他们的这

种选择和判断真的站得住脚吗？

看看今年以来的那些牛股吧， 新

兴产业确实牛股辈出， 比如聚龙股

份、 光线传媒……可是， 在这些牛

股让投资者咋舌的同时， 传统产业

一些个股也毫不逊色， 比如海信电

器、 华夏幸福、 阳光城……

笔者所熟知的一位国内知名

私募基金， 一直以来业绩稳健，

享誉私募江湖。 其实， 这家私募

老总的观点就是， 在他的眼里，

没有行业好坏之分， 任何一个行

业都可以出牛股。

在这位资深投资人士看来， 对

于产能严重过剩、 附加值低、 管理

不善的一些传统产业的公司来说，

确实没有关注的必要。

但对于像家电、 汽车等传统产业

来说， 只要公司管理效率较高， 技术

更新能力强， 背靠中国如此庞大的市

场空间， 未来中国一定会出现世界级

的公司， 这样的企业值得投资人持续

关注下去， 投资机会将在企业走向巨

型公司的过程中不断放大。 只不过，

当你因为经济转型而对传统行业弃之如

敝屣时， 这些机会可能永远与你无缘。

以化工企业为例， 显然属于传统

行业， 但以沙隆达 A、 扬农化工、 江

山股份为代表的农药涨价概念股， 自

去年年底反弹以来， 涨幅不仅远远高

于指数， 还高过很多新兴产业股， 股

价翻番的也不少。 当某一传统行业的

基本面足够糟糕时， 一旦迎来行业拐

点， 善于逆向投资的投资者将收获到

比新兴行业更大的惊喜。

车贷全面扫描 货比三家低成本购车

证券时报记者 方丽

近两年汽车行业飞速发展， 使得

各式各样的车贷大受消费者关注，甚

至出现一些“免息、免手续费”的车贷

活动，还有车商大推“

0

元”购车，五花

八门的车贷让消费者看得眼花缭乱。

实际上，面对这种“低门槛

+

低成

本”的车贷，投资者需要从自己的经

济情况出发，不能冲动购车，最好选

择适合自己的贷款模式，也要注意三

大细节。

扫描三类贷款渠道

信用卡车贷最流行

目前个人贷款购车业务分为银行

车贷、 金融公司车贷、 信用卡车贷三

种。目前最流行的就是信用卡车贷，利

息也会比较划算。

信用卡分期付款购车已经成为汽

车贷款的重要渠道之一。 信用卡车贷

的最显著优势在于审批快速、 手续相

对简单。 消费者只需使用一张有效期

限内、且信用记录良好的信用卡，提供

身份证之后向持卡银行申请就可分期

购车。即便没有信用卡，也可以在汽车

经销商那里办理信用卡购车手续，一

般

3

至

7

个工作日内即可办理完毕，

而且不必提供相应的财产担保。

信用卡车贷需要收取手续费。 证

券时报记者发现，目前中行、工行、建

行、民生、招行、中信、农行等信用卡均

可办理分期购车。分期购车不收利息，

只收分期手续费，一般

12

期在

3%

至

5%

，

3

年手续费在

8%

至

11%

之间。

信用卡分期手续费也分为两类：

一类是无论购买什么车型都没有关

系， 分期手续费只和分期的期限有关

系，如中行、工行；另一类是分期手续

费和车型及期限有关系， 如招行、建

行，这类分期购车一般限定车型，不是

所有的汽车都可以分期。而且，信用卡

分期对客户资质要求比较高， 一般信

用不好的很难申请到。

汽车金融公司贷款也是比较普

遍的方式。 目前不少知名车商都有旗

下金融公司进行贷款，如东风日产汽

车金融公司，福特汽车金融（中国）有

限公司，丰田汽车金融（中国）有限公

司，上海通用汽车金融公司等等。 这

类模式可以

4S

店就能直接申请办

理，对贷款资格要求较低，首付更低，

放款更快， 还可以接受提前还款，灵

活度更高。

值得注意的是，不少 4S店会首推

这类汽车金融公司贷款，但是有些汽车

金融公司的贷款利息要高于银行贷款

利息，搭车收费项目较多。

另外是传统的银行车贷，适合车型

众多、还贷时间灵活，一般

2

至

5

年不

等。 但利率上没有太多优势，而且审批

麻烦，放款周期长，大部分需要不动

产质押。因此，如果是贷款额度较高，

而且时间较长， 可以选择信用卡车

贷；小额短期的贷款也可选择信用卡

预借现金，可以免息，只需一次性付

清手续费， 一般以取现金额最低

1%

手续费计算， 更为方便灵活 。

按年化利率对比

货比三家筛选

不少“免息、免手续费”车贷不

但让资金不够的投资者提前买到中

意的汽车， 也可以使一些虽然资金

足够却另有用途的市民腾出一部分

本来会垫在车价里的资金用于发

展。 但目前各大银行车贷利率各不

一样， 投资者最好货比三家之后再

进行选择。

证券时报记者发现， 目前深圳

不少车行里确实存在“免息、免手续

费”的贷款，多数是不少车商和银行

合作车贷， 由厂商提供贴息和手续

费， 银行操作审批和放款程序。 不

过，只有部分车型可以享受，而且贷

款期限通常在

18

月以下。

比如招商银行目前对分期购

买东风雪铁龙旗下几款车型，可以

享受

12

期零手续费。 而且首付比

例

30%

，对于

24

期和

36

期的持卡

人手续费分别为

4.5%

和

7%

，这样

算下来要比房贷利率低很多。 对于

一些有房贷的投资者来说，可以考

虑用车贷去抵扣准备提前还贷的

房贷款，也确实给部分投资者提供

资金便利。

但投资者需要注意， 对于贷款

利息一定要用年化利率进行对比。

如有些

4S

店的推销员，推荐某汽车

金融公司三年期的贷款利率为

10.99%

，并让投资者以为贷款利率

每年是

3.66%

，比正常贷款低很多。

但实际上投资者在按月还款， 本金

在逐步递减，年化利率应该在

6.5%

以上，比正常贷款利率还高，并不划

算， 最好选择

3

年期贷款利率或合

计手续费率低于

9%

的贷款产品。

除了对比利率， 是否可以提前

还贷等细节也需要注意。

记者发现， 目前信用卡车贷的

分期方式分为两类： 一类是贷款总

额加上利息总额除以总期数， 比如

贷款

10

万元分

36

期， 利息是

10.4%

， 也就是说月供是

3066.67

元，每个月本金是

2777.78

元，只出

接近

300

元利息， 而且这类贷款允

许提前全额还贷。

还有一类是先缴纳全部利息，

再按本金全额分

36

期，同样是贷款

10

万分

36

期， 就意味着第一期就

要 付 出 所 有 利 息 和 当 期 月 供

2777.78

元，一般第二种模式的利率

要低一些。

因此， 如果投资者预期未来很短

时间内将有一笔收入， 可以选择第一

种模式贷款；如果是想节约利息，可以

考虑第二种模式。

小钱也要抠

三细节需要注意

巧用金融杠杆，确实能起到省钱

的作用。 这也需要投资者格外 “抠

门”，三大细节需要注意，购车时不要

被蒙蔽。

第一，在购车时要注意，在享受

了车行“零利率免息贷款” 后，是否

还可以享受车价优惠。 证券时报记者

发现，在不少汽车销售的

4S

店里，贷

款买车和全款购车在汽车价格上存

在一定的偏差。如深圳一汽大众的

4S

店，虽然说是车贷是免息的，但最多

贴息

5000

元，一旦超过

5000

元就需

要投资者自己负责。 如果投资者全款

买车，就可以在车价上给予一定幅度

的优惠。

据深圳一位

4S

店的汽车销售

人员也表示， 虽然不少车型都有免

息和免手续费的优惠， 但是实际是

“羊毛出在羊身上”， 一般车价上就

会多一些。

第二， 有些车行是无论采取什么

贷款模式， 都要收取 1500 至 3000

元费用，这一定要计入成本。以深圳地

区目前来看，目前汽车贷款收费模式，

手续费和利息均有。 但有些手续费是

银行收取，有些是

4S

店收取，也有

4S

店会收综合服务费。 投资者一定要将

手续费和利息加在一起计算实际支

出，不要被汽车经销商所忽悠。往往加

上这些费用，车贷利率并不划算。

第三，买家可在活动期间购车，更

加划算。 一般在

6

至

8

月份是汽车销

售的淡季， 往往车商在这个时候会做

出很多活动吸引投资者。 如去年不少

时候就有

36

期零息零手续费的活动，

不过是针对某些车型， 而且活动期间

有些汽车价格都会比较优惠。

值得一提的是， 不同的车型、配

置，在不同的

4S

店，各种贷款能享受

的优惠有所不同。 因此购买汽车实际

上是一个“技术活”。

官兵/漫画

莫因低门槛忽视还款总额

证券时报记者 方丽

目前贷款买车已经成为流行时

尚，贷款渠道、方式非常广泛，但是投

资者不要盲目因“门槛低”而购车，一

定要符合自己的消费能力。

据证券时报记者了解， 目前车贷

一般最低门槛为两成， 但之前也有少

数机构尝试过“零首付” ，或者象征性

支付 3000 元抵押金以及做好贷款就

可以购车。甚至对于购车的手续费、

保险费、税费等诸多费用，也有金融

机构将此分摊到一年及三年支付，

这使得车贷首付款大大降低。 这些

都让手头上不宽裕但又想有车代步

的消费者所关注。

不过， 目前出现极个别的车主

就因为付不起月供， 汽车被金融公

司强行收回的事件， 应该引起投资

者注意。一些收入不高，或收入不稳

定的消费者最好不要贷款购车。

深圳一位银行理财人士提醒购车

着，在申请车贷时应综合考量。

除了考虑贷款利率、首付等因素

外，还应比较贷款期限、手续费、提前

还贷是否收取违约金等多方面限制。

因为对于能力偿还贷款的消费者，当

其没有能够及时支付每月本金或者

利息时， 银行将有权收回进行拍卖，

所得的款项支付消费者欠银行的本

金及利息。

按照资产配置逻辑， 一般家庭的

总资产负债率应低于 50%。 目前大多

数家庭都有房贷、车贷等，投资者最好

以此为标准计算贷款额度。 算上贷款

月供等支出， 每个月都有一些现金结

余， 最好留足 6 个月收入作为家庭意

外开支。

因此，不能因为车贷便宜，不顾自

己收入水平盲目购车。


