
大盘创新低 技术指标再现背离

陈若晔

本周大盘未能延续上周的反弹

走势而回落。 指数的周

K

线上收

出近似光头光脚阴线。 沪市最终收

盘

2177.91

点， 深市收盘

8691.39

点， 虽然盘中未创出自

2444

点回

落以来的新低， 但收盘点位双双创

出了本轮回落的新低。

深沪两市全周

K

线组合为两

阳三阴， 周一、 周三指数收阳， 其

余三天指数均以阴线报收。 尤其是

周二的光头光脚中阴线将指数的重

心下拉， 当日两市指数再度跌破半

年线。 虽周三指数力图回升， 但无

论是回升幅度还是力度都未能收复

周二的下挫。 周内最后两个交易

日， 大盘连续走弱， 创下本轮回落

以来的收盘新低。

从周

K

线上看， 大盘结束了

连续两周的反弹走势。 同时， 本周

是

4

月份最后一个交易周， 从月线

图上来看， 两市大盘均出现了三连

阴走势。 大盘在

2

月出现阴十字星

后连续两个月度出现下跌。 但是，

从月度成交量和下跌幅度来看， 进

入

4

月份后， 阴线实体明显缩短，

同时成交量也较前两个月开始减

少。 因此， 从月度级别来看， 市场

杀跌动能在开始减弱。

日

K

线的均线系统上， 两市

30

日、

60

日中期均线均已开始回

落。 短期

5

日均线从本周四向下勾

头， 将上周以来的回升趋势打破，

并且

5

日均线再度跌破半年线。

30

、

60

日均线继续下压。 目前，

日

K

线上， 仅半年线还保持着缓

慢向上趋势。

成交量上， 本周成交量较前三

周均出现放大。

5

日均量高于

10

日、

30

日均量。 但是从周内成交

量的分布来看， 本周最后一个交易

日成交量出现了缩量， 显示市场在

进入到目前的新低点位附近出现了

一定的交投萎缩。 周五的走势中，

两市大盘跌幅均在百分之一不到，

没有出现较大跌幅， 因此， 这种下

跌中的缩量主要还是因为市场的惜

售导致。

技术指标上， 首先还是看

MACD

指标。 该指标上周在零值下

方出现金叉， 随后走平， 快速

DIF

线一直位于

MACD

线上方， 但相差

间隔未能拉开， 红色助涨线未能明显

向上延伸。 本周指数的回落， 使得沪

指的

DIF

值跌至

-91.17

， 刚刚跌破

MACD

值下方， 深成指的指标形态与

沪指类似， 指标均出现死叉。 但是从

指标值和图形来看， 本周大盘的回

落， 没有使得

MACD

指标值创下新

低， 指标出现底背离现象。

再来看快速一点的

KDJ

指标。

沪指指标值分别为：

K

值

38.09

、

D

值

46.34

、

J

值

21.60

， 深成指指标值

分别为：

K

值

33.27

、

D

值

45.40

、

J

值

9

。 两市的

K

、

D

值均在徘徊区，

沪市的

J

值也处于徘徊区， 但深市的

J

值则已进入超卖区。 从该指标图形

来看， 前一指标低点值低于本周收盘

后指标值， 而该低点所对应的沪指点

位在

2240

点左右， 深成指对应的点

位在

9000

点上方左右。 因此， 该指

标与指数的运行也出现了背离， 从图

形上我们也能看到这点。

此外，

KDJ

指标上一个低点出现

在

4

月

3

日， 到目前共

16

个交易日。

在这期间， 指数曾一度创出新低， 该

指标则是走平状态， 也就是说该指标

在最近

16

个交易日当中出现了二度

背离， 而前一背离曾引发大盘上周一

周的反弹。 因此， 从该指标来看， 市

场短期也有反弹需求。

从时间纬度来看， 市场从

2012

年

12

月

4

日的低点回升到

2013

年

2

月

6

日的最高收盘点位， 共

44

个交

易日， 指数从

1949

点涨到

2444

点，

共

495

点， 而从

2013

年

2

月

6

日回

落开始至本周结束共

50

个交易日，

目前的跌幅为

267

点， 也就是说用

50

个交易日的时间跌去了

44

个交易

日上涨的

54%

， 市场从年初以来呈现

的是快涨慢跌的格局， 从

K

线图上

也能很直观地看到这一点。

从形态上看， 目前指数正运行在

一个缓慢的下降通道中。 通道的下轨

在经历了

3

月

19

日和

4

月

16

日的两

次反弹后开始变得平缓， 通道的上轨

如果以本轮的最高

2444.80

点和

3

月

25

日的高点

2344.89

点的连线作为上

轨线的话， 则该上轨线在本周五收盘

后的点位在

2250

点左右。 因此， 如果

市场出现反弹的话， 该通道上轨则可

以作为我们看反弹高点的参考点位。

（作者单位：国盛证券）

恒生指数

华宏科技（002645）

“美丽中国”促成长

周五收盘价：13.52 元

周五涨跌幅：-0.66%

目标价：16.5 元

止损价：13.1 元

公司是废钢回收设备国内寡

头， 下游为废钢回收企业和钢铁

厂，上游原料主要来自钢铁行业。

公司产品分为大型设备和

小型设备两类，其中大型设备毛

利率

45%

以上，销售收入占总收

入的

25%

；中小型设备毛利

15%

-20%

， 销售收入 占总 收入的

75%

。 公司目前销售开始回暖，

毛利回升，近期钢铁价格回升带

动下游公司盈利增加，设备购买

意愿加强。

美丽中国概念利好公司。 十

八大提出的美丽中国概念将促进

环保和循环经济类产业， 公司作

为废钢回收设备制造领域寡头将

持续受益。

该股前期曾经历两拨强力炒

作，往往能轻松拉涨停板，显示资金

做多意愿强烈， 近日经过调整之后

在年线上方已经站稳， 并出现红三

兵的上攻形态，后市有望再起升势。

短线止损位

13.10

元， 止盈目

标位

16.50

元。

最新点位：22547.71� 本周五涨跌幅：0.65%

美元指数

最新点位：82.72

黄金

最新价位：1462.9�

原油

最新价位：93.29� � �
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利空数据引发宽松预期

大宗商品触底反弹

张治

全球主要经济体制造业数据表现不佳， 但

也同时提振了市场对更多宽松政策的预期， 大

宗商品市场在周中触底反弹。

本周早些时候公布的中国、 美国以及欧元

区的制造业采购经理人指数据均出现下滑， 并

低于市场预期水平。 特别是令人关注的中国数

据， 自上周国内生产总值 （

GDP

） 增速放缓

后， 本周制造业复苏又显疲态， 令大宗商品市

场普遍承压。

LME

期铜领跌，

3

个月滚动交割

合约在周二触及自

2011

年

10

月以来的最低价

位每吨

6762.25

美元。

周中公布的其他重要经济数据， 如美

国耐用品订单、 德国

IFO

商业景气指数同

样表现疲软， 但市场开始逐渐企稳。 接踵

而至的利空数据， 引发了市场对更多宽松

政策的预期。 欧盟委员会主席巴罗佐表示，

面对疲软的经济增长前景， 此前欧盟一直

推行的紧缩性政策不再拥有社会支持， 这

也被市场广泛解读为欧元区对紧缩政策的

态度正在发生转变。

国际投行高盛在周四发布报告下调欧元

区

2013

年增长预期至

-0.7%

， 并预期欧洲央

行将在

5

月议息会议上下调再融资利率

0.25

个百分点。 对于欧洲央行降息预期， 如瑞银、

德国商业银行、 野村证券等国际机构也持有

类似观点。

宽松预期扶助欧美股市和大宗商品市场全

线反弹。 国际金价在站稳每盎司

1400

美元后，

加速上涨逼近每盎司

1500

美元。 布伦特原油和

LME

期铜也分别回到每桶

100

美元和每吨

7000

美元的重要心理关口上方。

（作者单位：华泰长城期货）
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周五收盘价：39.99 元

周五涨跌幅：-1.5%

目标价：46 元

止损价：39 元

公司是国产奶粉行业龙头企

业，在行业高端化升级和集中度提

升过程中表现突出。 公司来自县乡

市场的收入占比为

60%

，在该市场

的份额排名远高于外资，进口奶粉

在地域辽阔的零散终端渠道短板

短期难以改变，同时公司长期定位

于

200

元

-300

元的中高端价位，并

凭借产品、品牌和渠道优势成为该

市场需求放量和高端化升级的核

心受益者。

公司婴童渠道变革符合行业长

期从商超转向婴童专业终端的趋

势， 其全国化的服务管理组织和规

模效应带来的资源，进一步推动其

在零散终端上的优势。

该股自去年

12

月反弹以来，股

价始终保持良好的温和放量并小幅

震荡上扬的格局，调整基本以

20

日

均线为支撑， 近日展开连续

3

个交

易日的整理后，洗筹已相当充分，短

线有再度拉升的潜力。

短线止损位

39

元，止盈目标位

46

元。

顺络电子(002138)�

受益智能手机

周五收盘价：15.9 元

周五涨跌幅：3.11%

目标价：17.5 元

止损价：14.5 元

公司是国内电感和射频元件的

龙头厂商。 公司技术优势显著，拥

有一支国内一流的研发团队，在多

个产品领域位居国内同行业中领先

地位。

公司行业排名前列，片式电感

业务位居全球生产厂商第三位，中

国内地第一位，射频元件业务位居

中国内地第三位。 公司已进入多家

国内外知名厂商供应链，客户资源

丰富。

2012

年国内智能手机出货量

同比增长

77%

，智能手机的元件的

需求数量和单件附加值也有所提

升，

2012

年公司新增产能逐步释

放，电感行业产能和技术壁垒较高，

行业竞争格局稳定， 公司作为行业

龙头受益于智能手机的高速成长。

该股自去年

12

月初探底之后，

形成缓步攀升的格局， 成交量温和

放大，中线资金有序介入比较明显，

目前股价仍然有较大的上升潜力，

是中线投资的好品种。 短线止损位

14.50

元，止盈目标位

17.5

元。

伊利股份(600887)

高端品放量增长

周五收盘价：29.24 元

周五涨跌幅：-3.97%

目标价：33 元

止损价：28 元

受益于居民消费升级和伊利的

品牌优势。 近年来伊利高端产品

QQ

星儿童奶、金典有机奶、金冠领

奶粉等高端产品收入增速大幅高于

行业，高端产品的放量增长提升了

公司的产品结构，抵御原奶价格持

续上涨的压力。

同时，伊利股份在新西兰的

基地建设完成后， 伊利股份将

能充分融入国际乳制品行业 ，

在享受新西兰优质奶源基地生

产的优质产品的同时， 为伊利

股 份 的 产 品 结 构 升 级 提 供 契

机 ； 伊利股份已经逐步成为中

国境内乳制品行业的品牌领导

者与标准制定者 ， 成为乳制品

市场的领导者。

该股前期随大盘反弹， 虽然已

经有一定的涨幅， 但由于成长性较

佳，目前动态市盈率并不高，近期震

荡调整为投资者低位吸纳提供了良

好机会。

短线止损位

28

元，止盈目标位

33

元。

市场短期难见曙光

兴利投资

4 月 20 日，四川雅安地区发生

了 7.0 级强烈地震。 雅安“4.20” 地

震对金融市场影响甚微， 投资者在

对灾区情况担忧的同时也保持了投

资的理智性。 市场的焦点依然围绕

在对欧美宏观经济的展望方面。

4 月 22 日，欧盟统计局公布了

其最新的赤字和债务报告。 数据显

示， 欧盟各成员国在预算赤字上取

得的进步， 却抵不上他们负债上的

退步。欧盟委员会主席巴罗佐认为，

目前欧元区的紧缩政策已经达到了

极限。分析师们普遍预测，鉴于欧洲

经济数据的低迷， 欧洲央行最快或

将在 5 月 2 日的议息会议上做出降

息决定。 欧元区的现实的确让人很

难乐观： 塞浦路斯带来的震荡还未

完全平复， 葡萄牙宪法法院又裁定

政府预算案违宪， 这将导致葡萄牙

政府实现赤字削减目标变得更加困

难； 穆迪近日称西班牙可能完不成

今年的赤字削减目标， 评级面临调

降至投资级以下的风险。

“我们目前仍然不能确定 2008

年至今的欧洲债务危机已经结束。”

中国资产管理研究院院长杨宏森表

示，“首先从欧元区发生债务危机以

来， 各国赤字削减与经济下滑的恶

性循环继续扩散，毫无好转迹象；另

外， 各国赤字削减要求与援助资金

获得的矛盾始终难以调和， 因此欧

债危机不仅没有终结， 反而向债务

危机、经济危机、银行危机和社会危

机的复合型危机深度演化。 ”

对于欧洲财政危机关注的不

仅仅是本地区民众，包括中国在内

的其他国家也希望从欧债危机中

汲取教训，以避免重蹈欧洲大陆的

覆辙。 “尽管亚洲经济如今活力十

足， 但也无法彻底避免同样的窘

境。 ” 杨宏森认为，“欧洲的经济困

境是因一连串的错误所致，其中一

些不可否认是与欧洲大陆统一的

货币制度所带来的独特问题有关。

不过欧洲也犯下了许多更具普遍

意义的错误， 值得亚洲国家借鉴。

中国经济或将出现‘欧洲化’ 的危

险———宏观调控一放松，利率一调

低，地方政府马上有非常强烈的投

资冲动。 一旦当经济紧缩，一些投

资过度的地区就会变成另一个‘希

腊’ ， 地方政府融资平台上的低效

率马上会转变为地方政府的债务

危机和银行系统的风险，这和欧洲

所出现的政府债务危机本质上是

一样的。 ”

随着 2012 年中国股市上市公

司年报不断披露， 巨亏的上市央企

一一浮出了水面。 曾经的蓝筹股瞬

间成了亏损王， 这让一直倡导蓝筹

股投资的 A 股市场颇为尴尬。 “上

市企业出现大面积亏损并不是偶

然。 中国经济和全球经济增长势头

的回落， 使得很多大型央企没有逃

过周期性的侵扰， 反而受制于产能

过剩和下游需求减缓以及上游原材

料生产行业盲目经营的困难之

中。 ”杨宏森指出，“中国经济面临

的困局与 5 年前的全球金融危机来

袭时有点类似， 只不过 5 年前尚有

4 万亿元人民币的经济刺激计划，

但眼下可供选择的政策空间却着实

有限。 在应对国际金融危机中我们

太在乎经济增长速度， 忽视了经济

增长质量。 很多经济问题并不是周

期问题，更多是结构性问题，这些结

构性问题要通过改革来解决， 现在

扩张货币、 扩张财政的政策空间作

用已经越来越小。 在这样的宏观背

景下， 大宗商品市场与证券市场承

载了越来越重的压力， 短期内仍难

以看到曙光。 ”

上证指数K线图

贝因美(002570)

国内领先，成长性好

上证指数日 K线图
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