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§１重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

１．２

公司全体董事出席董事会会议。

１．３

公司第一季度财务报告未经审计。

１．４

公司负责人姓名 李振国

主管会计工作负责人姓名 刘学文

会计机构负责人

（

会计主管人员

）

姓名 刘学文

公司负责人李振国、主管会计工作负责人刘学文及会计机构负责人（会计主管人员）刘学文声明：保证

本季度报告中财务报告的真实、完整。

§２公司基本情况

２．１

主要会计数据及财务指标

币种：人民币

本报告期末 上年度期末

本报告期末比上年

度期末增减

（

％

）

总资产

（

元

）

４

，

７６７

，

１５７

，

４３９．２９ ４

，

７２８

，

０９０

，

２９６．８９ ０．８３

归属于上市公司股东的净资产

（

或股东权益

）

（

元

）

２

，

８７５

，

７３７

，

００４．６５ ２

，

８９１

，

６５５

，

３４０．８４ －０．５５

归属于上市公司股东的每股净资产

（

元

／

股

）

５．３４ ５．３７ －０．５６

年初至报告期期末 比上年同期增减

（

％

）

经营活动产生的现金流量净额

（

元

）

－２１

，

７０９

，

８８２．６７ －１７６．０５

每股经营活动产生的现金流量净额

（

元

／

股

）

－０．０４ －１３０．７７

年初至报告期期末

本报告期比上年同

期增减

（

％

）

营业收入

（

元

）

４５９

，

４８８

，

６６１．９３ －２．９４

归属于上市公司股东的净利润

（

元

）

－１５

，

９１８

，

３３６．１９ －２２７．８１

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润

（

元

）

－１６

，

８８６

，

２１３．１７ －５１５．６３

基本每股收益

（

元

／

股

）

－０．０３ －１５０．００

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（

元

／

股

）

－０．０３ －２５０．００

稀释每股收益

（

元

／

股

）

－０．０３ －１５０．００

加权平均净资产收益率

（

％

）

－０．５５

减少

１．３９

个百分点

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率

（

％

）

－０．５９

减少

０．８７

个百分点

报告期 上年同期

本报告期比上年同

期增减

（

％

）

销售收入

（

元

）

４５９

，

４８８

，

６６１．９３ ４７３

，

３９４

，

５０７．４６ －２．９４

销售数量

（

万片

）

６３１７ ４８３４ ３０．６８

海外销售收入占比

（

％

）

６３ １５

增加

４８

个百分点

单位非硅成本

（

元

／

片

）

４．２ ５．４２ －２２．５１

扣除非经常性损益项目和金额：

单位：元 币种：人民币

项目 金额

非流动资产处置损益

２

，

６０５．０７

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切相关

，

符合国家政策

规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

１

，

１０２

，

６２５．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１８

，

２３１．７９

所得税影响额

－１５５

，

６２６．９４

少数股东权益影响额

（

税后

）

４２．０６

合计

９６７

，

８７６．９８

２．２

报告期末股东总人数及前十名股东、无限售条件股东持股情况表

单位：股

报告期末股东总数

（

户

）

３２

，

５５０

前十名股东持股情况

股东名称

（

全称

）

期末持股数量 种类

李春安

９７

，

１６６

，

５２０

人民币普通股

李振国

９４

，

７７１

，

５１２

人民币普通股

邵东亚

３７

，

５９３

，

３９６

人民币普通股

李喜燕

３５

，

５５８

，

５３２

人民币普通股

上海复星化工医药创业投资有限公司

２１

，

６００

，

０００

人民币普通股

胡旭苍

２０

，

５２４

，

３２０

人民币普通股

无锡尚德太阳能电力有限公司

１７

，

９２８

，

０００

人民币普通股

张珍霞

１２

，

２５１

，

９１６

人民币普通股

五都投资有限公司

１２

，

１６２

，

５６４

人民币普通股

胡中祥

１１

，

１３２

，

８５６

人民币普通股

前十名无限售条件流通股股东持股情况

股东名称

（

全称

）

期末持有无限售条件流通

股的数量

种类

中国建设银行股份有限公司

－

华商动态阿尔法灵活配置混合型证

券投资基金

５

，

５４１

，

１６９

人民币普通股

中融国际信托有限公司

－

融新

３６６

号

２

，

１１２

，

１３９

人民币普通股

山西信托有限责任公司

１

，

８００

，

０００

人民币普通股

中信信托有限责任公司

－

朱雀

９

期

１

，

６３７

，

８５０

人民币普通股

平安信托有限责任公司

－

投资精英之朱雀

１

，

２３９

，

１９９

人民币普通股

中信信托有限责任公司

－０８１１

全配

０２ １

，

０２１

，

１８８

人民币普通股

国信证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户

９４９

，

９００

人民币普通股

华润深国投信托有限公司

－

朱雀合伙专项证券投资集合资金信托

计划

９２１

，

４４４

人民币普通股

华润深国投信托有限公司

－

朱雀

１

期证券投资集合资金信托计划

８１９

，

９１０

人民币普通股

时尚宇

８００

，

０００

人民币普通股

§３重要事项

３．１

公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

（

１

）报告期内，公司资产负债表项目大幅变动的情况及原因：

单位：人民币万元

项

？

目

２０１３

年

３

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日 增减比例 主要变动原因

应收票据

５

，

２３３．２８ ９

，

５１７．４８ －４５．０１％

票据承兑收款

、

背书转让

。

预付账款

１２

，

１３１．７３ ２

，

４６３．１４ ３９２．５３％

原材料预付款项增加

。

预收账款

７

，

１３３．４３ ３

，

２３４．４４ １２０．５５％

预收销货款增加

。

（

２

）报告期内，公司利润表项目大幅变动的情况及原因：

单位：人民币万元

项目

２０１３

年

１－３

月

２０１２

年

１－３

月 增减比例 主要变动原因

管理费用

２

，

２１８．６４ ３

，

２８６．４１ －３２．４９％

咨询费和年终奖支出减少

。

资产减值损失

１

，

４３７．８１ ７８８．４６ ８２．３６％

本期计提坏账准备

、

存货跌

价准备增加

。

营业外收入

１１３．１４ １

，

００１．４８ －８８．７０％

收到政府补贴减少

。

（

３

）报告期内，公司现金流量表项目大幅变动的情况及原因：

单位：人民币万元

项目

２０１３

年

１－３

月

２０１２

年

１－３

月 增减比例 主要变动原因

经营活动产生的现金流量净额

－２

，

１７０．９９ ２

，

８５４．７３ －１７６．０５％

出口销售增加

，

账期平均

４５

天

，

导致应收账款增加

，

影响经营

现金流量净额

。

投资活动产生的现金流量净额

－２

，

１０３．８４ －４０３．３８

不适用 扩大产能投资增加

。

筹资活动产生的现金流量净额

－３

，

３２４．４６ １６９

，

０８０．２０ －１０１．９７％

剔除发行股票募集资金

１５．２３６

亿元

，

本期新增贷款同比减少

１．６７

亿元

。

３．２

重大事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

√

适用

□

不适用

２０１３

年

３

月

２０

日，无锡市中级人民法院依据《破产法》裁定，对无锡尚德太阳能电力有限公司实施破产

重整，公司依据谨慎性原则对尚未收回的无锡尚德太阳能电力有限公司应收款项，采取个别认定法追加计

提坏账准备

９０７７

万元，导致

２０１２

年年度合并报表净利润为亏损。 截止

２０１３

年

４

月

２０

日，公司已完成向无锡尚

德管理人提交债权申报资料的工作，管理人出具了签收回执，债权人会议的时间尚未确定。

３．３

公司、股东及实际控制人承诺事项履行情况

３．３．１

公司承诺：

与无锡尚德太阳能电力有限公司发生的相关交易仍比照关联交易进行披露，并履行董事会、股东大会

回避表决的程序；上市后，在中期报告和年度报告中，本公司对与无锡尚德相关交易单独成章、节进行重点

披露。

３．３．２

公司控股股东、实际控制人、董事长李振国先生承诺：

“自发行人股票上市之日起

３６

个月内，不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开发

行股票前已发行的股份，也不由发行人回购本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。

本人在任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的

２５％

；本人离职后半年内，不转让本

人所持有的发行人股份；在申报离任

６

个月后的

１２

个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占

本人所持有发行人股票总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过

５０％

”。

控股股东、实际控制人李喜燕女士承诺：“自发行人股票上市之日起

３６

个月内，不转让或者委托他人管

理本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份， 也不由发行人回购本人直接或间接持有

的发行人公开发行股票前已发行的股份。 ”

３．３．３

主要股东、董事李春安先生承诺：

“自发行人股票上市之日起

３６

个月内， 不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开

发行股票前已发行的股份， 也不由发行人回购本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股

份。 本人在任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的

２５％

；本人离职后半年内，不转

让本人所持有的发行人股份；在申报离任

６

个月后的

１２

个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数

量占本人所持有发行人股票总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过

５０％

。 ”

３．３．４

主要股东邵东亚先生、股东及董事胡中祥先生，董事兼总经理钟宝申先生，监事杨雪君女士、戴苏

先生，董事兼财务总监刘学文女士，副总经理黄立新先生，董事会秘书张以涛先生承诺：

“自发行人股票上市之日起一年内，不转让本人持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人在

发行人任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的

２５％

；本人离职后半年内，不转让本

人所持有的发行人股份；在申报离任

６

个月后的

１２

个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占

本人所持有发行人股票总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过

５０％

。 ”

副总经理李文学先生的配偶张珍霞女士承诺：“自发行人股票上市之日起一年内， 不转让本人持有的

发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人配偶在发行人任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发

行人股份总数的

２５％

；本人配偶离职后半年内，不转让本人所持有的发行人股份；在申报离任

６

个月后的

１２

个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人所持有发行人股票总数 （包括有限售条件和

无限售条件的股份）的比例不超过

５０％

。 ”

３．３．５

主要股东国信弘盛投资有限公司承诺：

“自发行人股票上市之日起

１８

个月内，不转让本公司持有的发行人公开发行股票前已发行的股票。 ”

３．３．６

主要股东上海复星化工医药创业投资有限公司承诺：

“自

２０１０

年

９

月

１３

日工商变更登记之日起

３６

个月内，不转让本公司持有的隆基股份公开发行股票前

已发行的股份。 ”

３．３．７

主要股东胡旭苍、无锡尚德太阳能电力有限公司和五都投资有限公司承诺：

“自公司股票上市之日起

１２

个月内，不转让本人

／

本公司持有的公司公开发行股票前已发行的股份”。

３．３．８

其他

７０

位限售自然人股东承诺：

“自发行人股票上市之日起

１２

个月内， 不转让本人持有的发行人

２０１０

年增资前已发行的股份”；“自

２０１０

年

９

月

１３

日工商变更登记之日起三十六个月内，不转让本人持有的发行人

２０１０

年增资的股份。 ”

３．３．９

实际控制人李振国、李喜燕，主要股东李春安、邵东亚、胡旭苍、上海复星化工医药创业投资有限

公司，高管人员钟宝申、黄立新、李文学、张以涛、刘学文承诺：减少关联交易及避免同业竞争。

３．３．１０

控股股东、实际控制人李振国先生、李喜燕女士出具了一致行动承诺；主要股东李春安出具与实

际控制人李振国、李喜燕一致行动的承诺。

３．３．１１

截至报告期末，公司、股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员均履行了以上承诺。

３．４

预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警

示及原因说明

√

适用

□

不适用

业绩预告 预计年初至下一报告期期末的累计净利润与上年同期相比下降

５０％

以上

。

业绩预告的说明

２０１３

年二季度光伏行业将继续处于过剩产能的淘汰过程中

，

被淘汰企业的非正常市场行为

将导致产品价格仍处于低位

，

短期大幅回升的可能性较小

。

３．５

报告期内现金分红政策的执行情况

报告期内无现金分红事项。

西安隆基硅材料股份有限公司

法定代表人:李振国

2013年4月25日

一、重要提示

１．１

本年度报告摘要摘自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上海证券

交易所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。

１．２

公司简介

股票简称 隆基股份 股票代码

６０１０１２

股票上市交易所 上海证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张以涛 李容

电话

０２９－８１５６６８６３ ０２９－８１５６６８６３

传真

０２９－８１５６６６８５ ０２９－８１５６６６８５

电子信箱

ｌｏｎｇｉ－ｂｏａｒｄ＠ｌｏｎｇｉ－ｓｉｌｉｃｏｎ．ｃｏｍ ｌｏｎｇｉ－ｂｏａｒｄ＠ｌｏｎｇｉ－ｓｉｌｉｃｏｎ．ｃｏｍ

二、主要财务数据和股东变化

２．１

主要财务数据

单位：元 币种：人民币

２０１２

年

（

末

）

２０１１

年

（

末

）

本年

（

末

）

比

上年

（

末

）

增

减

（

％

）

２０１０

年

（

末

）

调整后 调整前

总资产

４

，

７２８

，

０９０

，

２９６．８９ ３

，

３７４

，

９１２

，

８８５．９２ ３

，

１７０

，

４３７

，

９３３．７２ ４０．１０ ２

，

１４８

，

３６４

，

７４７．６０

归 属 于 上 市 公 司

股东的净资产

２

，

８９１

，

６５５

，

３４０．８４ １

，

４７８

，

０６６

，

８６０．８５ １

，

４６８

，

４６４

，

９２６．７５ ９５．６４ １

，

１８０

，

６５４

，

６２４．９６

经 营 活 动 产 生 的

现金流量净额

－７６

，

７０８

，

７７０．８４ －１１０

，

６０７

，

６２０．６１ －１１０

，

６０７

，

６２０．６１

不适用

７７５

，

１６４

，

５３６．８１

营业收入

１

，

７０８

，

３２５

，

０５２．７４ ２

，

０１７

，

９８９

，

１８０．４５ ２

，

０１７

，

９８９

，

１８０．４５ －１５．３５ １

，

６５２

，

２５７

，

９９０．９７

归 属 于 上 市 公 司

股东的净利润

－５４

，

６７２

，

１６４．５７ ２９３

，

７１２

，

２３５．８９ ２８４

，

１１０

，

３０１．７９ －１１８．６１ ４３９

，

９９１

，

６７４．８６

归 属 于 上 市 公 司

股 东 的 扣 除 非 经

常 性 损 益 的 净 利

润

－１２２

，

１３５

，

９８７．０１ ２６１

，

８８１

，

５０２．６９ ２５３

，

４９３

，

２８０．８６ －１４６．６４ ４０２

，

７０２

，

１３７．２４

加 权 平 均 净 资 产

收益率

（

％

）

－２．１３ ２２．０９ ２１．４４

减少

２４．２２

个百分点

５１．３６

基 本 每 股 收 益

（

元

／

股

）

－０．１１ ０．７３ ０．７０ －１１５．０７ ２．０５

稀 释 每 股 收 益

（

元

／

股

）

－０．１１ ０．７３ ０．７０ －１１５．０７ ２．０５

备注：

①２０１１

年调整的原因是因

２０１１

年度子公司银川隆基、通鑫公司及隆基（香港）企业所得税适用税率及其

他税收优惠的调整，在编制

２０１２

年度财务报告时，公司对

２０１１

年度进行追溯调整，调整了可比报表的期初数

和

２０１１

年度比较利润表有关项目和相关指标。

②

公司将

２０１１

年末应交税费各明细项目中负数部分余额共计

２０５

，

６４０

，

６５３．８５

元重分类转入其他流动

资产列示，对可比数据进行了重新列示。

③

在

２０１１

年调整前项目中每股收益变动的原因在于公司

２０１２

年

３

月首次公开发行新股

７５００

万股， 并于

２０１２

年

６

月以资本公积按

１０

：

８

转增股本，在计算每股收益时对上期可比数据进行了追溯调整。

２．２

前

１０

名股东持股情况表

单位：股

报告期股东总数

３３

，

０４４

年度报告披露日前第

５

个交易日

末股东总数

３３

，

４２５

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

持有有限售条

件股份数量

质押或冻结的股

份数量

李春安 境内自然人

１８．０４ ９７

，

１６６

，

５２０ ９７

，

１６６

，

５２０

李振国 境内自然人

１７．６０ ９４

，

７７１

，

５１２ ９４

，

７７１

，

５１２

邵东亚 境内自然人

６．９８ ３７

，

５９３

，

３９６ ３７

，

５９３

，

３９６

质押

２０

，

３４０

，

０００

李喜燕 境内自然人

６．６０ ３５

，

５５８

，

５３２ ３５

，

５５８

，

５３２

上海复星化工医药创业投资有限

公司

境内非国有法人

４．０１ ２１

，

６００

，

０００ ２１

，

６００

，

０００

胡旭苍 境内自然人

３．８１ ２０

，

５２４

，

３２０ ２０

，

５２４

，

３２０

无锡尚德太阳能电力有限公司 境内非国有法人

３．３３ １７

，

９２８

，

０００ １７

，

９２８

，

０００

张珍霞 境内自然人

２．２８ １２

，

２５１

，

９１６ １２

，

２５１

，

９１６

五都投资有限公司 境内非国有法人

２．２６ １２

，

１６２

，

５６４ １２

，

１６２

，

５６４

胡中祥 境内自然人

２．０７ １１

，

１３２

，

８５６ １１

，

１３２

，

８５６

质押

５

，

０４０

，

０００

上述股东关联关系或一致行动的说明 未发现前十名无限售条件股东存在关联关系或一致行动情况

。

２．３

以方框图描述公司与实际控制人之间的产权及控制关系

三、管理层讨论与分析

３．１

董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析

中国光伏产业经历了“十一五”末期的高速发展之后，开始步入调整期。

２０１２

年美国、欧盟等国家相继宣

布对中国的光伏产品进行反倾销反补贴调查。国际市场需求增速放缓，国内大规模需求尚未形成，加上前期

投资的产能集中快速释放形成的行业产能阶段性过剩，报告期内，光伏产品自一季度以来持续下降，第四季

度下降到谷底，

２０１２

年产品（折标准片计算）均价为

８．１７

元

／

片，与去年同期相比销售价格下降了

４８．２％

。

面对经济形势剧烈变化与行业发展的巨大挑战，公司在坚持稳健经营的基础上力求突破、创新，在迎接

市场挑战中不断提高应对能力。报告期内，公司在生产管理、市场开发、技术研发、财务管理等方面取得了显

著的成绩。

１

、

２０１２

年公司生产管理围绕“降本增产、提高人、机单产”为主线，通过完善内部收益核算体系，整合供

应链资源，提升计划与物控能力、技术工艺管理系统化、标准等方面工作，在确保产品品质，提高人员效率的

同时，持续降低运营成本。 报告期内单晶硅片的非硅单位平均成本为

５．１２

元

／

片，较

２０１１

年度下降了

１９．７５％

。

２

、公司通过不断调整市场策略及客户结构、努力争取新的客户资源等措施，市场份额得到有效提高，市

场影响力大大增强。 报告期内，公司实现硅片销量（含受托加工）

１８

，

３５７

万片，较

２０１１

年同比增长了

３８％

。 其

中，海外销售数量为

５２３１

万片，占全年总销量的

２８％

。

３

、公司研发工作进展明显，在多个项目上取得重大突破。 报告期内，公司新增专利及专利申请权

４９

项。

全年承接上年度延续项目

４４

项，新增项目

１２４

项，研发结题

３３

项，完成导入

１７

项，技术储备

１１

项。在降低氧、碳

含量、提高拉速、金刚线切割设备改造及工艺研究等研发课题上成效显著，在单晶炉控制系统、金刚线切薄

片研究等研发课题也取得了重大进展。

４

、公司财务管理围绕公司资金统筹和强化经营分析等方面，根据母子公司资金日报对母子公司的日常

现金流量进行统筹安排、回款和付款按日动态控制，保证了公司经营安全；配合公司对生产单元的管控要

求，优化了内部收益核算报表体系，为公司成本控制提供数据支持，保证了公司稳健经营。

报告期内，公司总体经营情况正常。

２０１２

年全年公司实现营业收入

１

，

７０８

，

３２５

，

０５２．７４

元，较上年同期

减少了

１５．３５％

，实现营业利润

－１１０

，

７２０

，

３０７．６１

元，利润总额

－７５

，

１８１

，

３２４．４１

元。由于受下游客户无锡尚

德太阳能电力公司破产重整的影响，公司以个别计提法加大计提了对该公司的坏账准备，此因素导致公司

出现亏损。

３．２

主营业务分析

３．２．１

利润表及现金流量表相关科目变动分析表

单位：元 币种：人民币

科目 本期数 上年同期数 变动比例

（

％

）

营业收入

１

，

７０８

，

３２５

，

０５２．７４ ２

，

０１７

，

９８９

，

１８０．４５ －１５．３５

营业成本

１

，

４８５

，

０８０

，

６０８．８２ １

，

５３９

，

３２９

，

４４４．３８ －３．５２

销售费用

２１

，

８５１

，

１６７．５６ １６

，

４０２

，

４５３．５５ ３３．２２

管理费用

１３０

，

６１０

，

９１４．４６ ９６

，

６２４

，

８７８．７４ ３５．１７

财务费用

８８

，

８６２

，

４９９．６２ ５８

，

４１７

，

３７５．１４ ５２．１２

经营活动产生的现金流量净额

－７６

，

７０８

，

７７０．８４ －１１０

，

６０７

，

６２０．６１

投资活动产生的现金流量净额

－２２８

，

９８８

，

３９３．９０ －５８８

，

５４７

，

３７８．４９

筹资活动产生的现金流量净额

１

，

１１８

，

５８９

，

５７３．１８ ３０１

，

２３１

，

４７９．４３ ２７１．３４

３．２．２

收入

３．２．２．１

驱动业务收入变化的因素分析

报告期内，公司主要产品的销量（含受托加工）同比增长了

３８％

，但由于受到行业波动影响，自销硅片

（折标准片）均价同比下跌了

４８．２％

，公司本年度实现营业收入

１

，

７０８

，

３２５

，

０５２．７４

元，比上年度减少

１５．３５％

。

３．２．２．２

主要销售客户的情况

单位：元 币种：人民币

前五名客户 前五名客户销售额 占年度销售总额的比例

第一名

４１３

，

２０７

，

８９４．９４ ２４．１９％

第二名

１１６

，

１６７

，

５２８．４８ ６．８０％

第三名

１０８

，

７９５

，

１５９．６６ ６．３７％

第四名

１０５

，

３２３

，

８８１．８９ ６．１７％

第五名

８３

，

３２０

，

５０３．５５ ４．８８％

说明：公司前五名客户销售金额合计为

８２６

，

８１４

，

９６８．５２

元，占公司年度总营业收入的比例为

４８．４１％

。 报

告期内，公司大力开拓新兴市场，海外销售收入占全年营业务收入的

２５．７７％

。

３．２．３

成本

３．２．３．１

成本分析表

单位：元

／

片

分产品 成本构成项目 本期金额 上年同期金额

本期金额较上年同期变动比

例

（

％

）

单晶硅片 非硅单位成本

５．１２ ６．３８ －１９．７５

３．２．３．２

主要供应商情况

单位：元 币种：人民币

前五名供应商 前五名供应商采购额 占年度采购总额的比例

第一名

２９４

，

４９２

，

０３１．１０ ２２．３８％

第二名

２２９

，

９９３

，

９７０．１６ １７．４８％

第三名

１０５

，

０７４

，

２２９．８５ ７．９８％

第四名

１０４

，

６９１

，

７７６．０５ ７．９６％

第五名

９３

，

６８９

，

３６３．９８ ７．１２％

说明：公司向前五名供应商采购金额合计为

８２７

，

９４１

，

３７１．１４

元，占年度采购总额的比例为

６２．９２％

。

３．２．４

费用

单位：元 币种：人民币

项目名称 本期发生额 上期发生额 本期较上期变动金额

本期较上期变动比例

（

％

）

销售费用

２１

，

８５１

，

１６７．５６ １６

，

４０２

，

４５３．５５ ５

，

４４８

，

７１４．０１ ３３．２２

管理费用

１３０

，

６１０

，

９１４．４６ ９６

，

６２４

，

８７８．７４ ３３

，

９８６

，

０３５．７２ ３５．１７

财务费用

８８

，

８６２

，

４９９．６２ ５８

，

４１７

，

３７５．１４ ３０

，

４４５

，

１２４．４８ ５２．１２

所得税费用

－２２

，

４８５

，

０１１．８２ ３３

，

００９

，

５４３．９９ －５５

，

４９４

，

５５５．８１ －１６８．１２

１

、销售费用

２０１２

年度发生数为

２１

，

８５１

，

１６７．５６

元，比上年度增加

３３．２２％

，其主要原因是：销量增长导致

物流费用、职工薪酬、差旅费增加。

２

、管理费用

２０１２

年度发生数为

１３０

，

６１０

，

９１４．４６

元，比上年度增加

３５．１７％

，其主要原因是：由于研发支出

的增加，生产规模扩大导致职工薪酬有所增加。

３

、财务费用

２０１２

年度发生数为

８８

，

８６２

，

４９９．６２

元，比上年度增加

５２．１２％

，其主要原因是：票据和信用证

贴现增加导致利息费用增加。

|

４

、所得税费用

２０１２

年度发生数为

－２２

，

４８５

，

０１１．８２

元，比上年度减少

１６８．１２％

，其主要原因是：本年可抵

扣亏损及资产减值准备增加导致确认的递延所得税费用为负数增大。

３．２．５

研发支出

１

、研发支出情况表

单位

：

元

本期费用化研发支出

８３

，

７４１

，

０５３．２２

本期资本化研发支出

０．００

研发支出合计

８３

，

７４１

，

０５３．２２

研发支出总额占净资产比例

（

％

）

２．８７

研发支出总额占营业收入比例

（

％

）

４．９０

２

、情况说明

报告期内，公司以提升单晶硅产品品质、降低非硅成本、满足客户需求为指导，加大研发相关资源投入。

截止

２０１２

年底，公司正式取得国家专利局专利证书的的专利有

４３

项，获得专利授权

１２

项，受理在审

２７

项。 公

司的研发支出与

２０１１

年相比增长了

３５．６９％

。

报告期内，公司基于对高效单晶未来广阔市场的战略判断，主要开展了“完美晶格太阳能单晶硅生长工

艺研究”、“太阳能及多晶硅料清洗工艺研究” 以及国家火炬项目 “高效晶硅材料的生产关键技术及成套工

艺”研究并取得了显著进展。 以上重点研究项目分别在生长高效率高品质单晶、降低生产成本、原生多晶原

料二次处理以及公司建设环保型多晶硅料清洗生产线方面提供了有力的技术支撑。

报告期内，公司与俄罗斯

ＳＴＲ

公司展开科技合作，双方合作的“高效硅单晶材料制备关键技术研究与优

化模拟”项目采用数值模拟技术完善单晶生产工艺，目前该项目正在研发过程中。

报告期内，公司继续发挥卓越成本控制的核心竞争优势，在加大高效单晶研发力量的同时，积极研究推

广新工艺、新技术的产业应用，在增加单晶拉制的投料量、提升拉制速度与成晶率、硅片切割薄片化等多个

领域的工艺研究与应用取得了突破性的进展，有力地保障了报告期内硅片成本的持续降低的目标实现。

报告期内，公司基本完成了“金刚石线切割工艺研究”实验，并在国内率先完成了

１３０μｍ

薄片切割工艺

的研究，

２０１３

年将成为率先规模化推广应用金刚线切割技术的国内企业。 金刚石线切割技术目前已成为硅

晶体等硬脆材料切割技术的发展方向和换代技术。 公司率先运用该项技术，将引领国内硅片切割技术的新

浪潮。而同时，该项技术在提高设备切割产能、降低生产成本、高效环保方面的优越性，将有力保障公司成本

控制优势的可持续性。

报告期内，公司完成了生产过程中

ＰＮ

型单晶产品快速转化工艺研究与多次拉晶技术的研究，

２０１３

年，公

司将加快各项技术成果在生产过程中的导入速度，全面提升公司竞争力。

３．２．６

现金流

项目名称 本期发生额 上期发生额 本期较上期变动金额

本期较上期变动比

例

（

％

）

经营 活 动 产 生 的 现 金 流

量净额

－７６

，

７０８

，

７７０．８４ －１１０

，

６０７

，

６２０．６１ ３３

，

８９８

，

８４９．７７

不适用

投资 活 动 产 生 的 现 金 流

量净额

－２２８

，

９８８

，

３９３．９０ －５８８

，

５４７

，

３７８．４９ ３５９

，

５５８

，

９８４．５９

不适用

筹资 活 动 产 生 的 现 金 流

量净额

１

，

１１８

，

５８９

，

５７３．１８ ３０１

，

２３１

，

４７９．４３ ８１７

，

３５８

，

０９３．７５ ２７１．３４

１

、 经营活动产生的现金流量净额比上年度增加

３３

，

８９８

，

８４９．７７

元，其主要原因是：支付税费减少。

２

、投资活动产生的现金流量净额比上年度增加

３５９

，

５５８

，

９８４．５９

元，其主要原因是：固定资产投资减少。

３

、 筹资活动产生的现金流量净额

２０１２

年度发生数为

１

，

１１８

，

５８９

，

５７３．１８

元，比上年度增加

２７１．３４％

，其

主要原因是：上市发行新股募集资金大幅增加。

３．３

行业、产品或地区经营情况分析

３．３．１

主营业务分行业、分产品情况

主营业务分产品情况

分产品 营业收入 营业成本 毛利率

（

％

）

营业收入比

上年增减

（

％

）

营业成本

比上年增

减

（

％

）

毛利率比上

年增减

（

％

）

单晶硅棒

４９

，

２９０

，

０９９．５１ ４５

，

３２８

，

４５０．３７ ８．０４ －２８．６２ －１４．３５

减少

１５．３２

个

百分点

单晶硅片

１

，

４０７

，

８９３

，

５９６．２５ １

，

２２８

，

８８５

，

５２９．４３ １２．７１ －０．４０ ８．２４

减少

６．９８

个

百分点

多晶硅料

１５３

，

３８０

，

１５１．９０ １３０

，

４０５

，

９８９．８９ １４．９８ ５１５．７８ ４３０．６３

增加

１３．６４

个

百分点

聚乙二醇

８

，

３７６

，

０１７．７１ ５

，

７８２

，

９０６．６４ ３０．９６ －６１．４２ －４５．９７

减少

１９．７４

个

百分点

碳化硅粉

１２

，

６８８

，

８６７．４８ １３

，

４４５

，

７６３．５５ －５．９７ －６５．１１ －５９．８４

减少

１３．８９

个

百分点

受托加工

７０

，

１１６

，

５１６．３７ ５８

，

９４８

，

２６３．５３ １５．９３ －８４．２８ －７９．１０

减少

２０．８２

个

百分点

其他

６

，

５７９

，

８０３．５２ ２

，

２８３

，

７０５．４１ ６５．２９ ３．４７ ７７４．３８

减少

３０．６０

个

百分点

合计

１

，

７０８

，

３２５

，

０５２．７４ １

，

４８５

，

０８０

，

６０８．８２ １３．０７ －１５．３５ －３．５２

减少

１０．６５

个

百分点

３．３．２

主营业务分地区情况

单位：元 币种：人民币

地区 营业收入 营业收入比上年增减

（

％

）

西安地区

１

，

３８２

，

３２３

，

４２１．６７ －２８．２０

宁夏地区

９２

，

７９６

，

９１８．４３ ０．３８

无锡地区

１８４

，

５１９

，

６５７．１３ ９１

，

２０５．４１

香港地区

４８

，

６８５

，

０５５．５１

不适用

３．４

资产、负债情况分析

３．４．１

资产负债情况分析表

项目名称 本期期末数

本期期末数占

总资产的比例

（

％

）

上期期末数

上期期末数占

总资产的比例

（

％

）

本期期末金额

较上期期末变

动比例

（

％

）

货币资金

９９９

，

２５０

，

９０４．９９ ２１．１３ １８５

，

７５８

，

３５１．８２ ５．５０ ４３７．９３

应收票据

９５

，

１７４

，

８２２．７０ ２．０１ ３３４

，

５１２

，

５８６．３８ ９．９１ －７１．５５

应收账款

３６９

，

５７８

，

７７５．９６ ７．８２ １８７

，

３３８

，

９９６．５２ ５．５５ ９７．２８

预付款项

２４

，

６３１

，

４３０．４６ ０．５２ ６１

，

１３３

，

８６９．６５ １．８１ －５９．７１

存货

７６４

，

８６３

，

１６７．７４ １６．１８ ４１３

，

６４４

，

４７９．９４ １２．２６ ８４．９１

长期股权投资

７７

，

２７９

，

１１５．９１ １．６３ ３１

，

８０３

，

７２３．２７ ０．９４ １４２．９９

递延所得税资产

５２

，

４６３

，

９１９．９８ １．１１ １２

，

１２５

，

０９７．３６ ０．３６ ３３２．６９

短期借款

５２９

，

３８６

，

９６７．２０ １１．２０ ３１６

，

１９３

，

５９６．３０ ９．３７ ６７．４２

应付票据

２６０

，

１９６

，

００７．５４ ５．５０ １４１

，

４２９

，

２０７．３０ ４．１９ ８３．９８

预收款项

３２

，

３４４

，

３９４．１４ ０．６８ ９４

，

１２３

，

０２９．６８ ２．７９ －６５．６４

应付职工薪酬

３８

，

４８３

，

１８４．６２ ０．８１ ２７

，

０２９

，

５２４．２９ ０．８０ ４２．３７

其他非流动负债

２９

，

２４１

，

０２４．０５ ０．６２ １６

，

８５０

，

０００．００ ０．５０ ７３．５４

股本

５３８

，

５２４

，

０００．００ １１．３９ ２２４

，

１８０

，

０００．００ ６．６４ １４０．２２

资本公积

１

，

４５９

，

５４８

，

３８４．８９ ３０．８７ ２６０

，

７５４

，

７４０．３３ ７．７３ ４５９．７４

３．４．２

其他情况说明

１

、货币资金

２０１２

年末数为

９９９

，

２５０

，

９０４．９９

元，比年初数增加

４３７．９３％

，其主要原因是：本年增发新股，募

集资金增加。

２

、应收票据

２０１２

年末数为

９５

，

１７４

，

８２２．７０

元，比年初数减少

７１．５５％

，其主要原因是：收到票据减少。

３

、应收账款

２０１２

年末数为

３６９

，

５７８

，

７７５．９６

元，比年初数增加

９７．２８％

，其主要原因是：客户欠款增加。

４

、预付账款

２０１２

年末数为

２４

，

６３１

，

４３０．４６

元，比年初数减少

５９．７１％

，其主要原因是：本公司本年减少采

购预付款。

５

、存货

２０１２

年末数为

７６４

，

８６３

，

１６７．７４

元，比年初数增加

８４．９１％

，其主要原因是：采购增加及根据公司电

站建设需要和及时抵减应收账款提前采购了无锡尚德太阳能电力有限公司的组件。

６

、 长期股权投资

２０１２

年末数为

７７

，

２７９

，

１１５．９１

元， 比年初数增加

１４２．９９％

， 其主要原因是： 增加对

ＳＩＬＥＶＯ

，

ＩＮＣ．

及隆基天华新能源有限公司投资。

７

、递延所得税资产

２０１２

年末数为

５２

，

４６３

，

９１９．９８

元，比年初数增加

３３２．６９％

，其主要原因是：本年计提资

产减值准备和可抵扣亏损增加。

８

、短期借款

２０１２

年末数为

５２９

，

３８６

，

９６７．２

元，比年初数增加

６７．４２％

，其主要原因是：借款增加。

９

、应付票据

２０１２

年末数为

２６０

，

１９６

，

００７．５４

元，比年初数增加

８３．９８％

，其主要原因是：本年采用票据采购

增加。

１０

、预收账款

２０１２

年末数为

３２

，

３４４

，

３９４．１４

元，比年初数减少

６５．６４％

，其主要原因是：销售预收款减少。

１１

、应付职工薪酬

２０１２

年末数为

３８

，

４８３

，

１８４．６２

元，比年初数增加

４２．３７％

，其主要原因是：人工成本增

加。

１２

、其他非流动负债

２０１２

年末数为

２９

，

２４１

，

０２４．０５

元，比年初数减少

７３．５４％

，其主要原因是：本年收到与

资产相关的政府补助增加。

１３

、实收资本（股本）

２０１２

年末数为

５３８

，

５２４

，

０００．００

元，比年初数增加

１４０．２２％

，其主要原因是：发行新股

及送股。

１４

、资本公积

２０１２

年末数为

１

，

４５９

，

５４８

，

３８４．８９

元，比年初数增加

４５９．７４％

，其主要原因是：发行新股收到

的溢价款。

３．５

核心竞争力分析

１

、具有前瞻性的、持续稳定的发展战略

隆基股份经过充分调研论证，于

２００６

年确立了专业化单晶厂商的战略定位，主要产品为太阳能单晶硅

片，生产环节为单晶拉制和切片。 隆基股份以“提供优质太阳能硅片，使人类尽享清洁能源”为企业使命，努

力促进全球绿色清洁能源事业的发展。隆基股份七年多来坚持战略定位，经过持续积累和发展，现已成为全

球最大的太阳能单晶硅厂商。

（

１

）发展战略建立在充分的调研论证基础上

在全球光伏产业发展初期，各种技术路线的发展前景充满不确定性，隆基股份对各种技术路线进行了

缜密调研，深入对比分析了晶硅路线与薄膜路线、晶硅路线中的单晶路线与多晶路线，并研究了聚光电池技

术路线发展前景、物理法多晶硅发展前景。 经过充分地调研考察和分析，公司得出以下战略判断：晶硅路线

是未来十年的主流光伏技术路线，相对薄膜路线具有投资成本低、产业基础稳定、产业化前景广阔等优势；

单晶路线与多晶路线相比具备可持续发展优势，其生产工艺和技术门槛高，对区域布局要求高，高转化效率

所带来的度电成本降低空间大；聚光电池技术路线和物理法多晶硅短期缺乏产业发展前景。 在以上分析基

础上，隆基股份将单晶路线作为长期发展的技术路线。

同时，隆基股份对专业化与垂直一体化进行了比较，认为：光伏制造未来一定会迎来充分竞争时代，各

环节的短缺现象不可持续，上下游的交易成本在成本中所占比重较低，多领域投资和垂直一体化模式对企

业资源能力和风险承担能力要求偏高，鉴于这些分析基础，隆基股份在主要光伏企业进行垂直一体化扩张

时仍坚持专业化战略定位，取得了单晶领域技术、成本等多方面的领先优势。

（

２

）进行科学合理的产业布局规划

布局对于单晶企业较为关键，隆基股份早期产业布局规划方面主要考虑两个因素：拉晶环节对电力消

耗较高，因而需要在电力供应充足且用电成本较低的地区生产；切片产品直接面向客户，因而需要有便捷的

交通物流条件。基于以上考虑，公司拉晶生产基地布局在宁夏中宁和银川，切片生产基地布局在陕西西安和

江苏无锡。 拉晶基地具有丰富和相对廉价的电力资源，保障了生产平稳运行，同时大幅降低了生产成本。 无

锡作为长三角经济圈重要的组成部分，周边

３００

公里范围内集聚了大批领先光伏企业，公司销售团队以无锡

公司为据点快速响应客户需求，提供便捷高效的技术服务，同时降低了物流成本，提高整体营运效率。

（

３

）科学决策多晶硅采购策略

隆基股份通过对多晶硅行业进行深入调研，对多晶硅的制造成本有了基本评估，认为多晶硅的短缺是

暂时的，多晶硅价格最终将回归市场化。因此，在

２００７－２００８

年多晶硅价格高涨、多数光伏企业与多晶硅供应

商签订长期订单的情况下，隆基股份没有签订固定价格的多晶硅长期订单，在

２００９－２０１２

年多晶硅价格持续

下跌的环境下，公司没有长期订单压力，避免了营运资金的大量占用，提高了运营效率。

２

、保持领先的技术和研发优势

（

１

）有稳定的技术人才团队

单晶硅棒和切片制造是一个集物理学、化学、材料学、工学等多学科知识于一体的行业，对技术团队的

综合性要求很高，目前国内还没有完全对口的专业学科，技术人才的培养需要很长时间。公司在多年发展过

程中形成了一支高学历、实践经验丰富、稳定的核心专家团队，核心专家以博士、硕士为主，大多数拥有十年

以上半导体材料研发、生产从业经历，对技术发展趋势有准确的把握，对于设备配置和工艺流程十分熟悉，

为公司单晶和切片技术领域创造了丰硕的技术成果。

（

２

）构建了架构合理、分工精细、运行规范的技术研发管理体系

公司从提升硅片品质、降低生产成本、提高技术服务能力出发，组建了研发中心，目前研发团队共

９３

人，

由硅材料研究室、单晶研究一室、单晶研究二室、硅片研究室、表面处理研究室、自动化与装备研究室

６

个专

业研究部门构成。 现有的

６

个研究室分别负责前瞻性材料研究、单晶工艺研究、单晶品质研究、切片工艺研

究、硅料与硅片清洗研究、设备自动化研究。 专业化分工使得公司研发得以深入至技术细节，有力地支撑了

公司成本目标和质量目标的实现，及时满足了个性化、注重细节的客户需求。

（

３

）取得了数十项技术专利，并参与多项行业标准起草工作

公司在硅材料制造领域有较强的技术优势， 截止

２０１２

年底正式取得国家专利局专利证书的专利有

４３

项，获得专利授权

１２

项，受理在审

２７

项。此外，公司还掌握

１０

项非专利技术（包括业内领先的横向磁场拉晶技

术、单晶改性技术、单晶炉热屏技术、二次加料技术、金刚线切割技术等），负责起草了《再生硅料分类和技术

要求》国家标准，参与了《太阳能电池用硅单晶》、《太阳能级多晶硅》、《太阳能电池用硅单晶切割片》、《太阳

能级多晶硅片》等国家标准的起草工作。其中《太阳能电池用硅单晶切割片》获得“全国半导体材料技术标准

化优秀奖”一等奖，《太阳能级多晶硅》获得“全国半导体材料技术标准化优秀奖”三等奖。

（

４

）持续加大研发投入，开展前瞻性技术研发

２０１２

年公司研发支出同比增长了

３５．６９％

，研发费用占收入的比重远高于行业平均水平，报告期内接近

５％

，公司基于对高效单晶未来广阔市场的战略判断，主要开展了“完美晶格太阳能单晶硅生长工艺研究”、

“太阳能级多晶硅料清洗工艺研究”以及国家火炬项目“高效晶硅材料的生产关键技术及成套工艺”研究并

取得了显著进展。以上重点研究项目分别在生长高效率高品质单晶、降低生产成本、原生多晶原料二次处理

以及公司建设环保型多晶硅料清洗生产线方面提供了有力的技术支撑。 同时，公司还与俄罗斯

ＳＴＲ

公司展

开科技合作，双方合作的“高效硅单晶材料制备关键技术研究与优化模拟”项目采用数值模拟技术完善单晶

生产工艺，目前该项目正在研发过程中，以上技术在行业内均处于领先水平。

２０１２

年度公司还基本完成了“金刚石线切割工艺研究”实验，

２０１３

年将成为率先规模化推广应用的国内

企业。金刚石线切割技术目前已为单晶硅片切割技术的发展方向，公司率先运用该项技术，将引领国内硅片

切割技术的应用方向。同时，该项技术在提高设备切割产能、降低生产成本、高效环保方面的优越性，将有力

保障公司成本控制优势和品质优势的可持续性。

（

５

）优秀的设备集成与改造能力降低投资成本，延长了设备生命周期，提高了投资效率

公司拉晶设备根据产品特点并结合各个厂家在不同模块单元的技术领先性，拆分采购模块单元，由公

司专家队伍向主要模块生产厂家提出定制要求和技术改进意见，并签署排他性保密协议，最后设备部件到

厂后进行组装调试。 经过公司定制和集成的单晶炉比市场上通用的拉晶设备具有更好的产品适应性（适用

６

吋到

１０

吋硅棒）、更低的投资成本和生产成本、更好的自动化扩展功能（例如，炉体有预留二次加料口，预

留中央控制数据线接口等），有利于保证公司设备具备长期适应性，延长了设备使用的生命周期，降低设备

更新和技术改造的费用，从而提升盈利能力。

在

２００８－２００９

年公司批量采购切片机时就已考虑到未来金刚石线切割技术普及趋势， 所有切片设备均

可快速改造为金刚石线切割工艺，目前已有

１７

台切片机完成了工艺改造，其中

１３

台已开始批量采用生产金

刚石线切割硅片。

３

、领先成本优势保障持续运营能力

（

１

）供应充足的低成本电力资源优势

在单晶拉制环节，除多晶硅料外，工业用电是主要的生产成本。 公司单晶拉制环节位于宁夏中宁和银

川，不仅电力供应充足，而且用电成本仅为中东部地区的

７０％

左右，从而单晶拉制的电耗成本远低于行业平

均水平。

（

２

）高效的供应链管理能力降低原料采购成本

公司在多晶硅料采购方面主要坚持现货采购，与全球领先的供应商紧密合作，保障稳定、低成本的硅料

供应；通过控股子公司配套砂浆回收项目，减少了辅材消耗，降低了切片成本；公司与主要辅料的上游供应

商建立合作，例如与石英砂、等静压石墨材料供应商建立了稳定的战略合作关系，提高了低成本、高品质原

料的供应保障能力。

（

３

）投资成本较低

公司在厂房、设备方面的投资成本低于行业平均水平。 生产厂房设计和建造时充分兼顾了工程质量及

实用性，比同行业竞争对手的厂房投入更为经济，无锡公司厂房采取融资租赁的方式，降低了企业资金风

险；高效的生产设备集成与改造能力使公司能够以相对较低的设备采购价格获得较高的生产能力，从而单

位折旧成本大大降低。

（

４

）技术创新和工艺改进持续降低生产成本

通过持续的技术创新和工艺改进， 公司预计

２０１３

年底单晶硅片生产的非硅工艺成本比

２０１２

年底下降

１５％

左右。

单晶方棒非硅工艺成本降低路径：

①

使用连续拉晶技术，降低辅材和动力成本；

②

通过提高单产，降低生产综合成本；

③

优化热场设计，提高成品率，降低能耗。

单晶切片非硅工艺成本降低路径：

①

用更细的钢线以减少硅料切割损耗；

②

大力推广金刚石线切割工艺。

４

、具备市场营销优势

（

１

）具有前瞻性的客户战略

２００７－２０１０

年是光伏行业增长最快的时期，公司在产能有限的情况下制定了立足长远的客户战略，即将

７０％

的产品销售给全球前十名太阳能电池企业，

３０％

销售给未来有潜力进入全球前十名的太阳能电池企业。

优质客户的选择保障了公司顺畅的资金周转，减少了订单需求波动风险。

（

２

）根据外部环境变化及时优化客户结构

公司持续加大海外客户开拓力度，并已取得显著进展：报告期内，公司单晶硅片出口量同比

２０１１

年增长

１００％

，

２０１３

年一季度公司销售收入的

６０％

以上来自海外市场，在国内光伏企业普遍面临资金紧张的情况下，

国际客户信用状况相对良好，增加了公司海外销售比例，降低了风险，保证了公司的稳健经营。

（

３

）成立专业的客户服务机构提供全面的技术支持

为了增强客户服务能力，公司成立了专门的产品设计部门和客户支持部门，建立了售后服务信息管理

系统，及时把握客户需求动态，向业务部门反馈技术与商务支持信息，同时为技术研发和生产制造提供及时

的数据支持。

５

、在精细化管理和信息化建设方面的投入，保障企业竞争力的持续提升

公司与世界顶级的信息化咨询公司

ＩＢＭ

合作，实施信息化建设项目，

ＥＲＰ

于

２０１２

年

１０

月份成功上线。

与国内知名的

６Ｓ

精益管理咨询机构慧泉公司合作，推进制造系统的精益化生产管理。

与国内知名的咨询机构正略钧策合作，开展组织架构流程梳理和内控体系建设，提高内部管理效率，完

善治理机制。

以上项目的有效实施，提升了公司的管理水平，夯实了管理基础，保障了公司的可持续发展能力。

６

、具备生产规模优势

２０１２

年以来，单晶市场集中度进一步提高，前五大单晶厂商市场份额已超过

５０％

。 市场正在逐步向具备

规模优势的企业倾斜。

截至

２０１２

年底，公司已具备

１．４ＧＷ

单晶硅棒和

１ＧＷ

单晶硅片生产加工能力，成为全球最大的单晶硅片

供应商。 规模化优势使公司获得了显著的规模经济效益，单位生产成本和单位产量费用率均较行业水平有

优势，同时保障了公司的订单消纳能力和快速交货能力。另一方面，较大的产能规模提高了公司在原料和设

备采购方面的议价能力，从而强化了成本竞争力。

７

、公司财务和资金层面相对稳健

２０１２

年末，公司资产负债率（母公司）为

２９．７７％

，长期偿债能力较高；流动比率和速动比率分别为

１．８５

和

１．３１

，具有较强的短期偿债能力，公司总体财务状况良好。

２０１２

年国内光伏产业步入深度调整和行业整合期，部分企业的退出和行业的有效整合，有利于缓解目

前产能阶段性过剩的矛盾和促进行业技术进步，稳健的财务状况有利于公司在本次行业整合过程中把握市

场机遇，进一步巩固和提高在单晶硅片领域的行业地位和市场竞争力，为公司未来发展和盈利能力的提升

奠定基础。

４．

募集资金使用情况

４．１

募集资金总体使用情况

单位：万元 币种：人民币

募集年份 募集方式 募集资金总额

本年度已使用募集

资金总额

已累计使用募集资

金总额

尚未使用募集资

金总额

尚未使用募集资金

用途及去向

２０１２

首次公开

发行

１５１

，

３１０．５０ ７４

，

１７０．６１ ７５

，

６２７．０２ ７６

，

４２３．１７

存放于公司募集资

金专户中

备注：募集资金总额为扣除发行费用的实际募集资金净额；本年度已使用募集资金总额和已累计使用

募集资金总额中包含募投项目投入金额、偿还银行借款和临时性、永久性补充流动资金金额；尚未使用募集

资金总额中包含扣减手续费后的募集资金利息收入净额。

１

、募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）的资金使用情况

募投项目的资金使用情况，参见“募集资金承诺项目使用情况”。

２

、募投项目先期投入及置换情况

募集资金到位之前，公司已用自筹资金预先投入该募投项目建设的资金，待公司募集资金到位后予以

置换。在首次公开发行股票募集资金到位以前，公司为保障募集资金投资项目顺利进行，已使用自筹资金

２

，

４５６

万元年产

５００ＭＷ

单晶硅棒

／

片建设项目，上半年新使用募集资金新投入

２

，

４９７．６８

万元。

中瑞岳华会计师事务所于

２０１２

年

４

月

２３

日出具了中瑞岳华专审字【

２０１２

】第

１３９４

号《西安隆基硅材料股

份有限公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目情况报告的鉴证报告》， 对上述募集资金投资项目的预

先投入情况进行了专项审核。

２０１２

年

５

月

２９

日，公司

２０１１

年度股东大会审议通过了《隆基股份关于先期投入资金置换的议案》，同

意公司以募集资金

２４

，

５６４

，

０９３．７３

元置换上述公司预先已投入募集资金投资项目的自筹资金。

３

、用闲置募集资金暂时补充流动资金情况

２０１２

年

８

月

２９

日，公司召开

２０１２

年第三次临时股东大会。 会议通过了 《关于使用闲置募集资金

３

亿元暂

时补充流动资金的议案》，决定： 公司拟使用闲置募集资金暂时用于补充流动资金

３

亿元，分别用于偿还民

生银行短期流动资金借款

２．３

亿元，补充经营所需流动资金

７０００

万元，使用时间不超过

６

个月。

２０１３

年

２

月

２２

日，公司

２０１３

年第一次临时股东大会审议通过了《关于延期使用闲置募集资金

３

亿元暂时补充流动资金的议

案》，同意将此笔募集资金延期使用

６

个月，总共使用期限不超过

１２

月。 截止

２０１２

年

１２

月

３１

日，已用闲置募集

资金暂时补充流动资金

２８

，

９５０

万元。

４．２

募集资金承诺项目使用情况

单位：万元 币种：人民币

承诺项目名

称

是否

变更

项目

募集资金拟投

入金额

募集资金本年

度投入金额

募集资金实

际累计投入

金额

是否符

合计划

进度

项目进

度

预计

收益

产生

收益

情况

是否

符合

预计

收益

未达

到计

划进

度和

收益

说明

变更原

因及募

集资金

变更程

序说明

５００ＭＷ

单 晶

硅棒项目

是

７７

，

６０５．００ １０

，

５５１．５８ １２

，

００７．９９

否

２５．６９％ ／ ／ ／

详 见

说明

详 见 募

集 资 金

变 更 项

目情况

合计

／ １１６

，

６４６．００ １０

，

５５６．５２ １２

，

０１２．９３ ／ ／ ／ ／ ／ ／ ／

说明：公司拟使用募集资金用于年产

５００ＭＷ

单晶硅棒

／

片项目。 截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，募集资金投资项

目未达计划进度的原因：

１

、由于报告期内国内太阳能光伏行业市场环境发生较大变化，根据产销计划，公司

适度放缓了项目实施进度， 以控制投资风险和提高募集资金使用效率；

２

、 根据公司

２０１２

年

５

月

２９

日通过的

《关于募投项目实施主体和实施地点发生变动的议案》，公司调整了切片机的购置计划，由于新型切片机所

采用的切割方式与传统方式具有较大差异，公司前期完成了大量的基础实验和设备选型工作，因此设备优

化是导致募投项目中

５００ＭＷ

单晶硅片项目未达进展的重要原因。

４．３

募集资金变更项目情况

２０１２

年

５

月

２９

日，隆基股份

２０１１

年度股东大会审议通过了《关于募投项目实施主体和实施地点发生变

动的议案》（详见

５

月

３０

日公告），对原募投项目的实施地点、实施主体及实施方式进行变更，但未改变募集资

金的使用方向，募投项目仍为年产

５００ＭＷ

单晶硅棒

／

片建设项目，项目投资总额由

１３７

，

０３２

万元变更为

１１６

，

６４６

万元，减少项目投资总额

２０

，

３８６

万元计入超募资金，已在超募资金投向中披露。

５．

主要子公司、参股公司分析

５．１

本企业的子公司情况

单位：元 币种：人民币

子公司全称 企业类型 注册地 法人代表 业务性质 注册资本

持股比例

（

％

）

表决权比

例

（

％

）

组织机构代码

硅技术公司 有限责任公司 西安市 李振国 生产

、

销售

４０．８０

万美元

７５ ７５ ７３５０８３６８－７

矽美公司 有限责任公司 西安市 李振国 生产

、

销售

８５０．００ １００ １００ ７５７８３６７４－Ｘ

宁夏隆基 有限责任公司 中宁县 李振国 生产

、

销售

１２

，

０００．００ １００ １００ ７８８２３５４８－８

通鑫公司 有限责任公司 西安市 钟宝申 生产

、

销售

２

，

５００．００ ８１ ８１ ６７３２９２０７－９

银川隆基 有限责任公司 银川市 李振国 生产

、

销售

２５

，

０００．００ １００ １００ ６９４３１５７４－３

无锡隆基 有限责任公司 无锡市 李振国 生产

、

销售

１５

，

０００．００ １００ １００ ５６２９５１２３－８

香港隆基 有限责任公司 香港 李振国

进 出 口 业

务

５０

万港币

１００ １００

不适用

金坛通鑫 有限责任公司 常州市 奚西峰 生产

、

销售

２

，

０００．００ ８０．１９ ８０．１９ ５７５３９９８９－２

同心隆基 有限责任公司 同心县 张长江 投资

、

开发

５００．００ １００ １００ ０５４６０００１－Ｘ

５．２

本企业的合营和联营企业的情况

单位：元 币种：人民币

被投资单位名称 企业类型 注册地 法人代表 业务性质 注册资本

本企业持

股比例

（

％

）

本企业在

被投资单

位表决权

比例

（

％

）

组织机构代码

二

、

联营企业

隆基天 华新 能 源

有限公司

有 限 责 任

公司

中宁县 李晓君

能 源 项 目

投资

、

开发

５００

万

３０．００ ３０．００ ５９６２４０２３－１

６．

非募集资金项目情况

□

适用

√

不适用

７．

董事会关于公司未来发展的讨论与分析

７．１

行业竞争格局和发展趋势

７．１．１

竞争格局

１

、光伏产业竞争格局分析

光伏全产业链处于阶段性产能过剩导致的高强度竞争时期，这种竞争态势还将延续一段时间。 竞争者

的实力主要取决于成本控制能力、技术创新能力、品牌影响能力和资金保障能力。

从规模上讲，即使较大规模的光伏企业若不具备上述四种能力，在目前的行业格局中也是难以生存和

发展的，同时光伏制造行业具有明显的规模经济效应，企业产能规模小将难以分摊研发和投资成本，并且在

采购、营销业务方面缺乏议价能力，因此小规模的光伏企业也因为不能获得竞争优势而难以为继。

随着产业充分竞争时代的到来，专业化的公司更适应市场和技术变化，将凭借专业能力占据优势，扩大

份额；垂直一体化企业将选择优势环节发展，逐渐转向专业化。

行业经过两三年的调整期后，产能和市场份额将向优势企业集中，少数专业化公司规模将快速扩张。

２

、硅片行业竞争分析

（

１

）硅片企业竞争策略以成本、品质为核心

硅片行业已进入完全竞争阶段，单一硅片企业对市场价格无主导权，有成本优势的企业将更具竞争力。

太阳能电池的高转换效率趋势及硅片的买方市场特征使得客户对产品品质要求更加严格，在一些特定

市场，客户甚至会提出定制化品质要求，企业必须具备良好的品质管理能力和柔性生产能力，因此完善且高

效的质量管理体系是品质竞争成败的关键。

（

２

）单晶技术有较高的进入壁垒，主要集中在运营经验、专利技术和品牌方面

单晶产品规模化生产运营经验不易被复制，生产过程中对操作人员经验要求很高，初进入单晶制造行

业的厂商在稳定生产、成本控制方面很难取得竞争优势，成熟厂商的产业运营经验带来的低成本优势在短

时间难以复制。

单晶制造从原料分选、晶体生长、再生原料处理、硅片切割，到设备改造升级、辅助材料应用工艺优化，

都有较高的技术要求，成熟厂商积累了丰富的技术专利，后进入的竞争者获取相关技术的代价非常高昂。

由于下游客户对单晶硅片品质的要求十分严格，单晶厂商在运营中需要注重品牌积累与技术服务能力

的提升。 成熟单晶厂商的市场渠道、客户信赖关系和品牌影响力对新进厂商构筑了难以逾越的进入壁垒。

（

３

）海外市场成为硅片企业争夺焦点

由于海外市场占据了光伏终端需求的

８０％

以上，同时因贸易摩擦促使海外电池的生产占比有进一步扩

大的趋势。

硅片企业扩大海外市场主要受到三个方面因素驱动：第一，与中国电池组件企业相比，海外企业更偏好

专业化制造而非垂直一体化生产，其自给硅片产能较少，与硅片企业的合作关系更稳定；第二，海外市场对

产品品质的高标准要求降低了价格敏感度，优质硅片在海外市场能获得比国内更高的销售溢价；第三，可最

大限度规避单一市场区域的政策风险和账款回收风险。

７．１．２

光伏产业趋势分析

１

、市场区域分散化趋势加强，更多新兴市场启动

２００８

年以来，全球光伏市场在严峻的宏观经济形势下每年仍保持正向增长，而前十大市场占全球市场

份额由

２００８

年的

９６％

下降到

２０１２

年的

７９％

（图

１

），这意味着光伏市场全球化范围在不断扩大，越来越多的新

兴市场需求启动，中国、美国、日本迅速增长为世界主要光伏市场，需求规模已经达到甚至超越了德国、意大

利、法国、捷克等欧洲市场，澳大利亚、印度、中东、南非市场也渐显规模。

随着市场区域分散化趋势延续，单一区域的国家政策和经济波动对光伏市场的影响逐渐减弱，市场波

动风险降低，需求增长趋于稳定。

２

、发电成本持续降低，平价上网渐趋渐近

在过去

５

年，随着产业规模扩大和技术进步，光伏发电成本快速下降。以中国西部地区为例，

２００８

年光伏

发电成本约

４

元

／

度，

２０１２

年已降至

０．７－０．８

元

／

度。 从长期来看，化石能源短缺导致传统用电成本增长是大势所

趋，而光伏发电成本仍有较大的下降空间。

发电成本的持续降低将有利于平价上网的早日实现， 图

２

是全球知名市场研究机构

Ｓｏｌａｒｂｕｚｚ

根据全球

主要光伏市场的光伏发电成本和传统能源发电成本对比之后得出的平价上网趋势预测。 从中可以看出，未

来

３

年世界主要经济体都将实现平价上网。

３

、市场整合加速，多晶硅和硅片市场集中度提高，获利能力趋于稳定，电池组件厂商获利能力分化趋势

加强

２０１１

年至今，光伏行业全产业链竞争能力分化趋势越来越明显，工艺落后、成本高企、偿债能力较弱的

企业面临整合风险，少数具有持续经营能力优势、能够获得较好经营现金流的企业在产业整合过程中脱颖

而出。 产业链各环节由于竞争特性不同，整合趋势也不尽一致。

多晶硅产业竞争的关键在于生产成本，领先厂商凭借先进的设备和工艺可获得明显的成本优势。 当前

多晶硅买方市场行情将挤出一部分高成本产能，具备成本优势的前五大多晶硅厂商市场份额将从

２０１２

年的

７５％

提高到

２０１５

年的

９０％

，稳定的市场结构有利于减少价格波动，预计未来领先厂商的毛利率为

２０％

左右。

硅片产品分为单晶硅片和多晶硅片两种类型，生产同一类型硅片的厂商所采用的设备和工艺流程没有

明显差异，少数领先厂商通过产业区域布局优化和战略性供应链优化、持续加大研发投入等措施取得了品

质和成本领先优势。预计未来

３

年内，领先硅片厂商将通过技术改造、横向并购等方式扩大市场份额，前五大

厂商市场占有率将从

２０１２

年的

２５％

提高到

２０１５

年的

４５％

，平均毛利率预期为

１５％

左右。

电池和组件产品贴近终端客户，其制备工艺和产品规格的高度差异性决定了其市场集中度有逐渐降低

趋势，厂商获利能力分化趋势将会加强，预计到

２０１５

年能够持续生存的电池和组件厂商毛利率在

５％－１５％

之

间。

４

、成本竞争的核心策略将从供应链和生产管控转向技术创新

成本是光伏企业关键竞争要素之一，在过去两年全行业竞争加剧的背景下，企业主要采用五种策略控

制运营成本，主要包括：以战略投资方式控制供应商的供货价格、自建原辅材料或设备生产项目以降低原辅

料和折旧成本、通过票据融资降低资金成本、与上下游企业建立战略性产业联盟关系、实施精细化运营管

理。通过供应链和生产管控降成本的空间越来越小。光伏企业普遍认识到，技术创新是未来解决成本瓶颈的

唯一突破口。现阶段可能实现的技术创新方式有三种：一是在生产成本可控的前提下，通过工艺创新实现产

品差异化，在保证产品寿命与发电性能的前提下降低了生产成本；二是使用更低成本的新型材料，例如硅片

企业采用金刚线切割代替普通砂浆切割以提高单位设备产能和产品品质，电池企业采用铜电极代替银电极

以降低材料成本，等；三是改造工艺设备，提高设备运行精度和自动化程度，甚至采用全智能自动化生产方

式，大幅度提高生产效率，降低生产管控难度和人工成本。

５

、晶硅电池转换效率仍有较大的提升空间，单晶电池市场份额将大幅提升

根据

ＳＥＭＩ

光伏技术路线图，未来五年，晶硅电池转换效率将以每两年

０．５

个百分点的速度上升，预计到

２０１７

年，量产

Ｎ

型单晶和

Ｐ

型单晶电池转换效率分别达到

２３．５％

、

２０％

，高效多晶和普通多晶电池转换效率分

别达到

１９．５％

、

１８．５％

。

单晶电池的转换效率优势主要体现在溢价能力方面。 同样片数电池封装的组件具有更高的输出功率，

从而有效节约了光伏系统可变成本，并且增加了单位投资的发电量，从硅片环节分析，每片单晶硅片比多晶

硅片可额外贡献

３．４－４

元的溢价收益，远超过单多晶硅片的价格差（约

２

元）。

单晶硅片比多晶硅片溢价能力分析

单晶组件

功率

多晶组件

功率

功率差

每片单晶系统

可变成本贡献

每片单 晶功率 和发 电量溢 价

（

５％－８％

）

每 片 单 晶 总 溢 价

区间

２６０Ｗ ２４５Ｗ １５Ｗ １．３４ ２．１－２．６８５ ３．４４－４．０２５

数据来源：

Ｓｏｌａｒｂｕｚｚ

，

ｉＳｕｐｐｌｉ

（备注：单多晶组件统一按照

６０

片

１５６

规格）

由于单晶电池具有明显的转换效率优势，在下游环节具有明显的溢价能力优势，其市场份额将逐渐提

高。 根据

ＳＥＭＩ

光伏技术路线图，

５

年后单晶电池市场份额将由目前的

４０％

提高到

４５％

，首次超过多晶电池（见

图

５

）。

（下转B143版）
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