
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

ＳＴ

欣龙

（

０００９５５

）

４．７３ ５００ ２３６５

第一创业证券股份有限公司上

海巨野路证券营业部

信达证券股份公司北京北辰东路证

券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．４９ ６５ ２２６．８５

中信万通证券有限责任公司胶

州湖州路证券营业部

中信万通证券有限责任公司胶南石

桥路证券营业部

莱茵生物

（

００２１６６

）

１３．９７ ３３０ ４６１０．１

西南证券股份有限公司上海黄

陵路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司南京溧

水中大街证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

６．４２ １４０ ８９８．８

华泰证券股份有限公司成都梓

潼桥西街证券营业部

中信证券股份有限公司海门人民西

路证券营业部

海宁皮城

（

００２３４４

）

３７．８１ ２０ ７５６．２

华泰证券股份有限公司成都梓

潼桥西街证券营业部

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司海宁

硖西路证券营业部

杰瑞股份

（

００２３５３

）

８１．４８ ６５ ５２９６．２

中航证券有限公司深圳春风路

证券营业部

中航证券有限公司深圳春风路证券

营业部

杰瑞股份

（

００２３５３

）

８１．４８ ３５ ２８５１．８

中航证券有限公司深圳春风路

证券营业部

中航证券有限公司深圳春风路证券

营业部

森源电气

（

００２３５８

）

１１．７４ １８０ ２１１３．２

华泰证券股份有限公司郑州经

三路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高淳宝

塔路证券营业部

神剑股份

（

００２３６１

）

４．９ ５８ ２８４．２

航天证券有限责任公司上海曹

杨路证券营业部

海通证券股份有限公司芜湖文化路

证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３５．１５ ２８０ ９８４２

机构专用

中国国际金融有限公司杭州教工路

证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３５．１５ ２５０ ８７８７．５

机构专用

中国国际金融有限公司杭州教工路

证券营业部

光正钢构

（

００２５２４

）

１０．０８ ６８．０６ ６８６．０４

中国银河证券股份有限公司深

圳景田证券营业部

宏源证券股份有限公司乌鲁木齐深

圳街证券营业部

青青稞酒

（

００２６４６

）

１７．６５ ５００ ８８２５

宏源证券股份有限公司杭州金

华路证券营业部

中国中投证券有限责任公司西宁西

关大街新宁广场证券营业部

普邦园林

（

００２６６３

）

２７．３５ ３０ ８２０．５

申银万国证券股份有限公司上

海青浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司扬州扬

子江中路证券营业部

东江环保

（

００２６７２

）

４６．７６ ２０ ９３５．２

宏源证券股份有限公司沈阳十

一纬路证券营业部

东方证券股份有限公司上海乌鲁木

齐北路证券营业部

特锐德

（

３００００１

）

１１ ７６１．２５ ８３７３．７５

中信万通证券有限责任公司青

岛深圳路证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港杨舍

东街证券营业部

特锐德

（

３００００１

）

１１ ２４０．７５ ２６４８．２５

中信万通证券有限责任公司青

岛深圳路证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港杨舍

东街证券营业部

天龙光电

（

３０００２９

）

５．５１ ６００ ３３０６

广发证券股份有限公司上海东

方路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京中山北

路证券营业部

蓝色光标

（

３０００５８

）

３８．４１ ９５ ３６４８．９５

华泰证券股份有限公司成都梓

潼桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司淮安涟水常

青西路证券营业部

长海股份

（

３００１９６

）

１９．２ １２４ ２３８０．８

中国银河证券股份有限公司深

圳景田证券营业部

中国中投证券有限责任公司南京中

央路证券营业部

长海股份

（

３００１９６

）

１９．２ ６０ １１５２

中国银河证券股份有限公司深

圳景田证券营业部

中国中投证券有限责任公司南京中

央路证券营业部

聚龙股份

（

３００２０２

）

３８．７３ ５０ １９３６．５

海通证券股份有限公司鞍山二

道街证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江海林

林海路证券营业部

银禧科技

（

３００２２１

）

５．６１ ３５０ １９６３．５

光大证券股份有限公司东莞运

河东一路证券营业部

东莞证券有限责任公司东莞东城大

道证券营业部

江南嘉捷

（

６０１３１３

）

７．１ ２５０ １７７５

华泰证券股份有限公司苏州人

民路证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港金港

镇长江中路证券营业部

江南嘉捷

（

６０１３１３

）

７．１ １５０ １０６５

华泰证券股份有限公司苏州人

民路证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港金港

镇长江中路证券营业部

奥康国际

（

６０３００１

）

１５．８５ １５０ ２３７７．５

华福证券有限责任公司上海遵

义路证券营业部

信达证券股份有限公司北京前门证

券营业部

更多数据见沪深证券交易所网站
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成长股股价高成长 机构抛意渐浓

证券时报记者 姚波

新兴成长股成为今年

A

股最惹眼

的亮色， 但近期的公开成交信息显示，

随着成长股尤其是以

TMT

（科技、媒体

和通信）为代表的个股股价及估值不断

上扬， 机构观点开始出现较大分歧，甚

至有些个股已经开始遭到机构一面倒

地抛售。

欧菲光作为近期涨幅居前的电子

股代表， 股价突破

50

元大关后出现了

剧烈波动。 该股

4

月

26

日大跌

9.06%

后，昨日又上涨

7.48%

，最近两个交易日

演绎大涨大跌的态势。

股价出现大幅波动，可见市场的多

空力量在激烈交织。 公开成交信息显

示，

4

月

25

日，

4

家机构分别卖出欧菲

光

2162

万元、

2875

万元、

2607

万元和

5039

万元， 仅有一机构买入

909

万元。

机构抛压沉重，导致欧菲光股价出现明

显下挫，

4

月

25

日、

26

日， 该股股价累

计下跌

15.11%

。

实际上，早在欧菲光的股价明显调

整前，机构已经出现退出迹象。

4

月

22

日至

24

日，

3

家机构分别卖出该股

3010

万元、

3440

万元和

2801

万元，并

没有机构买入。 此前的

4

月

17

日，早有

3

家机构分别卖出该股

2447

万元、

2007

万元和

1327

万元， 但此阶段欧菲光股

价还处于快速上升通道。

机构近期抛意甚浓的另一只代表

个股为省广股份。

4

月

22

日至

4

月

24

日，省广股份股价触及新高，但机构的

卖压明显较强。数据显示，期间虽有

3

家

机构于高位分别买入该股

1856

万元、

1456

万元和

921

万元， 但与此同时有

5

家机构分别卖出

2820

万元、

2174

万元、

1598

万元、

1440

万元和

1424

万元。

另外， 部分高价股虽未现机构空头

占据主导的局面， 但空头已与多头形成

势均力敌状。 以影业龙头股光线传媒为

例，受益于去年《泰囧》的一炮而红，该股

股价一路上扬， 随着后续公司投资的影

片如《致青春》的热卖，昨日光线传媒再

创新高。不过，从

4

月以来的公开成交信

息来看， 机构对于该股的后市走向已经

出现较大分歧，在股价大涨和高换手时，

机构的买入和卖出几乎势均力敌，

3

月

机构频频登榜、 以净买入为主的情况至

此发生扭转。

数据显示，

4

月

24

日至

26

日，光线

传媒累计涨幅达

21.57%

，区间换手率更

是高达

55.59%

。 一机构席位大肆买入

6413

万元的同时，又有两家机构分别抛

出

2921

万元和

2286

万元。

4

月

22

日、

23

日， 机构却出现了先卖再买的大腾

挪。具体来看，涨停当日有

3

家机构分别

抛出

4359

万元、

1354

万元和

1075

万

元，次日则有

3

家机构分别买入

2797

万

元、

1921

万元和

1149

万元。

当然， 部分成长股仍持续获得机构

资金的追逐。一季度经历过一轮回调后，

昨日大涨的华谊兄弟仍有机构主力买

入，公开成交信息显示，当日有

3

家机构

分别买入华谊兄弟

3370

万元、

2280

万

元和

1300

万元， 仅有一机构卖出

1045

万元。

分析人士指出，机构能够承受的估

值来自于其对个股未来成长的预期，比

如影视传媒股的上映影片是否卖座，会

影响到机构对相关上市公司当期盈利

以及公司成长性的判断；而消费电子个

股则和订单的增长及下游产品是否热

卖有关。

近期高估值的个股大多没有出现

市场预期方面的改善，机构自然有止盈

退出的冲动，不排除估值出现阶段性回

落。 如光线传媒在今年

1

月《泰囧》效应

逐渐减弱时，机构纷纷大量减持。

1

月

4

日，

3

家机构分别卖出该股

7006

万元、

2948

万元和

2913

万元；

1

月

7

日，又有

4

家机构分别卖出该股

2916

万元、

2812

万元、

2767

万元和

903

万元， 仅有一机

构买入

813

万元。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 5 月 3 日，A 股市场有龙泉

股份、西部证券、华平股份、浙大

网新、 吉林高速、 翠微股份共 6

家上市公司的限售股解禁。

龙泉股份（002671）：解禁

股性质为首发原股东限售股。 解

禁股东有韩振祥、徐玉清、王晓军

等

42

家，持股占总股本比例均低

于

4%

，属于“小非”，部分股东为

公司高管， 均为首次解禁且持股

全部解禁，若考虑高管减持限制，

实际解禁股数合计占流通

A

股

比例为

82.40%

，占总股本比例为

20.61%

。 该股的套现压力很大。

西部证券（002673）：解禁

股性质为首发原股东限售股。 解

禁股东有陕西综合利用电力开发

有限公司、 西安惠群集团公司等

12

家，持股占总股本比例均低于

2%

，属于“小非”，均为首次解禁，

解禁股数合计占流通

A

股比例

为

60.84%

， 占总股本比例为

10.14%

。 该股的套现压力很大。

华平股份（300074）：解禁

股性质为首发原股东限售股。 解

禁股东

5

家，即刘晓丹、熊模昌、

王昭阳、刘晓露、刘焱，分别为第

一、二、三、四、九大股东，持股占

总股本比例分别为

19.26%

、

18.73%

、

7.95%

、

5.07%

、

1.40%

。

5

家股东均为公司高管， 均为首次

解禁且持股全部解禁，若考虑高管

减持限制，实际解禁股数合计占流

通

A

股比例为

28.81%

， 占总股本

比例为

13.10%

。 该股的套现压力

较大。

浙大网新（600797）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 解禁股

数占流通

A

股比例为

0.92%

， 占总

股本比例为

0.90%

。 该股的套现压

力很小。

吉林高速（601518）：解禁股

性质为首发原股东限售股。 解禁股

东

1

家， 即吉林省高速公路集团有

限公司， 持股占总股本比例为

49.19%

，为第一大股东，为国有股股

东，首次解禁且持股全部解禁，占流

通

A

股比例为

96.82%

。该股的套现

压力存在不确定性。

翠微股份（603123）：解禁股

性质为首发原股东限售股。 解禁股

东

4

家， 即北京兴源房地产开发有

限公司、华纺房地产开发公司、全国

社会保障基金理事会转持三户、北

京凯振照明设计安装工程有限公

司，分别为第二、三、四、五大股东，

持股占总股本比例分别为

8.88%

、

7.15%

、

2.50%

、

1.44%

， 均为首次解

禁，此次解禁股数合计占流通

A

股

比例为

46.05%

， 占总股本比例为

11.51%

。 该股的套现压力很大。

（西南证券 张刚）

大盘扑朔迷离 游资东扑西撞

魏刚

近日大盘扑朔迷离， 短线资金操

作风险大幅上升。龙虎榜数据显示，机

构目前主要在关注、 参与一些季报高

增长、超预期的公司，而游资近期则陷

入题材杂乱的境地。 五矿证券深圳金

田路营业部（以下简称金田路营业部）

所操作的个股即可折射这一特征。 该

营业部近期主要参与交易了联合化

工、金杯汽车、天宸股份等

3

只股票。

受到硝酸等化工产品涨价消息刺

激， 联合化工

23

日盘中一度涨停，午

盘后由于卖压较大，涨停被打开，股价

小幅回落，最终收于

4.57

元，涨幅为

7.80%

。 数据显示，当日金田路营业部

买入

1273

万元，买入占比达

15.52%

，

是股价异动的主要推手。 但这类题材

的力度和持续程度是非常弱的， 由于

关注度本身就不高，主力资金一退出，

股价很快就会打回原地。

同一天， 金田路营业部还买入了

790

万元天宸股份。 天宸股份

23

日放量

上涨超过

7%

， 此后两天继续保持强势，

分别上涨

1.49%

、

7.98%

。 资金对于该股

的关注， 主要源于近期市场流传绿地集

团将在香港借壳盛高置地上市的消息。

据报道， 已经有相关负责人向记者确认

绿地欲借壳盛高一事， 而天宸股份在

1998

年就投资

600

万元，握有绿地集团

3.75%

的股份。 之后又追加投资

948.9

万

元，股权占比为

2.95%

。 如果绿地成功借

壳上市，这部分投资收益将会非常之高。

相比上面两家有题材可循的公司，

金杯汽车

25

日的涨停有些诡异，公司在

基本面和消息面上都没有任何明显变化，

金田路营业部当日则买入

1110

万元，为

当日的最大买家，买入占比达到

8.08%

。

金田路营业部的交易行为， 折射出

券商营业部近期的窘境， 即大盘整体形

势不明朗，忽而大涨忽而大跌，投资者完

全休整又怕错过行情，想参与又找不到热

点题材，最后只能是乱扑一气，东扑西撞。

（作者系华泰证券研究员）

融资增融券减 两融市场整体偏乐观

吴璟

上周， 两融交易整体表现为融资

交易活跃，融券交易萎缩。周融资买入

金额达到

529.76

亿元，比前一周增加

28.22%

。 其中前

4

个交易日融资买入

金额均超过

100

亿元， 接近今年

2

月

初的历史最高水平。 截至

4

月

26

日，

融资余额达到

1742.97

亿元， 比前一

周末增加

2.95%

。 周融券卖出量为

2020.50

万手， 比前一周减少

9.90%

，

融券余额大幅回落。 截至

4

月

26

日，

融券余额为

30.89

亿元， 比上一周末

减少

18.44%

，其中上周五单日融资余

额减少超过

10%

。

分行业来看，在融资方面，银行、证

券和房地产等行业依然是融资的主要力

量， 但信息服务行业的融资关注度明显

提高，该行业周融资买入金额达到

33.43

亿元，比前一周增加

17.53

亿元，增幅超

过

1

倍； 融资余额增加了

5.83%

， 达到

69.67

亿元。表现比较突出的个股有鹏博

士、百视通和华谊兄弟等，融资买入金额

和融资余额均大幅增加， 其中鹏博士周

融资买入金额达到

5.98

亿元，比前一周

增加近

3

倍， 融资余额增幅超过

50%

，

达到

4.49

亿元。

此外， 交运设备和电子等行业的融

资关注度也较高，融资余额增幅较大，而

公用事业行业的融资买入金额虽有不小

的增幅，但融资余额小幅下降

1.62%

，融

资关注度明显弱于其他行业， 其中华电

国际和国电电力等电力股的融资余额分

别下降了

19.97%

和

18.32%

， 表现出明

显的融资净流出。

在融券方面，上周证券、房地产等多

数行业的融券卖出量和融券余额双双下

降，融券势头明显放缓。而机械设备成为

融券投资者的新宠， 周融券卖出量达到

0.26

亿股，比前一周增加

20.39%

，融券

余额为

1.19

亿元，增幅

13.36%

。 其中关

注度较高的个股有中联重科、 三一重工

和国电南瑞等， 融券卖出量分别为

675

万股、

520

万股和

338

万股，比前一周分

别增加

27.15%

、

32.49%

和

68.68%

，融券

余额分别为

1.66

亿元、

2.39

亿元和

1.87

亿元，增幅均超过

40%

，行业龙头股出现

明显的融券增加， 反映出部分两融投资

者对机械行业并不乐观。

上周两融标的中新增了华夏沪深

300ETF

，但市场还未有关注，而嘉实沪深

300ETF

继续受融资资金追捧，周融资买

入金额达到

1.61

亿元，增幅达到

58.2%

；

融资余额增加非常明显， 达到

4.12

亿

元。 多数

ETF

融券余额降幅明显，其中

华泰柏瑞沪深

300ETF

一周内融券余额

净减少

1.31

亿元，降幅达到

57.87%

。 综

合来看，两融市场资增券减的特征，体现

出两融投资者对指数的走势偏于乐观。

（作者系华泰证券分析师）

招商证券：

积极把握优质银行股机会

� � � �受存贷款重定价及风险暴露

滞后性影响，一季度为银行业利

润增速的相对低点，增速较去年

同期有明显下滑，但行业仍实现

12.6%

的增长，好于市场预期，兴

业银行净利增速甚至达到

32%

，

远超市场预期。 从

2013

年银行

信贷投放增速和息差应对利率

政策调整后的表现来看，上市银

行全年仍可实现两位数以上的利

润增长。

近期银行股股价波动加大，

调控政策带来的心理影响大于实

质影响。 前期频繁的政策调控以

及表现不及预期的经济数据使投

资者情绪脆弱， 我们认为银监

8

号

文对理财产品的规范目的是防止影

子银行过度膨胀， 对影子银行的清

理将有保有压， 资金面相对收紧使

得银行间接收益。 银监会摸底银行

的同业敞口风险，只是例行调研，并

非要启动严格整治。

银行业稳定的增长和极低的估

值使得银行股的吸引力持续， 行业

2013

年

PE

（市盈率）

5.8

倍，

PB

（市

净率）

1.0

倍，价值终将回归。我们认

为， 投资者可积极把握优质银行股

股价波动过程中的介入机会， 优质

银行股值得长期坚定投资。

（唐立 整理）

有色金属短期将维持弱势

李伟峰

一季度， 受塞浦路斯银行法案以

及日元再宽松等事件性影响， 美元走

强趋势确立， 同时中国经济复苏低于

预期，金属需求缓慢回暖，有色金属价

格低位徘徊，叠加

A

股有色金属个股

年报业绩探底的因素， 我们认为有色

金属行业将持续弱势。

从目前全球经济复苏实际情况看，美

国复苏一枝独秀，但在复苏进程中，零售

及就业数据仍有反复。中国国内消费者价

格指数（

CPI

）温和可控，但经济复苏仍显

孱弱。 欧洲及日本经济仍处底部徘徊，货

币贬值仍是首选。 根据

IMF

最新报告，

IMF

将

2013

年全球经济增长预期从

1

月

的

3.5%

下调到了

3.3%

，将

2014

年的经济

增长预期从

1

月的

4.1%

下调到

4.0%

。

经济弱复苏对于有色金属的需求带

动作用偏弱， 同时叠加宽松货币退出预

期， 我们认为二季度有色金属仍将处于

两难的外部运行环境， 经济复苏能否提

速决定行业下一步的破局方向。

短期来看，在联储宽松政策退出的预

期下， 基本金属在需求缓慢回暖前提下，

价格仍将在较长时间受到美元走强的压

制。 在美元走强，需求弱复苏大格局下，有

色金属短期仍将以避险策略为主，投资策

略应寻找业绩出现向上拐点的个股。

从长期投资角度看， 新城镇细则出

台后，中国需求回暖仍是大概率事件。长

期策略应以资源为重， 特别关注金属价

格大幅下跌过程中并购低价资源 （黄金

矿产除外） 以及大股东资源注入预期强

烈的投资标的。

（作者系万联证券分析师）

官兵/漫画


