
代码 简称

２０１２

年净

利润

（万元）

２０１２

年净

利润同比

（

％

）

２０１１

年净

利润（万元）

２０１１

年净

利润同比

（

％

）

行业名称

３０００２６

红日药业

２３１０９．８３ ８９．１７ １２２１６．５０ １９．７４

化学制药

００２２９４

信 立 泰

６３５１６．７５ ５６．７３ ４０５２４．９４ １４．０５

化学制药

３００２７３

和佳股份

１２３７７．７３ ５６．５８ ７９０５．２４ ７４．７０

医疗器械

３００２０４

舒 泰 神

１６０２３．８４ ５３．６９ １０４２５．７９ ８１．３２

生物制品

３０００５８

蓝色光标

２３５６６．０７ ９４．６４ １２１０７．５６ １００．５４

传媒

３００２５１

光线传媒

３１０２１．９９ ７６．４７ １７５７９．６６ ５５．８２

传媒

００２４５６

欧 菲 光

３２１０６．９７ １４５０．４１ ２０７０．８７ －６０．２４

光学光电子

００２１８９

利达光电

１０８４．５８ ７１．４６ ６３２．５４ －５９．１８

光学光电子

３００２６２

巴安水务

４４８６．５９ ９６．２６ ２２８６．０３ －２６．５８

环保行业

３００３３２

天壕节能

９０５０．１８ ７５．５５ ５１５５．２６ ７３．５１

环保行业

３００１８７

永清环保

５３７１．０６ ５１．５３ ３５４４．５３ －１５．１１

环保行业
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QFII一季度整体持仓稳定 逆势增持食品饮料

张刚

统计数据显示， 合格境外机构投

资者 （

QFII

）

2013

年第一季度投资股

票的市值为

763.35

亿元人民币，比

2012

年第四季度减少

2.09

亿元，减少

幅度为

0.27%

。 若剔除因限售股解禁

的兴业银行、北京银行、宁波银行、南

京银行、 华夏银行，

QFII2013

年一季

度持股市值

288.98

亿元， 比

2012

年

四季度减少

4.47

亿元， 减少幅度为

1.52%

，为

2010

年三季度以来的第二

高水平。

上证指数

2012

年一季度累计跌

幅为

1.43%

，结合大盘跌幅比较，

QFII

在今年一季度基本保持持仓稳定状

态。 在一季度市场冲高后持续下跌的

背景下，

QFII

持仓相对稳定， 显示对

二季度的市场谨慎乐观。

若不考虑兴业银行、北京银行、宁

波银行、南京银行、华夏银行，一季度

QFII

持股的上市公司家数为

156

家，

比去年四季度多

12

家。

QFII

持股中，

被减持的股票为

41

只，被增持的股票

数量为

22

只，新进的股票为

59

只，持

平的股票为

34

只。 这些数据显示

QFII

在

2013

年第一季度整体持股数

量环比增加， 新近建仓的股票占比达

到三成多，显示调仓幅度较大。

从行业偏好上看， 位居持仓前三

名的行业依然分别为机械设备、 食品

饮料、金属非金属，已经连续五个季度

维持这一格局。

排名第一的机械设备行业持仓市

值为

92.86

亿元， 比去年四季度减少

1.46

亿元，减少幅度为

1.55%

，对比大

盘跌幅为基本持平。此前

QFII

曾于去

年四季度大幅增持该行业。 从子行业

看，

QFII

对交通设备看淡， 对其余子

行业股票多数看好。

排名第二的食品饮料行业持仓市

值为

57.13

亿元， 比去年四季度增加

3.12

亿元，增加幅度为

5.78％

，对比大盘

跌幅，尤其是食品饮料个股在一季度的

大幅下跌， 出现逆势增持现象。 此前，

QFII

在去年四季度就大幅增持该行业，

可见对该行业持续看好。不过从持仓个

股看，调仓幅度较大，半数为新近建仓。

排名第三的金属非金属行业持仓

市值为

30.95

亿元， 比去年四季度减

少

2.80

亿元， 减少幅度为

8.30％

，对

比大盘跌幅有减持迹象。而此前

QFII

于

去年四季度大幅增持了该行业。 从子行

业看，虽然

QFII

对金属非金属类股票整

体减持，但对玻璃、有色、金属制品、水泥

类股票多数看好，对钢铁分歧较大。

第一季度

QFII

持股市值最大的前

10

家上市公司（不考虑兴业银行、北京

银行、宁波银行、南京银行、华夏银行）

中，格力电器、贵州茅台、海螺水泥、上汽

集团、万科

A

、中国交建、用友软件被减

持，伊利股份、上海机场被增持，云南白

药持平。 和

2012

年四季度相比，格力电

器、伊利股份、贵州茅台、海螺水泥、上汽

集团、万科

A

、云南白药、中国交建共

8

只股票维持前

10

的位置。 这

10

只重仓

股中， 上海机场持股占流通

A

股比例较

高，达

9.01%

。

2013

年第一季度

QFII

持股占流通

A

股比例最高的前

10

只股票（不考虑兴

业银行、北京银行、宁波银行、南京银行、

华夏银行）中，上海机场、伊利股份、新天

科技、水井坊被增持，亚夏汽车被新近建

仓，格力电器、中国交建、用友软件、信质

电机、上海钢联被减持。增幅最大的股票

是上海机场。 和

2012

年四季度相比，格

力电器、中国交建、伊利股份、用友软件、

信质电机、 上海钢联共

6

只股票维持前

10

的位置。 （作者单位：西南证券）

� � � �巴巴罗萨（网友）：

近期地产指

数走势异常坚挺

，

值得关注

。

地产指

数虽然于

2

月初开始调整

，

但时间

已经持续数月

，

空间也到重要支撑

位

，

并且支撑力度很强

，

无论是中期

趋势还是短期趋势都保持在上升通

道中运行

。

四大地产股招保万金甚

至有小幅向上突破迹象

。

短期来说

，

在大盘方向不明

，

热点散乱之际

，

率

先调整且有强支撑的地产股值得投

资者重点关注

。

朱人伟（财经名博）：

目前市场

依然具有

“

局部走强

”

特征

。

统计数

据显示

，

本次回调中最为抗跌的并

非是被多数投资者看好的低估值品

种

，

而是市盈率较高的中小板创业

板股票

。

在我看来

，

与其说这类股票

被高估

，

不如说机构主流资金对这

类公司未来盈利能力更为看好

。

高

市盈率并不一定意味着高风险

，

很

大程度上也是资金对其良好业绩预

期的一种体现

，

或者说这类公司将

用高收益去兑现其估值

。

特别是在

目前经济转型背景下

，

面临实现升

级版的中国经济

，“

粗而广

”

的发展

模式势必将被

“

小而精

”

所取代

，

而

从股票市场上看

，

这类股票则基本

集中在中小板创业板中

。

伟晴（世纪证券分析师）：

股指

四连阳使短线强势明显

，

三重底的

走势也使上证指数在

2200

点下方

所构筑的底部较牢固

。

而从技术面

来看

，

反弹还有空间

，

沪指第一个反

弹目标是回补

2289

点的缺口位

，

届

时震荡的幅度会比较大

。

股太极（网友）：

周二

，

白酒板

块在近期媒体一片唱空的背景下企

稳反弹

，

资金流入及涨幅均领先其

他板块

。

我们有理由相信以贵州茅

台为首的白酒板块进入筑底阶段

，

不管中报如何

，

如果有幸大跌就闭

眼买入茅台吧

！

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

二季度增势将转强

瑞银证券： 尽管近期国内经济

数据让市场失望， 但考虑到一季度

社会融资总量增加较快， 其对经济

的影响会有滞后，同时，地方政府换

届和政府公费开支控制对投资和消

费的影响是短期或一次性的， 我们

认为二季度增长将有所增强。因此，

经济复苏并未结束， 而且数据疲弱

降低了未来通胀预期和货币政策调

整的可能性。

我们认为上市公司盈利增速回

升的趋势没有改变。 复苏疲弱将使

政策制定者在稳增长、防通胀、控风

险三方面做出必要权衡， 经济政策

不会发生逆转。 鉴于回调之后的沪

深

300

市盈率仅为

10

倍左右，我们

认为估值有吸引力， 看好

5

月股市

表现。配置上，偏好行业趋势较好或

正在改善以及受益近期商品或原材

料价格回落的板块，如家电、建材、

汽车、重卡、工程机械、房地产、大众

消费等， 并认为估值较低的金融股

有配置价值。

市场路径选择分化

中信建投证券： 自去年

9

月份

库存周期见底以来， 市场的演绎路

径是从估值修复到选择成长。 去年

12

月，以银行为代表的反映中国经

济循环态势的周期价值股引领市场

开始反弹， 而房地产和基建这两大

经济动力引擎所对应的板块在

1

月

初即见到高点；

2

月初随着信贷井

喷，银行股见到高点，确认了流动性

边际的高点。 本轮周期股的演绎基

本集中在下游周期性行业， 并没有

向中上游传导， 也说明这仅仅是第

二库存周期双底模式下左底的演

绎， 市场还没有形成第二库存周期

持续上升的一致预期。

进入

2

月份， 伴随着经济弱复

苏与资金面宽裕的格局， 市场风格

发生了显著的转换， 成长股取代价

值股成为市场的主流。 成长股的估

值空间被打开， 业绩与估值的双击

模式使得部分成长股获得了巨大的

超额收益。

进入

5

月份，伴随着不同的经

济基本面和资金状态，市场的路径

选择将开始显著分化。 我们认为或

有四种路径：第一种路径，经济在

季节性高点后继续回落，资金季节

性紧张， 市场系统性风险显现，成

长股估值大幅收缩，周期股虽然估

值较低， 但基本面仍然形成拖累，

市场趋势性下行，周期股获得相对

收益；第二种情况，经济重新开始

回升，资金面维持，资金重新向着

周期性价值板块配置，成长类股票

受到兑现及资金重新配置影响而

展开调整， 周期股获得超额收益；

第三种情况，经济回升，资金面宽

裕， 价值与成长均开始显著上涨；

第四种情况，经济维持当前的偏弱

态势，资金面维持现状，小股票补

跌，伪成长类股票大幅回落，价值

类股票因估值较低，跌幅较小，而后

市场继续演绎结构性行情， 继续以

成长和阶段主题主导。

（陈刚 整理）

财苑社区

MicroBlog

机构视点

Viewpoints

医药环保传媒电子驶入成长快车道

证券时报记者 邓飞

在投资者眼中， 中小板及创业板

上市公司代表了未来中国经济结构转

型的方向。 虽然目前中小创公司整体

高增长的预期受制于经济结构转型的

阵痛，但医药、节能环保、影视传媒、消

费电子等已率先驶入快车道， 打开新

的业绩释放周期。

政策助力

医药环保迎黄金十年

新型城镇化为医疗城镇化指明了

方向，而在人口老龄化、消费升级、医

改推动等因素影响下， 业内普遍认为

医药产业将迎黄金十年。与此同时，国

内自上而下掀起的节能环保热潮，也

预示着未来环保产业将有大机会。

记者统计发现， 中小板及创业

板上市公司中共有

82

家上市公司

涉足医药产业， 包括中药、 化学制

药、 生物制品、 医疗器械等细分行

业。 数据显示，去年共有

57

家上市

公司净利润同比实现增长，占比近

7

成 ；

40

家公司净资产收益率突破

10%

，占比近

5

成。 从今年一季报来

看， 净利润同比增长的公司虽然只

有

59

家， 但普遍增长幅度较大，其

中金城医药、东宝生物、康芝药业等

9

家净利润同比翻番。

巴安水务、国电清新、永清环保等

15

家中小创公司隶属环保业，当中共

有

13

家上市公司去年实现净利润同

比增长，占比

86.66%

。 其中，巴安水

务、天壕节能、蒙草抗旱、铁汉生态、永

清环保等

5

家公司增长幅度逾

50%

。

今年一季报显示， 环保业中小创公司

业绩略有放缓，巴安水务、国电清新、

天壕节能等

10

家公司净利润较去年

同期实现增长。

改善的不止是业绩，还有股价。自

去年

12

月

4

日反弹以来， 和佳股份、

泰格医药、海思科、香雪制药、京新药

业、 千红制药等

6

家医药业中小创公

司股价上涨超过

1

倍；万邦达、巴安水

务、铁汉生态、国电清新等

8

家环保业

中小创公司股价涨幅逾

50%

。

业绩释放

传媒电子炙手可热

近年来，国产电影票房火爆，乐了各

大影院及发行商，华谊兄弟、光线传媒这

些影视传媒股的业绩也跟着水涨船高。

记者统计发现， 中小板及创业板上市公

司中的

11

家传媒业公司，除粤传媒及天

舟文化去年净利润同比下滑外， 其余

9

家公司均实现增长。 从今年一季报来看，

上述

11

家传媒业中小创公司净利润全

部实现同比增长，其中华谊兄弟及光线传

媒净利润同比增长

458.77%

及

317.30%

。

值得注意的是，凭借《泰囧》票房大

卖， 光线传媒去年实现净利润

3.1

亿元，

同比增长

76.47%

。去年

12

月

4

日至今年

1

月

4

日，该股累计涨幅逾

8

成。随着《致

青春》等新片持续热卖，光线传媒业绩继

续大幅增长，股价亦跟随一路飙升，本周

一该股已创出

30.49

元的历史新高。

移动互联网的快速发展， 让消费类

电子产品销量大增， 智能手机及平板电

脑的普及让国内触摸屏厂商业绩实现爆

发式增长，欧菲光、长信科技等中小创公

司迅速崛起。

自从成为三星供应商后， 欧菲光巩

固了触摸屏主流供应商的地位， 并迎来

了业绩爆发。 去年， 欧菲光净利润高达

3.21

亿元， 较

2011

年的

2070

万元大幅

增长

14.5

倍。 今年一季度，欧菲光继续

保持强劲增长势头，实现

8526

万元的净

利润，较去年同期增长

3.13

倍。 更为惊

人的是， 自

2012

年初至今的一年多时

间，欧菲光最大涨幅已逾

7

倍。

让股市成为抗通胀的池子

证券时报记者 汤亚平

这个五一小长假

，

新名词

“

中国大

妈

”

火了一把

。

面对本轮黄金的

“

清盘

式

”

暴跌

，

华尔街大鳄张开血盆大嘴

：

抛

、

抛

、

抛

。

而中国的大妈们则难挡

300

元之内

“

金

”

灿灿的诱惑

，

蜂拥而

至

：

买

、

买

、

买

。

据说

，

中国大妈抄底成

功

，

机构不敢再做空

，

高盛也停止推荐

做空黄金

。

在笔者看来

，

中国大妈

PK

金融

大鳄谁胜谁负并不重要

，

重要的是

，

中

国大妈为什么出手抢黄金

？

有人说是

文化的原因

，

在中国传统文化中金银

作为家庭保值的一个重要的组成部

分

，

国人之黄金情结有着悠久的历史

；

有人认为纸币长期存在着通货膨胀贬

值的因素

，

在这种情况下

，

人们持有黄

金的意愿就会随着全球货币体系的剧

烈动荡变得更加强烈

，

换句话说

，

是人

们对纸币产生恐惧

；

也有人认为是为

了获取价差

，

可是按照投资的逻辑

，

像

现在市场上影响黄金的种种因素

，

比

如日元套息

，

还有美国重建美元霸权

因素

，

导致黄金的投资回报率远不如

其他的股票市场或者汇率市场

。

所以

，

当日元大幅贬值

，

日本家庭主妇反而

纷纷变现金银首饰

，

投入了东京股市

的池子

。

从这个角度看

，

中国大妈里可

能很多人并不真正懂得黄金应该怎么

去投资

。

有人算了笔账

：

假如有一位中国

大妈不幸在

1980

年以每盎司

850

美

元的高点接手黄金

，

持有

20

年后

，

她

会发现金价反而跌到了每盎司

250

美

元

，

非但无法抗通胀

，

反而亏损了超过

七成本金

！

就算她的耐心和寿命都足够

长

，

坚持持有黄金到

2011

年的历史高

点每盎司

1920

美元准确出手逃顶

，

虽

然账面上能获得

125%

的回报

，

但如果

算上这

32

年来的复合

CPI

，

则依然无法

跑赢通胀

。

当然

，

笔者倒不觉得问题有多么严

重

，

只是由于中国作为一个热爱储蓄的

国家

，

民众投资渠道太狭窄

。

仅从黄金

、

地产

、

股票三大类投资来看

，

目前金价

、

房价估值较高

，

股票估值整体处于历史

较低水平

。

再从大类的资产配置来看是

不相同的

，

真正能够投资房地产的人群

并不多

，

我们大部分人群仅有一套住

房

，

或者是改善一套住房

，

根本不能称

为投资

，

真正进行房地产投资的仅是少

数人

；

投资黄金市场的人也不多

，

中国

大妈抢购的黄金数量

，

根本不能称为投

资需求

，

真正进行黄金投资的仅是少数

人

。

只有股票投资

，

才是大众化的投资

工具

。

基于这个原因

，

笔者建议政府应该

重视股市这个

“

蓄水池

”。

搞好股市

，

搞

活股市

，

秉持巴菲特长期价值投资理

念

，

让股市慢牛来化解通胀

。

从抗通胀

的角度看

，

股票投资比房市投资

、

金市

投资选择的余地更大

。

因为在股票投资

中

，

上市公司资源非常多

，

目前

2500

家

，

还会逐年增长

。

在股票投资中

，

消费

类公司

、

绩优分红较好的公司

，

本身也

具有抗通胀的能力

。

个人投资者还可以

追踪指数

，

比如

50ETF

、

300ETF

。

如果投

资者相信分红

，

有分红

ETF

，

投资者认

为小公司比较好

，

可以买中小板

ETF

。

通过配置

ETF

追踪指数

，

可能会是长期

投资最好的方式

。

基金更适合长期投资

� � � �近日， 前

3

个月基金业绩新鲜

出炉。尽管今年以来大盘表现不佳，

但股票基金整体收益近

5%

， 取得

了超越大盘的超额回报。 在股市低

迷缺乏明确投资机会的情况下应如

何把握基金行业的投资策略？ 上海

证券基金评价研究中心刘亦千做客

财苑与投资者进行了深入交流。

刘亦千认为， 今年主动股票型

基金收益整体超越了指数的主要原

因有三个：

第一， 今年以来尽管整体市场

冲高回落，但

TMT

和生物医药板块

却走出了一波结构性行情， 而这些

板块正是基金高度超配的行业，为

基金带来丰厚的利润。

第二， 基金整体也体现出较好

的选股能力，取得一定阿尔法收益。

对于如何选择和投资基金， 这是一

个系统性工程，简单而言，首先要明

确自身的风险定位， 清晰自身风险

承受能力和风险偏好；其次，对基金

的甄别很重要， 在投资基金之前应

当了解不同品种基金的风险收益特

征， 不同产品的投资风格和配置结

构、历史表现特征。

第三， 基金更加适合作为长期

投资的配置品种， 应当在结合自身

风险定位的基础上， 进行基金资产

配置。

近期外围股市纷纷创出新高，

而

A

股却不温不火，刘亦千认为，

目前市场处于价值投资区域，至

少比较安全， 一旦经济形势好转

或政策配合， 市场将迎来较好投

资机会。

更多访谈内容请点击：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-280

参与互动分享！

财经随笔

Essay

中证申万食品饮料指数日K线图

QFII一季度食品饮料行业持仓市值为 57.13亿元，比去年四季度增加 3.12亿元，对比大盘出现逆势增持。
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