
本周限售股解禁一览表

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通

数量（万

股）

按前日收

盘价计算

解禁额度

（亿元）

待流通数

量（万

股）

流通股份类型

收盘

价

０００９０１．ＳＺ

航天科技

２０１３－０５－１３ ２８５９．９１ ３．３２ ０．００

定向增发机构配售股份

１１．６２

００２３１２．ＳＺ

三泰电子

２０１３－０５－１３ ２５４．０９ ０．３３ ６１８７．８６

股权激励限售股份

１２．８６

００２４０２．ＳＺ

和而泰

２０１３－０５－１３ ３５４８．２５ ４．０３ １３４１．００

首发原股东限售股份

１１．３５

００２４０３．ＳＺ

爱仕达

２０１３－０５－１３ １２１２０．７５ １０．８１ １７６１．７５

首发原股东限售股份

８．９２

００２４０４．ＳＺ

嘉欣丝绸

２０１３－０５－１３ ５２４６．１３ ３．４７ ８５５７．２６

首发原股东限售股份

６．６２

３００２１６．ＳＺ

千山药机

２０１３－０５－１３ ３２５．００ ０．４７ ７７２８．８０

首发原股东限售股份

１４．３８

３００２５９．ＳＺ

新天科技

２０１３－０５－１３ ８３．２０ ０．１２ ９５９６．２５

首发原股东限售股份

１４．８４

３００２６２．ＳＺ

巴安水务

２０１３－０５－１３ １１９４．７５ ３．２４ ７３６６．６１

首发原股东限售股份

２７．１６

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２０１３－０５－１３ ３１１９．５４ １９．０６ ９１５４．９６

首发原股东限售股份

６１．０９

３００３１６．ＳＺ

晶盛机电

２０１３－０５－１３ ９８３．５１ ２．２１ ９０１６．４９

首发原股东限售股份

２２．４３

３００３１７．ＳＺ

珈伟股份

２０１３－０５－１３ １８２４．６６ １．４８ ７４３０．３２

首发原股东限售股份

８．１０

６０００７９．ＳＨ

人福医药

２０１３－０５－１３ ６５５．７４ １．７２ ４１６６．９７

股权激励限售股份

２６．１９

６００７９０．ＳＨ

轻纺城

２０１３－０５－１３ ９６８０．００ ５．３５ １８６６０．３５

其他类型

５．５３

００２０６３．ＳＺ

远光软件

２０１３－０５－１５ １２７．９９ ０．２０ １０４５１．９４

股权激励限售股份

１５．３３

３００１８１．ＳＺ

佐力药业

２０１３－０５－１５ ４０．５０ ０．０６ ５４４１．２４

首发原股东限售股份

１５．００

０００９７０．ＳＺ

中科三环

２０１３－０５－１６ ２５００．００ ７．６１ ０．００

定向增发机构配售股份

３０．４４

００２０３１．ＳＺ

巨轮股份

２０１３－０５－１６ ５５００．００ ４．１６ ５９２６．９９

追加承诺限售股份上市流通

７．５６

６００１７７．ＳＨ

雅戈尔

２０１３－０５－１６ ７２９６．２２ ５．６３ ８３００．６７

股权分置限售股份

７．７２

６００６０８．ＳＨ

上海科技

２０１３－０５－１６ ３２１０．８８ ２．１９ １０４９．００

股权分置限售股份

６．８２

６０１９５８．ＳＨ

金钼股份

２０１３－０５－１６ ６４．５６ ０．０７ ０．００

首发原股东限售股份

１０．５９

００２０５７．ＳＺ

中钢天源

２０１３－０５－１７ １０１９．５２ １．２４ ５４９．５６

定向增发机构配售股份

１２．１３

本周解禁市值环比降五成

张刚

本周， 深沪两市共有

21

家公司的解禁股上市流通， 解

禁市值为

76.76

亿元， 比上周

的

165.77

亿元减少了

89.01

亿

元， 降幅

53.69%

， 为年内最

低水平。

根据沪深交易所的安排，

本周两市共有

21

家公司的解

禁股上市流通。 两市解禁股共

计

6.17

亿股， 占未解禁限售

A

股的

0.09%

， 其中沪市

2.09

亿股， 占沪市限售股总数

0.04%

， 深市

4.07

亿股， 占深

市限售股总数

0.08%

。 解禁市

值为

76.76

亿元， 占未解禁公

司限售

A

股市值的

0.15%

。 其

中， 沪市

5

家公司为

14.96

亿

元， 占沪市流通

A

股市值的

0.01%

； 深市

16

家公司为

61.80

亿元， 占深市流通

A

股

市值的

0.05%

。 本周两市解禁

股数量比前一周

23

家公司的

10.63

亿股， 减少了

4.46

亿

股， 减少幅度为

41.96%

。

深市

16

公司中， 和而

泰、 爱仕达、 嘉欣丝绸、 佐

力药业、 千山药机、 新天科

技、 巴安水务、 掌趣科技、

晶盛机电、 珈伟股份共

10

家

公司的解禁股份是首发原股

东限售股， 航天科技、 中科

三环、 中钢天源共

3

家公司

的解禁股份是定向增发限售

股份， 远光软件、 三泰电子

共

2

家公司的解禁股份是股

权激励一般股份， 巨轮股份

的解禁股份是追加承诺限售

股份。 其中， 掌趣科技的限

售股将于

5

月

13

日解禁， 解

禁数量为

0.31

亿股， 按照

5

月

10

日

61.09

元的收盘价计

算， 解禁市值为

19.06

亿元，

是本周深市解禁市值最多的

公司， 占到了本周深市解禁

总额的

30.84%

。 爱仕达是深

市周内解禁股数最多的公司，

为

1.21

亿股， 是解禁股占解禁

前流通

A

股比例最高的公司，

达

119.80%

。 解禁市值排第二、

三名的公司分别为爱仕达和中

科三环， 解禁市值分别为

10.81

亿元、

7.61

亿元。

深市解禁公司中， 和而泰、

爱仕达、 嘉欣丝绸、 千山药机、

新天科技、 巴安水务、 掌趣科

技、 晶盛机电、 珈伟股份、 远光

软件、 佐力药业、 中科三环、 巨

轮股份、 中钢天源涉及小非解

禁， 需谨慎看待。

此次解禁后， 深市将有航天

科技、 中科三环成为新增的全流

通公司。

沪市

5

家公司中， 金钼股份

的解禁股份是首发原股东限售

股， 人福医药的解禁股份是股权

激励一般股份， 雅戈尔、 上海科

技解禁股份是股改限售股， 轻纺

城的解禁股份是其他类型。 其

中， 雅戈尔在

5

月

16

日将有

0.73

亿股限售股解禁上市， 按照

5

月

10

日

7.72

元的收盘价计算，

解禁市值为

5.63

亿元， 为沪市

解禁市值最大的公司， 占到本周

沪市解禁市值的

37.65%

。 轻纺

城是沪市解禁股数最多的公司，

多达

0.97

亿股， 也是解禁股数

占流通

A

股比例最高的公司，

比例高达

15.64%

。 解禁市值排

第二、 三名的公司分别为轻纺城

和上海科技， 解禁市值分别为

5.35

亿元和

2.19

亿元。

沪市解禁公司中， 人福医

药、 巨轮股份、 雅戈尔涉及小非

解禁， 需谨慎看待。

此次解禁后， 沪市将有金钼

股份成为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

21

家公司中，

5

月

13

日共有

13

家公司限售股解禁， 合计解禁市

值为

55.61

亿元， 占到全周解禁

市值的

72.44%

， 解禁压力集中。

（作者系西南证券分析师）

理性看待创业板与主板的估值差距

中短期内，有必要逐渐提高对疯炒创业板的警惕；但在较长的周期，创业板依然是不错的选择

徐彪

首先， 必须承认的是： 到目前为止

的市场走势， 依然不断证实而非证伪牛

熊共存的猜测。 沪深

300

为代表的主板

和创业板指数之间的分化已经持续了近

一个季度时间。

按照惯例， 当一个现象出现的时

候， 大家喜欢拿出各种解释， 只要现象

继续， 解释就会成为信仰， 甚至成为传

说。 现在比较流行的一种解释是： 代表

经济转型方向的创业板不必讲估值， 不

管主板是死是活， 创业板已经进入牛

市， 并将持续牛下去。

第一步， 我们以史为鉴。 有人喜

欢把一个板块的历史估值拿出来做纵

向比较， 根据历史位置来判断高低。

说实话， 这种做法有缺陷， 因为所有

个体行为总是要跟随社会大风气。 在

牛市里

30

倍市盈率算便宜， 熊市里

10

倍市盈率也有人嫌贵。 估值的高低最

好是和市场中枢相比较， 这样至少可

以剔除市场牛熊的影响。 如果将主板

估值视为地心的话， 创业板与主板之

间的估值差距就是地心引力， 地心引

力存在的意义永远只有一个： 让趋势

的力量向着均值回归的方向演化。 历

史上有没有发生过均值不回归的事情

呢？ 创业板指数历史较短， 我们还是

拿中小板和主板来比较吧。 中小板和

主板之间的历史数据显示， 的确存在

分道扬镳的时候， 但几乎最终都回到

了步调统一的路子上来。

如果有人告诉你， 这一次风格漂移

绝非偶然， 有着深刻的经济结构调整背

景， 所以必将继续下去。 我建议你回头

看看， 是不是经济转型的提法早在十年

前就已经出现？ 如果没有记错的话， 关

于结构调整的要求一直都是中央经济工

作会议的要求。 但几乎每一次出现大盘

小盘严重分化的时候， 都能听到类似的

解释。 用一个长远来看永远正确的提法

来解释短期现象， 一般来说， 最终都会

被证明是有误的。

第二步需要回答一个问题 ： 决

定风格漂移的关键性因素到底是

什么？

看上去， 这是一个很朴素的问题。

但是哥德巴赫猜想告诉我们， 越是貌

似忠厚朴素的问题， 回答起来越困难。

到目前为止， 在风格漂移的问题上，

似乎还没有人提出一个较为完美的答

案框架。

我们认为， 影响风格漂移的客观变

量有三个： 流动性、 盈利增速差距和经

济周期。

先看流动性。 有人认为大股票和小

股票的表现和流动性环境有关。 听上去

也蛮有道理， 钱多的时候炒大股票， 钱

少的时候想炒大股票也炒不动， 所以只

能炒小股票嘛。 可惜， 数据回溯显示，

2010

年前似乎该规律成立，

2010

年后

蜜月期结束。

流动性边际变化对估值漂移边际

变化的影响力并不稳定。 但是， 能否

说明流动性对估值相对变化没有影响

呢？ 要知道， 所有的变化都分两种，

一种是边际变化， 一种是趋势水位变

化。 不过， 就长期趋势而言， 流动性

的趋势性水位对相对估值的趋势性水

位有着较为明显的影响力。 整体流动

性中枢上移的过程中， 估值漂移程度

也在上升。

我们再看基本面， 高成长的股票

你愿意给高估值， 所以， 如果小股票

和大股票盈利增速差距拉大时， 是不

是就应该给予小股票更高估值呢？ 听

上去很有道理， 但是， 当每一只股票

叠加成板块的时候， 个股规律失效了。

我们把大股票 （沪深

300

指数） 和小

股票 （中小板指数） 盈利增速差和估

值差放在一起做比较， 发现无论直接

看图， 还是序列相关性分析， 两者之

间都看不出显著的关系。

我们最后看经济周期， 当一轮经济

周期增长已经结束， 新的周期刚刚拉开

序幕的时候， 市场往往是迷惘的。 这种

迷惘反馈到股票市场上， 象征 “转型”

和 “技术进步” 的中小板就应该比代表

“夕阳行业” 的主板大家伙们更受追捧。

讲道理总归很容易， 就像成长和估值的

故事。 问题是： 周期因素能经受住历史

数据的考验么？

你还别说，

2006

年至

2007

年景气

周期以来， 全国上下对经济转型的迫切

性有了全新认识。 所以就中期趋势 （半

年为期） 而言， 每一次经济触底阶段，

都观察到小股票受追捧程度领先经济率

先反弹。 除此之外， 周期上行的过程

中， 估值分化也趋于上行， 反之亦然。

看起来， 经济周期对估值漂移是有一定

影响的。

一圈客观因素罗列下来， 我们找到

了估值漂移的中期和长期因素。 但是短

期呢？ 我想， 不少投资者都听说过这么

一句经验总结： 当轮到疯炒小股票的时

候， 通常都是市场见顶的前兆。 这里面

蕴含的前提假设就是： 市场情绪决定短

期估值漂移。

真的是这样吗？ 让我们看看， 每次

小股票估值远超大股票的时候， 后面都

发生了什么。 如果真的如经验总结那

样， 疯炒小股票意味着市场见顶的话，

那么就应该观察到估值漂移见顶后市场

的显著调整。

历史回溯显示， 除去

2009

年

6

月那一次， 当估值差异达到阶段性顶点

的时候， 市场都出现了较为明显的调

整。 牛市里， 调整短一些。 熊市里则体

现为暴跌。

至此， 我们应该可以提出影响估值

漂移的长、 中、 短因素框架： 流动性充

裕度决定估值漂移的中值有多大， 经济

周期影响估值漂移的中期波动方向， 市

场情绪影响短期估值漂移是否会出现极

致。 年度为单位的流动性充裕度有可能

大幅提升么？ 恐怕比较难， 至少现在看

不见， 所以估值漂移程度的中枢维持在

目前水平是有可能的。

去年四季度以来经济复苏， 产出缺

口抬头 。 但是从今年以来的情况看，

恐怕难以出现一轮可持续的上行 。 这

是不利于估值漂移程度在年内继续大

幅上移的。 短期看， 从去年

12

月开始

了一轮市场反弹 ， 目前正处于热炒小

股票的情绪高昂期 ， 短期风险或许会

比机遇更大。

最后， 我们照例给出投资建议： 中短

期内， 有必要逐渐提高对疯炒创业板的警

惕。 但是， 放在较长的周期内， 创业板依

然是不错的选择。

（作者系光大证券分析师）
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� � � � 最近在微博上看到这么一句话： 承载

“中国梦” 的公司就应该享受市梦率。 潜台

词是： 不承载“中国梦” 的周期性行业， 就

应该接受地板甚至地下室的市盈率。 现在，

有越来越多人开始相信， 创业板和主板的牛

熊共存将会一直持续下去。 然而， 通过历史

回溯， 我们认为， 这样的想法并不切实际。

创业板冲刺千点 私募激辩二八行情

证券时报记者 吴昊

本周五， 创业板指数盘中创出阶段

性新高 996.59 点，离千点大关仅一步之

遥。今年以来，创业板指数的走势明显强

于大盘。 接受证券时报采访的多位私募

人士一致认为， 未来一段时间内的操作

应轻大盘、重个股，整体来看，创业板还

会维持强势，但个股也会出现明显分化，

短期应注意创业板个股的回落风险。

聚益投资总经理汤小生表示， 目前

市场中各类投资者对传统经济增长模式

已不十分看好， 政府方面也不会出台过

多的刺激政策， 今年国内生产总值

（GDP）维持在 7.5%以上，意味着未来

国内经济会慢慢回落， 一些传统行业开

始去产能， 股市中的资金也会相应地流

到新兴行业中来。

青岛赢隆资产投资总监周兵对此表

示认同。他认为，创业板个股受追捧与国

家经济结构调整分不开， 传统的以投资

拉动的周期性产业已经无以为继， 二级

市场中的资金也在寻找出路。 由于创业

板已经产生赚钱效应， 后续还会有资金

不断聚集。因此，消费电子、生物医药、节

能环保、 文化传媒等国家鼓励的新兴产

业的股价表现还将维持强势。

汤小生指出， 创业板指数接近千点

大关的原因还在于， 一些中小市值股票

有成长的想象空间， 但短期做多激情也

很容易消退，这也是当前的风险所在。中

长期还是以个股为主，结合主题性投资。

未来会密切关注市场风格如何变化，是

“二八行情” 还是“八二行情” ，其次是

精选个股，因为指数的意义已经不大了。

“目前中国股市处于蓄势待发状

态。 ”周兵表示，创业板阶段性高点出现

后，资金会追求安全性，估值较低的银行

地产板块较有优势。 未来经济有可能从

弱复苏转化为有质量的增长， 经济增长

结构也在不断优化，因此，有色、煤炭、钢

铁、电力、运输等传统周期股也具备阶段性

上攻机会。

上海智博方略董事长王军良表示，未

来指数的操作指导意义将会越来越弱化，

目前比较适合进行主题投资， 因为市场风

格转换很快，未来的热点会在新能源、互联

网、智慧城市、文化等新兴产业之间轮换。

风格的转换以资金驱动为主， 热钱的流向

是根据国家的政策、产业导向进行布局，难

有规律可循， 这在以后会成为一种主要市

场风格。

王军良表示，目前中国资本市场并不完

善， 非系统性风险导致不确定性因素较多。

比如，社会层面提倡节俭对一些消费行业产

生的影响； 国内股市的制度建设不够完善，

T+0 机制尚未推出；国内投资者不够成熟，

仍以散户为主。种种原因导致股市波动比较

大，因此并不适合价值投资。 投资者应根据

未来市场风格的变化，多进行短线操作。

新城镇化利好九大行业

李慧勇

新型城镇化的提出主要是解决过

去城镇化过程中存在的问题，实现真正

的城镇化。 由于新型城镇化更加强调市

民化，更加强调以人为本，这使得新型

城镇化本身集目的、手段、过程于一体。

与老的城镇化相比，新型城镇化是一种

高成本的城镇化，其推进有赖于以下五

大改革：财税体制改革；户籍制度改革；

破除垄断；金融体制改革；收入分配制

度改革。

城镇化的实质是实现产业、 居住地

以及生活方式的三个转变。 城镇化载体

是城镇，但又不简单等同于造城。中国过

去的城镇化可以归结为东部的城镇化、

大城市的城镇化、工业推动的城镇化、就

业的城镇化。 新型城镇化的提出主要是

解决过去城镇化过程中存在的问题，实

现真正的城镇化。

在新型城镇化的推动下， 能源、环

保、高铁、轨道交通、电信、医疗、文化传

媒、金融、地产等行业将面临新的投资

机会。

首先， 新型城镇化推进过程中，基

础设施建设仍然是怎么强调都不为过

的。 只不过需要注意的是，在新的城镇

化的推进下，基础设施建设将注入新的

内容。 东部地区的基础设施将进一步完

善， 中西部基础设施则向东部靠拢，带

来高铁、轨道、能源、环保、电信等产业

的重点发展。

此外，医药、环保、

TMT

、金融等行业

将主要受益于破除垄断、 居民消费升级

带来的需求的爆发式增长。其中，医疗是

我们长期看好的行业， 一方面受益于医

改，另一方面受益于人口老龄化。非银行

金融也则主要受益于金融改革， 因为在

利率市场化过程中， 非银行金融业的重

要性会逐步提高。

对于服务业中的另外两个重要行

业—————银行和地产，我们认为，将经历阵

痛，需要寻找新的增长点，增长会下一个台

阶，但总体状况仍然会好于一般制造业。

此外，随着我国经济转型，传统产业改

造升级、中西部产业转移，以及全球新兴产

业发展带来的高端装备需求不断提升。 因

此， 装备是我们在重工业行业中相对看好

的一个产业，包括了新兴行业有关装备，也

包括改造传统产业有关的装备， 以及农业

现代化所需的农业机械装备。

（作者系申银万国证券分析师）

� � � �FC夏天（财经名博）：上周

A 股放量上涨，创业板再创反弹

新高，个股普涨，文化传媒、移动

互联和锂电池板块领涨，市场明

显回暖。 由于上证指数已突破

了 2444 点以来的下降通道，可

确认 2444 点以来的调整已在

2161 点结束， 后市有望再度挑

战 2444 点高点。 短线来看，股

指自 2161 点以来的上涨走出 5

浪结构的概率较大， 本周仍有

再创 2255 点新高的动能， 但上

方缺口和 60 日均线对股指构成

压力。

沧海潜龙（网友）：上周沪

指以 1.874%小阳线报收， 量能

有所放大，创业板个股尤其活跃。

热点方面，电子通信、文化传媒、

医药、汽车等热点层出不穷 。 从

盘口看， 近期市场量能温和放

大，是行情向好的基础。 本周个

股分化难免，龙头股、强势股有

可能快速回落，但短线调整到位

后还有再次上扬的潜力。

（万鹏 整理）
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中小板估值远超大盘股时，市场大多展开显著调整。


