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社保专户QFII积极入市 4月新增开户204户

证券时报记者 方丽

作为市场风向标之一， 机构股票

开户数又显示出积极信号。

4

月社保、

基金专户、 合格境外机构投资者

（

QFII

）等机构继续加快入市步伐。 社

保基金继今年

1

月份新开

30

户后又

新增

4

户，而

QFII

、基金专户的新增

开户数一直在历史高位。

据中登公司发布的

2013

年

4

月

份统计月报显示， 社保基金

4

月份在

沪深两市各新开了

2

个

A

股股票账

户， 这

4

个账户让社保在沪深两市的

总账户数达到

230

个。

实际上， 社保基金今年开户热情

较高。 最近一次开户时间为今年

1

月

份，新增了

30

户，是

2008

年以来社保

基金月度开户数最高纪录。而在

2012

年

5

月和

2011

年

9

月，社保基金也分

别新增开户

16

户和

16

户。

专户方面，

4

月份基金公司共新

开了

190

个股票账户， 沪市和深市分

别为

94

户和

96

户， 至此账户总数达

到

2501

户。

4

月份开户数要明显高于

前两个月，较去年底的

2010

户，增长

超过

22%

。

和社保基金一样， 今年基金专户

开户数一直处于高速增长状态。 且前

4

个月的基金专户新增

A

股账户平均

达到

158.75

户，而

2012

年和

2011

年

同期数据仅为

19.25

户、

58.25

户。

QFII

方面，继

3

月份

QFII

沪深两

市新增开户

26

户创下单月新开账户

新高之后，在

4

月份又新增了

10

个股

票账户，整体账户数达到

417

户。这也

已经是

QFII

连续

16

个月有新开账

户，入市步伐持续稳健。

此外，

4

月份人民币境外合格机构

投资者

(RQFII)

也新增

2

个股票账户，目

前

RQFII

总体账户达到

58

个。

值得注意的是， 社保基金历史上曾

数次成功抄底， 新增开户之后经常迎来

市场上涨。 而

QFII

的数次投资也显示其

具备前瞻性。业内人士指出，机构投资者

具有较强的市场判断能力， 此次机构投

资者继续开户可能预示着目前股市已具

备投资价值，而且，目前

A

股市场确实处

于较低位置。

交易型基金

再现认购户数未达上市条件

证券时报记者 刘明

嘉实中证中期国债交易型开放式

指数基金（

ETF

）首发成立认购户数未

能达到上市条件，成为第二例首发认

购户数未达上市条件的基金，同时也

是首只首发未达上市条件的

ETF

。

嘉实基金近日公告，嘉实中证中

期国债

ETF

已于

5

月

10

日成立，首

发认购份额为

6.42

亿份，有效认购户

数为

682

户。 这距交易所规定的“基

金份额持有人不少于一千人”的上市

条件尚有一定的距离。

据了解，嘉实中证中期国债

ETF

作为继国泰上证

5

年期国债

ETF

之

后的第二只债券

ETF

， 也较受市场

关注。

嘉实中证中期国债

ETF

的招募

书规定，基金成立后，达到上市条件后将

向深交所申请份额上市。目前来看，尚未

达到条件。根据《深圳证券交易所证券投

资基金上市规则》第五条规定，基金在深

交所上市应满足五项条件， 其中第四项

是“基金份额持有人不少于一千人”。

一位资深研究人士表示， 基金首发

成立户数在一千户以下的情况较少见，

这是继今年年初国泰国证房地产行业指

数分级基金之后第二例，并且是

ETF

的

首例。

Wind

资讯显示，

ETF

产品中，此前

认购户数最少的为本周即将上市的国泰

纳斯达克

100ETF

，认购户数为

1692

户。

基金业内人士表示， 在目前基金销

售市场不佳的情况下， 嘉实中证中期国

债

ETF

可能是先考虑成立，然后再通过

打开申赎吸引足够持有人之后， 再申请

份额上市交易。

牛熊证扩容

华夏沪深300ETF获资格

证券时报记者 余子君

继南方富时中国

A50

交易型开放

式指数基金（

ETF

）后，华夏沪深

300

指

数

ETF

也于近期获得发行牛熊证资

格，成为第二只获得相关资格的

RQFI－

I-ETF

。 相关牛熊证产品达到

34

只。

港交所近日在其网站公布新一季

度合资格发行牛熊证的相关资产的名

单， 华夏沪深

300

指数

ETF

在列，这

也是香港市场上第二只获得牛熊证发

行资格的

RQFII-ETF

，新名单在

5

月

6

日生效。目前来看，短短

4

个交易日

里已有

4

只跟踪华夏沪深

300

指数

ETF

的牛熊证问世， 其中瑞银和汇丰

各

2

只，全部为港元计价。

资料显示， 南方

A50ETF

今年

2

月获得牛熊证发行资格，目前以南方

A50ETF

为跟踪标的的牛熊证达

30

只，其中牛证

13

只，熊证

17

只。 算上

4

只跟踪华夏沪深

300

指数

ETF

的牛

熊证， 目前

RQFII

—

ETF

牛熊证产品达

到

34

只。

据了解，相较于权证，牛熊证由于风

险更大， 获取发行资格也更为困难。 目

前， 香港市场上获取牛熊证发行资格的

ETF

除了南方富时中国

A50ETF

和华夏

沪深

300

指数

ETF

之外，仅有安硕富时

A50ETF

，目前安硕

A50ETF

共有牛熊证

63

只，其中牛证

30

只，熊证

33

只。

香港一家权证发行商表示， 牛熊证

和权证一样， 对于跟踪标的的流通量要

求较高， 流通量高的标的更适合发行牛

熊证和权证。 目前来看，南方

A50

和华

夏沪深

300

的流通量明显高于其他产

品，具备发行条件，但是与安硕

A50ETF

的流通量相比还有较大差距。

不过，“权证和牛熊证等产品的发行

同时也会促进标的产品的流通量增大，

一旦流通量足够大， 也会刺激发行商的

发行热情，两者是互相促进的关系。 ”上

述发行商表示。

业绩前十基金抱团“养” 牛股

集中持股流动性存隐忧

证券时报记者 杨磊

“今年业绩最好的一批基金，持股

重合度很高，基本都是那些成长股！ ”

广发核心基金经理朱纪纲近期对证券

时报记者表示。

而证券时报记者统计显示， 今年

以来主动偏股基金业绩前十的基金

中，

6

只重仓持有歌尔声学，

5

只重仓

持有大华股份，

4

只重仓持有欧菲光、

双鹭药业、长春高新等股票，绩优基金

抱团取暖非常明显。 而这些股票对基

金净值贡献巨大， 最多的占基金今年

以来收益的六成以上。

值得注意的是， 这些绩优基金抱

团股中， 部分股票的基金合计持有比

例已超过了

40%

， 业内人士认为，基

金应该警惕集中持有的流动性风险。

绩优基金抱团成长股

截至

5

月

9

日， 今年以来投资业

绩前十的主动偏股基金重仓股主要都

集中在了新兴成长股上， 这些股票今

年以来的上涨幅度明显领先于指数，

甚至已翻番。

天相投顾统计显示， 截至

5

月

9

日，有

5

只主动偏股基金今年以来业绩

超过

30%

，分别为上投新动力、汇丰先

锋、景顺增长、景顺增长

2

号和景顺优

选； 另有一批基金今年以来业绩接近

30%

，其中，华宝产业、中邮新兴、易方

达科讯、汇丰科技和广发核心的投资业

绩进入主动偏股基金业绩前十。

从一季末重仓持有股票来看，这

些绩优基金持股重合度很高， 同时重

仓持有歌尔声学的基金最多， 达到

6

只，分别为汇丰科技、上投新动力、汇

丰先锋、广发核心、易方达科讯和景顺

优选， 歌尔声学是这些基金的第四到

第八大重仓股。

大华股份也同时被一批绩优基金

重仓持有， 是上投新动力和广发核心

的第一大重仓股， 分别占基金资产的

7.01%

和

6.83%

， 同时还是汇丰先锋、

汇丰科技和华宝产业的十大重仓股，

在业绩前十基金中， 一共有

5

只基金

重仓持有了大华股份。

同时被

4

只绩优基金重仓持有的

股票有欧菲光、双鹭药业和长春高新，

其中，欧菲光最受市场关注，这只触摸

屏行业的高成长股，汇丰先锋、景顺增

长、 景顺增长

2

号和易方达科讯同时

重仓持有该股票，特别是汇丰先锋、景

顺增长和景顺增长

2

号基金今年一季

度末的第一大重仓股都是欧菲光。

汇丰科技、上投新动力、华宝产业

和广发核心今年一季度末同时重仓持

有双鹭药业；上投新动力、景顺增长、

景顺增长

2

号和景顺优选同时重仓持

有了长春高新。

此外，碧水源、蓝色光标、康得新、

红日药业、康美药业、长安汽车和广汇

能源等

7

只股票同时被业绩前十基金

中

3

只重仓持有， 这些股票中除了广

汇能源外， 其他股票股价今年以来均

有

30%

以上的大幅上涨。

抱团股最多贡献

基金逾六成收益

从今年以来股价上涨幅度来看，

截至

5

月

9

日 ， 歌 尔声学大 涨

56.23%

，大华股份大涨

65.21%

，在全

部

2400

多只股票中涨幅在

100

名左

右；欧菲光今年来股价涨幅近

150%

，

进入了所有股票今年以来涨幅的前

十； 双鹭药业和长春高新今年以来的

上涨幅度都超过了

60%

。 这些抱团持

有的股票上涨对基金净值产生了很大

的贡献，按一季末持有比例计算，最多

的贡献了基金净值上涨的六成以上。

上述被

4

只基金以上同时重仓持

有的股票有

5

只， 其中

4

只是上投新

动力重仓股，按一季末持有比例计算，

这

4

只股票令上投新动力净值上涨

10.43%

，占该基金今年以来收益率的

近三成。

抱团股对基金净值贡献最大的是

汇丰先锋， 该基金同时重仓持有的欧

菲光 、大华股份和歌尔声学合计贡献

了

21%

以上的基金净值上涨，占该基

金今年以来收益率的六成以上。

此外，景顺增长、景顺增长

2

号、

易方达科讯和汇丰科技在上述

5

只抱

团股上也获得了

10

个百分点以上的

净值上涨， 占这些基金今年以来净值

增长率的三成到四成之间。

基金英雄所见略同

在以往基金投资中， 也有绩优基

金共同持有过某几只股票， 但没有像

今年这样集中持有。 例如，

2012

年上

半年主动偏股基金业绩前十名的基金

十大重仓股中， 没有任何一只股票在

2012

年一季末被

5

只或

5

只以上的

基金同时重仓持有过， 最多被

4

只基

金同时重仓持有。

广发基金朱纪纲认为， 今年以来绩

优基金投资股票如此集中， 主要原因在

于基金经理投资思路相似， 选择并重仓

持有高成长股成为一批基金经理的共

识。 暂居今年以来主动偏股基金业绩第

一名的上投新动力基金经理杜猛近期表

示， 选择股票所处的行业必须是长期看

增长前景较好的行业。

对比上投新动力和广发核心， 今年

一季末这两只基金的十大重仓股中有

5

只重合，分别为大华股份、歌尔声学、双

鹭药业、杰瑞股份和广汇能源。

兴业证券基金研究员徐幸福表示，

今年市场在宏观经济弱复苏与经济转型

逐步达成共识情况下， 股价结构性分化

愈演愈烈， 并且由于

A

股市场内部结构

的原因，符合预期的板块与个股有限，造

成市场资金逐步往这些高成长股身上集

中。在周期类股票机会不大的情况下，市

场不断形成高成长股领涨的正反馈，增

加了基金集中持有的行为。

警惕抱团投资风险

尽管绩优基金在抱团投资新兴成长

股中赢利颇丰， 但由于这些成长股的绝

对估值水平较高， 绩优基金也要注意这

种抱团集中投资的风险。

事实上， 基金抱团投资风险早就有

过体现。 近一年基金抱团投资中遇到的

最引人关注的风险是白酒股。

2012

年前

三个季度基金投资白酒股越来越集中，

以白酒股为主的食品饮料行业曾经一度

成为主动偏股基金第一重仓行业， 但从

2012

年四季度开始，白酒股在“塑化剂

事件” 和中央厉行节约两大利空的影响

下，连续出现下跌，导致了重仓白酒股的

绩优基金投资业绩和排名大幅下降。

值得注意的是，某些抱团股票中，基

金合计持有比例已经超过了

40%

， 基金

应该警惕集中持有的流动性风险。 天相

统计显示， 今年基金一季报中， 欧菲光

45.46%

的流通盘被基金持有， 大华股份

和碧水源同时有

37.82%

的流通盘被基

金重仓， 扣除解禁的小非持有的基本不

流通的股份， 实际大华股份和碧水源真

正流通的股本中四成以上被基金持有。

业内专家分析， 目前这些高成长股

最大的风险点在于估值水平，按照

2012

年盈利计算的估值水平已经达到了

50

倍左右，按照

2013

年预期盈利计算的估

值水平也有接近

40

倍， 是仅次于

2010

年四季度的高估值水平。 一旦个股的增

长不及预期或是股市投资风格转向低估

值的蓝筹股和周期股， 集中投资在高成

长股的风险就会显现出来。

对比过去

3

年股市，

2010

年

10

月

份曾出现过蓝筹股大涨和成长股下跌的

行情，让众多基金措手不及。

张常春
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