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跟风美股不能舍本逐末

证券时报记者 仁际宇

近期

，

特斯拉

（

Tesla

）

掀起

的电动车 热 潮 和 位 智

（

Waze

）

所 引 发 的 导 航 概 念 在

A

股 市

场 上 兴 风 作 浪

。

然 而 与 美 国

市场相比

，

没有业绩支撑对

A

股相关公司的炒作只会是舍本

逐末

。

近几年

，

海外市场

，

特别是美

国市场曾经热追过的

3D

打印

、

页岩气和石墨烯等概念无不在国

内市场引发强烈关注

。

但从上市

公司业绩的角度来说

，

美国市场

炒的是预期

，

而

A

股市场则往往

纯属概念炒作

。

日前

，

美国特斯拉披露

，

凭

借

Model S

电动跑车热卖

，

一季

度营业收入

5.62

亿美元

，

盈利

1120

万美元

，

终结了常年亏损的

局面

。

由此

，

特斯拉股票开始大

幅上涨

，

截至

5

月

10

日

，

该公司

股票最高报价

81

美元

/

股

，

而同

一周的最低报价仅为

55.12

美

元

/

股

。

特斯拉的业绩反转也刺激

了

A

股相关的电动车上市公司

的股价

。

从

5

月

6

日到

10

日的

一 周

，

比 亚 迪 的 股 价 上 涨 了

23.9%

。

与此同时

，

海外两宗卫星

导航地图行业的并购案也引发

A

股市场北斗导航概念股的集

体活跃

。

事实上

，

近年来美股公司的

相关先进技术

、

服务研发和成功

的市场营销策略都会引发

A

股

市场概念板块的反应

。

但细心观察可以发现

，

美国

市场追捧的这类优质公司或多或

少有一定的业绩表现

，

例如特斯

拉

。

美国投资者追逐的大多是这

类公司未来更高的业绩增长

。

以

3D

打印概念为例

，

从公开财务数据来

看

，

美国两大龙头上市公司

3D

Systems

和

Stratasys

，

近

5

年净利润

基本保持增长态势

，

而且能维持较

高的增速

。

这种业绩表现也同样出现在其

他新兴行业

，

例如石墨烯领域的

CVD Equipment Corp

等

。

即便是可

能被

Facebook

收购的位智

，

虽然尚

未确定盈利模式

，

但其用户的增速

令人惊讶

。

在

2012

年初

，

它的用户

不足

1500

万

，

而到了

2013

年

，

它的

用户数超过了

3000

万

。

而对于这类

UGC

（

客户生成内容型网站

，

如人人

网等

）

应用来说

，

用户数量就几乎意

味着商业成功

。

由此可见

，

美国市场所追捧

的新概念

、

新事物大多有一定的

业绩支撑

，

至少也到了八字有一

撇的阶段

。

反观国内市场

，

跟风

美股炒作的

A

股 标 的 大 多 徒 有

概念

，

而没有 实 际 业 绩

，

甚 至 与

美 股 炒 作 的 热 点 仅 有 名 称 上 的

关联

。

而且考虑到国际市场需求

和运作方式有着巨大差异

，

即便

在海外表现优异的产品和技术

，

也未必能在中国市场获得成功的

复制

。

在这种条件下跟风炒作

，

A

股市场无疑就是在炒看不见的概

念

。

这在很大程度上也说明美国

市 场 的 投 资 者 远 比 国 内 投 资 者

成熟

。

当然

，

新兴科技本身总是缺乏

确定性

，

市场炒作和投机在一定程

度上有助于发掘新兴科技和服务

的真实价值

，

有助于为新兴产业吸

引更多发展资金

。

不过

，

由于有一

定的业绩支撑以及较低的市场估

值

，

美国投资者所承担的风险要小

于

A

股

。

彭春霞/制图

一二线城市齐掀推地潮

证券时报记者 冯尧

进入

5

月以来，各地“地王”的

出现让人目不暇接， 土地市场迅速

升温。 据机构监测数据显示， 上周

20

个主要城市推地量明显加大，北

京、上海、广州等一线城市开始大规

模推地，而武汉、杭州等二线城市也

亮出大规模的推地计划。

随着国内主要城市土地供应量

明显增加，业内人士分析称，经过

4

月土地市场沉寂之后，

5

月土地市

场将迎来小高潮， 尤其不少房企早

已计划回归一二线城市， 房企借势

补仓的机会也将到来。

据中指院监测数据显示， 包括

北上广深在内的全国

20

个主要城

市推地量激增， 上周共推出各类土

地

126

宗， 推出面积达

467

万平方

米， 较前周增加

155

万平方米。 其

中，武汉、杭州和重庆分别推出

82

万平方米、

55

万平方米和

48

万平

方米，为推地量较大的城市。

而在土地成交方面，上述

20

个

主要城市上周共成交土地

78

宗，较

前周增加

63

宗；成交面积为

273

万

平方米，较前周增加

188

万平方米。

其中广州、上海和重庆分别成交

59

万平方米、

45

万平方米和

43

万平

方米，为成交量较大的城市。

事实上， 根据近期房企拿地城

市分布可以发现， 各大房企拿地主

要集中在北上广三大一线城市以及

其他重点城市。

5

月

7

日，经过现场

82

轮竞标后，北京世纪今创房地产

开发有限公司以总价

3.68

亿拍得

北京门头沟区新城商业金融用地，

溢价率高达

104%

。

而在

5

月

6

日， 广州白云区同

宝路

8

号、

10

号地块被佳兆业以总

价

18.68

亿元拍得， 剔除配建面积

后

25597

元

/

平方米的单价刷新该

区域单价纪录。而

5

月

9

日，上海浦

东新区上海世博会地区共

6

宗地块

成交， 其中两幅地块楼面地价相继

刷新上海年内单价地王， 甚至以

40079

元

/

平方米的价格创下上海

近

3

年来的楼面地价新高。

“现在的情况与去年下半年一

二线城市集中供地颇为相似。 ”深

圳一位房企高层人士向记者表示。

在她看来，不少标杆房企年初便宣

布加大在一二线城市的拿地力度，

而地方政府在经过“国五条”出台

的短暂调整期后，便加大土地投放

力度。

上述房企人士认为，

5

月将迎

来土地市场小高潮， 还有两方面因

素支撑。 首先各大房企今年前

4

月

呈现出良好的销售业绩， 在融资方

面也极为顺利， 资金压力得到缓解

增加了房企拿地热情。 “此外，房企

今年顺利销售后带来的补仓需求，

特别是房企在一线城市及其他重点

城市的土地储备在市场需求增加的

情况下有必要进一步扩充。 ”她说。

事实上，今年前

4

月，房企拿地

意愿并不太高。 有机构统计数据显

示，今年前

4

月，房地产开发企业土

地购置面积

8825

万平方米，同比下

降

8.6%

。

对此， 同策咨询研究中心总监

张宏伟也认为， 土地市场成交量开

始大幅回升， 在土地价格还没有出

现大幅反弹的市场背景下， 当前仍

然是比较好的拿地时机。他认为，在

上半年，及时跑量回笼资金，然后将

资金投入到土地市场， 换仓谋求下

一轮市场发展机会仍然是大多数房

企战略上的选择。
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金路集团董事会表决项目

董事长刘汉缺席

证券时报记者 张奇

金路集团（

000510

）昨日召

开的董事会议仍然没有刘汉的

身影， 公司计划投资

4000

万实

施

8

万吨

/

年氢氧化钾项目和

1836

万元合资建

5

万吨

/

年甲酸

钠（甲酸钾）项目。 这两个项目都

是为调整产品结构、优化产业布

局而投资，但两个项目都有董事

投下弃权票。

金路集团称，第二十次董事

局会议于

2013

年

5

月

15

日以

通讯表决方式召开，应参加表决

董事

9

名， 实际参加表决董事

8

名，公司未能电话联系上董事长

刘汉，因此未参加本次通讯表决

会议。

董事会决定， 金路集团下属

全资子公司四川省金路树脂有限

公司为提高企业市场适应能力，

拟投资实施

8

万吨

/

年氢氧化钾

项目， 项目计划总投资

4000

万

元。 新建一套氯化钾一次盐水精

制系统和氢氧化钾浓缩系统， 同期

改造离子膜电解生产装置、 次氯酸

钾生产装置及氯化钾二次盐水精制

系统等部分。

此外， 金路树脂拟出资

1836

万元，占注册资本的

51%

，与茂县

跃发化工有限公司合资投资建设

5

万吨

/

年甲酸钠（甲酸钾）项目。该项

目尚需获得环保等相关部门批准，

项目建成投产后，每年可有效消化

金路树脂钾碱（烧碱）产品近

3

万

吨左右。

令人意外的是， 金路集团上述

两项投资都有董事投下弃权票。 公

司董事刘镝因无法做出准确判断

8

万吨

/

年氢氧化钾项目，对该项议案

投了弃权票；公司董事刘镝、刘枫因

无法做出准确判断

5

万吨

/

年甲酸

钠（甲酸钾）项目，对该项议案投了

弃权票。

金路集团今日同时公告， 公司

已收到德阳经济技术开发区管理委

员会支付的土地收储补偿费

400.44

万元。

经济型酒店今年开张不利

一季度，如家酒店亏损1940万，7天酒店净利同比降71.6%

证券时报记者 郑晓波

高人工费用和租金背景下，经

济型连锁酒店利润高增长时代正在

一步一步远去， 今年首季即出现利

润增长疲软的情况。

日前，如家酒店集团、

7

天连锁

酒店集团发布了未经审计的

2013

年第一季度财务报告。财报显示，如

家一季度亏损

1940

万元；

7

天酒店

一季度净利润为

540

万元， 同比减

少

71.6%

。

利润疲软的背后是营收不断

“膨胀”。数据显示，如家第一季度总

营收为

14.02

亿元 ， 同比增长

11.7%

。

7

天酒店第一季度净收入为

6.41

亿元，同比增长

17.5%

，超出之

前的收入增长预期。

如家和

7

天酒店营收的持续增

长，得益于近几年来的快速扩张。数

据显示， 如家在今年一季度新开设

了

91

家酒店，截至

2013

年

3

月

31

日， 如家旗下三个品牌在中国

266

个城市有

1859

家酒店投入运营。此

外， 如家还有

216

家酒店已经签约

或在建设中。

7

天酒店第一季度净增

82

家

酒店，截至

2013

年

3

月

31

日，

7

天

酒店共有

1427

家酒店投入运营。根

据

2013

年全年新开

360

家店的计

划，

7

天酒店有望在年底成为中国

经济型酒店行业在营店数量第一的

单一酒店品牌。

“尽管面临着疲软的市场环境，

但我们达到了营收的预期。”如家酒

店集团首席执行官孙坚认为， 目前

中国经济型连锁酒店尚未饱和，目

前市场遇到的问题仅仅是短时间、

区域性的供需失衡，是发展中问题，

可以在发展中得以改善。

在增收不增利的情况下， 如家

和

7

天酒店不约而同地期望通过管

理提升业绩。孙坚表示，今年后面三

个季度中市场仍然存在不确定性。

但如家可以通过内部管理提升，来

克服市场或者环境的挑战。

“成本控制和效率提高将是经

济型酒店未来盈利和发展的重要因

素。 当如家规模达到近

2000

家时，

适度发展、提高效率、提升盈利将是

我们未来的重要战略之一。我们会继

续在人力资源的结构优化和管理费

用的杠杆化上做足文章。 ”孙坚说。

7

天酒店首席执行官林粤舟也

表示：“自

2012

年

6

月以来，公司实

施以管理店为核心的轻资产战略已

经近一年时间。未来随着公司规模的

不断增长，我们将进一步优化公司的

核心竞争力，以加快

7

天作为酒店管

理公司的扩张和发展，并将继续优化

公司的收入构成及盈利能力。 ”

7

天酒店称，公司

2013

年第二

季度净营收将在

7.35

亿元到

7.45

亿元之间。 如家则预计，

2013

年第

二季度总营收为

15.8

亿元到

16.1

亿元。

上市公司瞄准广东WLAN全覆盖商机

证券时报记者 郑昱

一幅广东省未来

7

年的信息化

发展蓝图 ， 令耕耘无线局域网

（

WLAN

）的通信设备板块上市公司

嗅到了新的商机。

广东省政府网站日前公布的

《广东省信息化发展规划纲要

(2013-2020

年

)

》显示，到

2015

年，

广东全省信息化总体达到中等发达

国家水平， 珠三角地区公共区域实

现

WLAN

全覆盖，光纤入户率达到

20%

，网络接入能力达到

100

兆。到

2020

年，广东省信息化迈入世界先

进水平，第三代移动通信（

3G

）以上

无线宽带覆盖率达到

90%

，城镇公

共区域实现

WLAN

全覆盖。

在

A

股的通信设备板块，已有

多家上市公司涉足

WLAN

产业。 中

国移动最新公布的

WLAN

设备集

采结果显示， 包括大唐电信、 三元

达、星网锐捷、杰赛科技在内的

10

家供应商最终入围。据悉，此次集采

最终规模约为

150

万台无线接入点

（

AP

）， 较最初市场预期增加了

20

万台。

星网锐捷董秘刘万里告诉记

者：“公司已入围中国移动

WLAN

供应商，但这并不代表最终中标。入

围资格意味着公司可以进入下一

轮， 即跟中国移动各区域公司展开

商谈，进而确定具体合作内容。 ”他

强调， 目前星网锐捷的网络设备产

品依然以企业级为主。

三元达是

WLAN

行业的优势

厂商，其公司证券部人士也表示，此

次入围之后， 是否最终中标尚存在

不确定性。

记者了解到， 尽管在过去的

2012

年， 运营商的投资规模减少，

使得部分设备商经营业务收入未达

到预期。但

WLAN

等领域的大规模

发展， 将在未来几年刺激相关设备

的市场需求。

统计数据显示，设备支出（包

括控制器、覆盖设备及天线、测试

仪表、交换机等）约占

WLAN

建设

总投资的

20%~40%

。 据悉，近年

来三大运营商在

WLAN

建设上持

续增加投资， 但具体到全国各区

域存在冷热不均的状况。 其中，山

东省、 广东省等力推

WLAN

的地

区， 基本实现了无线网络建设的

高速发展。

根据中国移动的计划， 将在

未来三年建设超过

600

万个

AP

，

完成“发展

10

大类应用、达到

100

个以上达标城市、发展

1000

万以

上有效用户” 的目标，打造“

2G+

3G+WLAN+4G

”的“四网协同”发

展模式。 对此，信达证券分析师胡育

杰称，

2011

年底

WLAN

在 “四网协

同” 中的流量占比是

2%

，

2012

年中

期占比上升到

16%

， 分流作用显著，

预计

2016

年

WLAN

将承载数据业务

的

60%

左右。

胡育杰表示：“

3G

手机用户渗透

率的增长空间巨大， 对于网络的需求

空间也相当庞大， 因此仅靠传统网络

很难满足消费者的巨大需求，

WLAN

的分流作用必不可少。

WLAN

的高速

发展和四网协同战略的实施， 一方面

满足了用户的巨大网络流量需求，另

一方面也刺激了设备和技术需求，促

进通信行业的整体发展。 ”

“337调查”和解

正海磁材全面进军美国市场

证券时报记者 李雪峰

一起针对于正海磁材（

300224

）长达

8

个月

的“

337

调查”终于告一段落。 今日正海磁材披

露，公司在美国时间

5

月

14

日正式与日立金属

北卡罗来纳公司签订和解协议。这便意味着，原

受日立金属专利限制的美国市场将对正海磁材

全面放开，正海磁材销售地域格局将大幅拓宽。

去年

8

月

17

日， 日本日立金属株式会社关

联公司日立金属依据 《美国

1930

年关税法》第

337

节规定，向美国国际贸易委员会（

ITC

）申请

“

337

调查”， 指控包括正海磁材在内的

29

家中

国、美国、德国、奥地利企业非法向美国出口、在美

国销售侵犯其美国系列专利的烧结稀土磁体。

日立金属遂请求

ITC

针对上述侵权行为立

即展开调查，对有违反

337

条款的行为签发普遍

排除令，禁止所有侵犯涉案专利的烧结稀土磁体

进入美国。 随后

ITC

于去年

9

月

18

日正式启动

对正海磁材的“

337

调查”。 正海磁材认为自身产

品并未侵犯日立金属的系列专利，遂与日立金属

方面展开多次沟通，并在今年

5

月份出现转机。

美国时间

5

月

10

日，

ITC

发布了日立金属

递交的终止部分调查的动议，在随后的

5

月

14

日，正海磁材与日立金属签订和解协议。

双方约定， 日立金属应根据协议向

ITC

提

出联合动议，撤销针对正海磁材的起诉，终止本

次“

337

调查”。 同时应允许正海磁材在授权地

区使用、要约销售、销售和处置公司产品。 作为

回报， 正海磁材也将在协议有效期内向日立金

属支付授权的一次性费用和抽头费用。

据了解，和解协议生效后，

ITC

将终止对正

海磁材的“

337

调查”，正海磁材在美业务亦将

顺利展开。

万福生科澄清传闻

今起复牌

自

4

月

23

日 停牌 至 今 的 万 福 生 科

（

300268

） 今日就市场传闻逐一进行了说明，公

司股票今日起复牌。此外，万福生科有

4

个董事

同时提出辞职。

万福生科表示， 公司控股股东股权不存在

被强制划转或其他被处置的情况，而网传“万福

生科与隆平高科重组”的情况亦不属实，同时公

司符合高新技术企业认定标准。 不过万福生科

强调了公司财务数据有可能进一步调整及公司

股票未来仍存在终止上市的风险。

目前万福生科董事蒋建初、肖德祥、马海啸

及张行均递交书面辞职报告， 万福生科已新聘

两名董事提交

2012

年度股东大会审议。 另外，

四名董事仍将继续履行董事职责直至新任董事

就任为止。 （李雪峰）

腾讯首季净利增37%

� � � �

� � � �腾讯控股

(00700.HK)

昨日公布了一季度财

务报告，期内公司实现收入

135.48

亿元，同比

增长

40.4%

，环比增长

11.5%

；实现净利

40.44

亿元，同比增长

37.1%

，环比增长

16.8%

。

统计数据显示， 至一季度末， 微信和

We

Chat

的合并活跃账户同比增长

228%

至

1.94

亿

户。展望未来，腾讯表示会将更多新服务与微信

整合，以开拓商机。 （吕锦明）

S仪化

聚酯专用料项目开车成功

近日，

S

仪化（

600871

）

20

万吨

/

年聚酯专用

料项目一次投料开车成功，在做强聚酯主业、加

快产品升级方向上又迈出新步伐。

据悉， 该项目建成投产后，

S

仪化拥有

220

万吨聚酯聚合能力， 将进一步增加膜用和工业

丝用聚酯切片产能， 扩大优势产品竞争力和市

场地位。 （张旭升）

爱尔眼科与中南大学

联合设立爱尔眼科学院

5

月

15

日，中南大学爱尔眼科（

300015

）学

院成立大会暨揭牌仪式在中南大学举行。 中南

大学校长张尧学院士和爱尔眼科董事长陈邦共

同为中南大学爱尔眼科学院揭牌。

陈邦表示， 该学院的成立打通了公司发展

的人才通道， 极大增强了公司对高端人才的吸

引力。 （文星明 邢云）


