
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

南京中北

（

０００４２１

）

４．１４ ２９９．２６ １２３８．９３

国都证券有限责任公司上海华山路证

券营业部

中信证券股份有限公司上海淮海中路

证券营业部

炼石有色

（

０００６９７

）

１０．９３ １９０ ２０７６．７

中信证券股份有限公司上海淮海中路

证券营业部

国金证券股份有限公司成都锦东路证

券营业部

鲁西化工

（

０００８３０

）

４．５３ ４００ １８１２

湘财证券有限责任公司济南经十一路

证券营业部

湘财证券有限责任公司广州黄埔大道

证券营业部

秦川发展

（

０００８３７

）

５．８３ ８１．６６ ４７６．１

宏源证券股份有限公司上海中山北一

路证券营业部

东方证券股份有限公司上海肇嘉浜路

证券营业部

欣龙控股

（

０００９５５

）

３．４５ １５０ ５１７．５

开源证券有限责任公司西安锦业三路

证券营业部

信达证券股份公司北京北辰东路证券

营业部

德豪润达

（

００２００５

）

１０．７９ ６５０ ７０１３．５

中国民族证券有限责任公司上海南丹

东路证券营业部

中国银河证券股份有限公司北京太阳

宫证券营业部

德豪润达

（

００２００５

）

１０．７９ ３５０ ３７７６．５

航天证券有限责任公司上海曹杨路证

券营业部

中国银河证券股份有限公司北京太阳

宫证券营业部

同方国芯

（

００２０４９

）

３１．９ ８０ ２５５２

中国银河证券股份有限公司深圳景田

证券营业部

中信证券股份有限公司北京北三环中

路证券营业部

怡 亚 通

（

００２１８３

）

５．８ １１８４．１６ ６８６８．１３

东方证券股份有限公司上海裕通路证

券营业部

国信证券股份有限公司深圳福中一路

证券营业部

劲嘉股份

（

００２１９１

）

７．７８ ３５０ ２７２３

民生证券股份有限公司深圳新湖路证

券营业部

华宝证券有限责任公司深圳新闻路证

券营业部

浙富股份

（

００２２６６

）

１０．１４ １５０ １５２１

中信证券（浙江）有限责任公司桐庐春

江路证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府路证

券营业部

浙富股份

（

００２２６６

）

１０．１４ １００ １０１４

华泰证券股份有限公司北京西三环北

路证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府路证

券营业部

浙富股份

（

００２２６６

）

１０．１４ ７５．５ ７６５．５７

金元证券股份有限公司杭州体育场路

证券营业部

华泰证券股份有限公司淮安淮阴北京

东路证券营业部

浙富股份

（

００２２６６

）

１１．０１ ２８ ３０８．２８

中信证券（浙江）有限责任公司桐庐春

江路证券营业部

中信证券（浙江）有限责任公司桐庐春

江路证券营业部

桂林三金

（

００２２７５

）

１４．５８ ６２ ９０３．９６

光大证券股份有限公司桂林中山中路

证券营业部

光大证券股份有限公司淮安河南东路

证券营业部

鑫龙电器

（

００２２９８

）

８．８２ ３００ ２６４６

东方证券股份有限公司上海张杨路证

券营业部

中国银河证券股份有限公司扬州文昌

中路证券营业部

泰尔重工

（

００２３４７

）

７．６６ １７４．７６ １３３８．６６

华泰证券股份有限公司成都梓潼桥西

街证券营业部

华泰证券股份有限公司溧水珍珠南路

证券营业部

隆基机械

（

００２３６３

）

１１ ５３ ５８３

华泰证券股份有限公司大连解放路证

券营业部

齐鲁证券有限公司龙口环城北路证券

营业部

卓翼科技

（

００２３６９

）

１５．４５ ６０ ９２７

机构专用

平安证券有限责任公司芜湖江北证券

营业部

卓翼科技

（

００２３６９

）

１５．２８ ４７．３３ ７２３．２

申银万国证券股份有限公司深圳红荔

西路证券营业部

申银万国证券股份有限公司扬州扬子

江中路证券营业部

合众思壮

（

００２３８３

）

１６．１６ １８０ ２９０８．８

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证

券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

长江通信

（

６００３４５

）

１７．５ ２０ ３５０

广发证券股份有限公司武汉和平大道

证券营业部

齐鲁证券有限公司武汉宝丰路证券营

业部

国金证券

（

６００１０９

）

１５．３ １３０ １９８９

万和证券有限责任公司成都大墙西街

证券营业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１５．３ ２５ ３８２．５

五矿证券有限公司深圳金田路证券营

业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１５．３ ２０ ３０６

光大证券股份有限公司宁波解放南路

证券营业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

新华保险

（

６０１３３６

）

２２．５５ ２６６．５ ６００９．６８

中信证券股份有限公司北京安外大街

证券营业部

中银国际证券有限责任公司北京宣外

大街证券营业部

新华保险

（

６０１３３６

）

２２．５５ １７２．９４ ３８９９．８

中信证券股份有限公司北京安外大街

证券营业部

中银国际证券有限责任公司北京宣外

大街证券营业部

四方股份

（

６０１１２６

）

１６．２９ ２００ ３２５８

广发证券股份有限公司北京阜成门南

大街证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港杨舍东

街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１５．３ ２０ ３０６

兴业证券股份有限公司深圳景田路证

券营业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

安源煤业

（

６００３９７

）

６．０４ １７４０ １０５０９．６

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

中信建投证券股份有限公司北京东三

环中路证券营业部

安源煤业

（

６００３９７

）

６．０４ １２６０ ７６１０．４

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

中信建投证券股份有限公司北京东三

环中路证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１５．３ ３７０ ５６６１

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

农业银行

（

６０１２８８

）

２．５ １７５．９ ４３９．７５

国都证券有限责任公司上海华山路证

券营业部

中信证券股份有限公司上海淮海中路

证券营业部

安源煤业

（

６００３９７

）

６．０４ ６５０ ３９２６

中国民族证券有限责任公司上海南丹

东路证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京东三

环中路证券营业部

吴比较/制图 邓飞/制表

代码 简称 行业 报告期 当年分红 除权除息日

除权日至

当年底涨

幅（

％

）

20０９

年利润

总额

（万元）

20０９

年同

比（

％

）

20１０

年利

润总额

（万元）

20１０

年

同比

（

％

）

20１１

年利

润总额

（万元）

20１１

年同

比（

％

）

20１２

年利润

总额（万元）

20１２

年同

比（

％

）

００２１９０

成飞集成 机械、设备、仪表

２００９．１２．３１ １０

送

２

转增

４

派

１

元（含税）

２０１０．０５．１４ １９０．９１ ４７７１．４２ －０．０８ ７７４６．１９ ６２．３５ ８５４２．３４ １０．２８ ６００５．９４ －２９．６９

００２３１０

东方园林 建筑业

２００９．１２．３１ １０

转增

５

派

３

元（含税）

２０１０．０３．１９ １７１．０７ １０５５５．６３ ４３．１８ ３３２４５．８７ ２１４．９６ ５８０１８．５５ ７４．５１ ８２５６０．０１ ４２．３０

００２２４１

歌尔声学 电子

２００９．１２．３１ １０

转增

５

派

１

元（含税）

２０１０．０３．１５ １５７．６３ １２４３２．９４ －１９．３１ ３６０１１．２４ １８９．６４ ６６５８０．８０ ８４．８９ １１０２５５．１９ ６５．６０

００２１６８

深圳惠程 机械、设备、仪表

２００９．１２．３１ １０

送

２

转增

３

派

２

元（含税）

２０１０．０３．３０ １３５．４６ ８４３０．８４ ５２．５１ ８０６６．７５ －４．３２ ８１９０．３９ １．５３ ７４９７．３１ －８．４６

００２１６７

东方锆业 石油、化学、塑胶、塑料

２００９．１２．３１ １０

转增

１０ ２０１０．０３．１０ １３０．１８ ３４５３．２１ １９．７２ ５２３９．６１ ５１．７３ １０８０１．００ １０６．１４ １７０３．８９ －８４．２２

００２１１８

紫鑫药业 医药、生物制品

２００９．１２．３１ １０

送

２

转增

５

派

０．２３

元（含税）

２０１０．０３．１９ １２８．８０ ６９９８．９５ １８．６４ １７４６８．２６ １４９．５８ ２３２７８．３３ ３３．２６ ９２７３．６５ －６０．１６

００２０８１

金 螳 螂 建筑业

２００９．１２．３１ １０

送

５

派

４

元（含税）

２０１０．０４．２８ １２７．７５ ２８５６６．６８ ４６．６４ ５４９３０．９７ ９２．２９ ９０２１４．５５ ６４．２３ １３２２９８．９３ ４６．６５

００２２３６

大华股份 电子

２００９．１２．３１ １０

送

５

转增

５

派

６

元（含税）

２０１０．０５．０７ １１２．３５ １２７８４．９９ １５．０７ ２８８１７．８１ １２５．４０ ４１３３５．０２ ４３．４４ ７５４５８．２５ ８２．５５

００２２５６

彩虹精化 石油、化学、塑胶、塑料

２００９．１２．３１ １０

转增

５ ２０１０．０５．１７ １０１．８８ ４３３５．２９ １．０２ ２２７３．４８ －４７．５６ ９６５．６６ －５７．５３ －１０７４．１９ －２１１．２４

００２０７３

软控股份 信息技术业

２００９．１２．３１ １０

转增

５

派

１

元（含税）

２０１０．０５．１３ ９２．２９ ３３３０２．２９ ３７．６８ ４３７９４．００ ３１．５０ ５６２４３．３２ ２８．４３ ２０６９５．２７ －６３．２０

００２０７１

江苏宏宝 金属、非金属

２００９．１２．３１ １０

转增

５ ２０１０．０７．０９ ８４．８２ ４１０．１９ １５２．２１ ２５１７．８０ ５１３．８１ １７５６．４４ －３０．２４ －１０５９２．９３ －７０３．０９

００２２４５

澳洋顺昌 社会服务业

２００９．１２．３１ １０

转增

５

派

０．５

元（含税）

２０１０．０６．０４ ７３．５８ ６０９１．０９ １７５．８１ １３６９５．１１ １２４．８４ １７２９０．００ ２６．２５ １７９８１．３９ ４．００

００２１２７

新民科技 石油、化学、塑胶、塑料

２００９．１２．３１ １０

转增

６

派

０．５

元（含税）

２０１０．０５．０５ ７３．４２ ７７９３．７４ １２０．７８ ２１６９７．９３ １７８．４０ ９３５５．６３ －５６．８８ －１９１１２．８１ －３０４．２９

００２１３０

沃尔核材 其他制造业

２００９．１２．３１ １０

转增

５

派

１

元（含税）

２０１０．０６．０８ ６３．６９ ６１２０．１２ １０８．９４ ８１７１．４４ ３３．５２ ９３５４．５９ １４．４８ １００７３．９９ ７．６９

００２１０８

沧州明珠 石油、化学、塑胶、塑料
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中小创股填权杀手锏：左手题材右手业绩

证券时报记者 邓飞

牛市中经常出现 “高送必炒”的

情况，填权行情也是异常火爆。 不过，

近年来大盘积弱，高送转概念昙花一

现， 真正能填满权的个股是少之又

少。 证券时报记者统计发现，题材及

业绩成为不少中小板及创业板股（以

下简称中小创股）笑傲填权行情的杀

手锏。

热点题材———

铸就填权牛股

“高送转历来就是

A

股重要的炒

作题材， 如果再加上公司自身概念的

想象空间够大，想不火都难。 ”有业内

人士这样说。

2010

年， 中小板指创出历史新

高， 不少中小板高送转概念股强势填

满权。 数据显示，成飞集成、东方园

林、歌尔声学、深圳惠程、东方锆业、

紫鑫药业、金螳螂、大华股份、彩虹精

化等

15

只中小板股当年实现填满权

的壮举。 其中最为强势的当属成飞集

成，该股集军工、重组、锂电、填权

4

大热点题材于一身， 股价一路飙升，

自当年

5

月

14

日除权后， 短短

5

个

月就从

8

元附近飙升至

50

元高位，

最大涨幅超过

6

倍。

2011

年大盘持续阴跌，市场热点

凌乱，填权行情略显沉闷。 到了

2012

年，僵局终于被打破。中威电子和红日

药业在

2012

年初

10

转

5

后， 到年底

分别实现

73.08%

、

62.40%

的区间涨

幅，均在年内成功填满权；铁汉生态、

碧水源等节能环保代表股在

2012

年

的填权行情中亦表现突出， 并于近日

填满去年的除权缺口后再度高比例送

配；另外，如宝莫股份、蓝色光标、易华

录等也在近期的大幅反弹行情中如期

填满去年的除权缺口。

记者统计发现， 这些高送后填满

权的中小创股，基本都契合市场热点

脉络。 要问

2010

年

A

股市场什么最

火，无非就是新能源、电子信息、高端

装备等新兴产业。 而

2012

年至今的

节能环保、新型城镇化、消费电子等

热点，同样围绕政策主线展开，做多

人气高涨，加上大盘配合，填权也在意

料之中。

业绩差异———

决定填权高度

如果说题材是催化剂， 那么业绩

就是基石， 题材转化为业绩释放是不

少大牛股的共同特点。事实上，对于填

权行情，市场也早有共识：并非每一只

高送转概念股， 在除权后都会出现气

势如虹的填权行情， 业绩差异将决定

填权高度。

2010

年前后，正值中小板公司业

绩高增长预期集中兑现， 不少填满权

的中小板公司股价及利润增速均同步

创出新高。 数据显示，当年

15

只填满

权的中小板股中，共有东方园林、歌尔

声学、紫鑫药业、大华股份、江苏宏宝、

澳洋顺昌、新民科技等

7

股在

2010

年

的利润总额较

2009

年增长逾

100%

。

其中，东方园林

2010

年利润总额

高达

3.32

亿元， 较

2009

年的

1.05

亿

元猛增

2.14

倍。 从该股

2010

年的走

势来看， 业绩爆发式增长顺利为其连

续高送护航。

2010

年

3

月，东方园林

股价

150

元， 每

10

股转增

5

股后，该

股从百元起航； 同年

8

月， 该股已处

220

元高位，再度每

10

股转增

10

股，

股价又重回百元。 经过此轮密集高送

后，东方园林总股本从

5008

万股急速

扩容至

1.51

亿股，并一举成为当年的

高送转概念股标杆。

细心的投资者不难发现，这些填

权较为容易的中小创股，年年都有高

送转的冲动， 皆因其业绩能够支撑股价。

而随着节能环保、消费电子、新型城镇化

等产业相继迎来高速发展期， 巴安水务、

欧菲光、光线传媒等代表股也开始显山露

水。 当大家面对填权行情感到迷茫时，回

归业绩称王这条价值投资主线不失为明

智之选。

限售股解禁 Conditional Shares

地产改善尚待观察 基建增长更趋确定

史恒辉

在二季度及

4

月投资策略中，我

们认为：（

1

）国五条背景下，房地产产

业链逐渐承压， 但以公装为主的装饰

板块具有较好投资机会， 短期催化剂

一是被错杀， 因装饰主要下游不在调

控之内； 二是装饰公司一季度经营向

好，而中长期看，装饰主要下游依然景

气，龙头扩张也暂无瓶颈。 （

2

）基建投

资是今年实现弱复苏的重要支撑，全

年基建高增长的态势较为确定， 其中

市政园林、轨道交通、水利水电等细分

领域的投资力度较大。

从目前情况看， 市场逐渐消化了

装饰板块的催化剂因素， 对部分基建

板块的复苏也有所反应。因此，我们在

5

月的投资观点中继续推荐装饰和基

建相关板块。

4

月基建投资增速虽有回落，但

保持较高水平。

4

月基建投资同比增长

21.56%

，较上月回落

6

个百分点，而前

4

月累计同比增长

24.05%

。 在三类基

建中，水利环境和公共设施管理业投资

累计增速保持在

30%

以上的高水平，交

运仓储邮政投资增速回升

1.78

个百分

点至

23.74%

， 电力热力燃气和水的生

产供应业投资依旧低迷， 前

4

月累计

增长

13.57%

。

此外，

4

月房地产整体表现较好，销

售、新开工和投资增速都明显回升。我们

认为主要原因是地方新国五条执行力度

低于预期， 良好的销售改善了开发商的

资金情况。但在调控背景下，地产投资能

否持续还有待观察，考虑房价持续上升，

也不排除政策继续加码的可能。 大型开

发商销售明显分化， 也表明地产复苏的

不确定性增加。因此，对于房地产链的建

筑板块，我们依然保持谨慎。

4

月份商品房销售面积和金额分别

增长

40.17%

和

59.19%

， 增速较

3

月明

显回升；新开工面积增速再次转正，

4

月

当月增长

14.54%

， 累计增长

1.9%

；

4

月

商品房开发投资增长

23.22%

，较

3

月回

升

5.6

个百分点，累计增长

21.2%

。

从商品房类型看，住宅、办公楼和

商业营业用房变动趋势基本一致，其

中，住宅和办公楼销售大幅增长，办公

楼投资保持高位，商业营业用房各项数

据都低位复苏。 具体看，前

4

月住宅销

售面积和金额分别增长

41.1%

、

65.2%

，

新开工从一季度的

-0.8%

回升至

1.8%

，

开发投资保持在

21%

左右；前

4

月办公

楼销售面积和金额分别增长

32.9%

、

62.3%

，新开工从一季度的

-1.3%

回升至

8.8%

，开发投资保持在

40%

以上的高水

平 ， 前

4

月办公楼开发投资增长

48.6%

； 商业营业用房销售面积和金额

低位回升，分别增长

5.8%

、

21.1%

，新开

工下滑趋势放缓， 从一季度的

-14%

回

升至

-3.3%

，开发投资保持平稳，前

4

月

增长

22.7%

。

从大型开发商的情况看， 不同企业

的销售出现分化。

4

月份万科的销售

面积继续保持

44%

以上的高增长 ，

保利、 金地和绿城销售面积增速保

持在

10%~20%

的水平， 中国海外销

售面积仅增长

3.85%

， 而恒大的销售面

积下降

20.51%

。

总体来看，我们认为：（

1

）在调控背

景下，地产改善能否持续还有待观察。考

虑房价持续上升， 不排除政策执行力度

加码的可能。大型开发商销售明显分化，

也表明地产复苏的不确定性增加。因此，

对于房地产链的建筑板块， 我们依然保

持谨慎；（

2

）在经济疲软的背景下，中央

再次强调稳增长， 而基建是今年实现稳

增长的重要支撑， 因此我们维持基建弱

势复苏的判断。

（作者系长江证券分析师）

国联证券：

继续持有食品饮料股是良策

� � � �截至上周末， 食品饮料行业

PE

（

TTM

）估值为

17.18

倍，较上

周环比略有提升，相对全部

A

股

（剔除银行和

ST

个股）的估值溢

价为

0.902

倍，较上周有所回落。

行业估值目前来看整体是处于底

部波动， 而且从趋势来看已经基

本处于相对平稳的状态， 估值溢

价也已经基本结束了之前快速下

滑的趋势， 预计未来行业估值将

与指数保持较高的一致性走势。

分行业来看， 估值水平基本

环比出现上升。 其中酒类板块延

续前一周反弹走势，白酒、啤酒、

葡萄酒、 黄酒子板块估值环比均

出现上升， 分别为

12

倍、

30.68

倍、

19.04

倍和

36.50

倍。 此外，大

众品子行业估值继续上行， 软饮

料、乳制品、调味品以及食品综合

板块估值则分别上涨至

49.46

倍、

36.72

倍、

30.75

倍和

40.95

倍；

而上周仅肉制品板块估值出现下

降，降至

26.25

倍。

上周食品饮料行业小幅跑输指

数， 主要是白酒板块结束了前一周

的反弹行情， 但同时我们也看到黄

酒板块上周表现较好， 成为领涨板

块；大众品方面，调味品、乳制品、软

饮料等板块表现较为强势， 延续了

今年以来大众品“戴维斯双击”的市

场表现。短期来看，这样的市场格局

仍将维持。 我们继续维持大众品不

可轻易言高， 酒类板块不可太悲观

的策略观点。 大众品未来将持续受

益于城镇化、居民收入提升、食品安

全、人口老龄化等因素，乳制品、肉

制品、调味品等板块具备长期红利，

特别是其中的龙头类个股， 而酒类

板块反弹空间还有待观察。

（唐立 整理）

� � � � 5 月 22 日，A 股市场有南

京医药、 园城黄金共两家上市

公司的限售股解禁， 均为沪市

公司。

南京医药（600713）：解禁

股性质为股改限售股， 解禁股数

14565.74

万股。解禁股东

1

家，即

南京医药（集团）公司，持股占总

股本比例为

21.00%

，为第一大股

东，为国有股股东，首次解禁且持

股全部解禁，占流通

A

股比例为

26.58%

。 该股的套现压力存在不确

定性。

园城黄金（600766）：解禁股

性质为股改限售股， 解禁股数

393

万股。解禁股东

1

家，即中国建设银

行股份有限公司烟台西南河支行，

持股占总股本比例为

1.75%

， 占流

通

A

股比例为

1.79%

，属于“小非”，

首次解禁且持股全部解禁。 该股的

套现压力很小。

（西南证券 张刚）

业绩做支撑 填权有底气

证券时报记者 邓飞

光线传媒、欧菲光、大华股份等中

小创明星股走势让投资者惊喜，大涨过

后有高送，而能否如期填权则成为关注

焦点。

借助票房持续热卖， 影视传媒龙头

光线传媒股价最近 1 个多月上涨了逾 9

成，离填满权目标只有一步之遥；触摸屏

老大欧菲光则在历时两年填满上轮除权

缺口后，向新的填权神话发起冲击；安防

霸主大华股份更为犀利，2010 年和 2012

年两度成功填满权， 如今正向第三次填

满权目标发起冲击。

历史经验表明， 年报高送转的个股

在一季度和二季度均取得了显著的超额

收益，而业绩、股价、高送三者之间也形

成了良性循环。最近 3 年股价飙升 10 倍

的大华股份，成为不得不谈的经典案例。

该股自 2010 年掀起高送浪潮后， 年年

10 送 10，股本飞速扩张，总股本已从当

初的 6680 万股增至 11.2 亿股。

大华股份股本的飞速扩张离不开高

送转。2009年末每 10股送 5股转 5股派

6 元，2010 年末每 10 股送 5 股转 5 股派

5 元，2011 年末每 10 股转 10 股派 2.5

元，2012年末每 10股送 10股派 1.6元。

高送转同时， 大华股份业绩持续高

增长。大华股份 2009 年利润总额 1.27 亿

元， 同比增长 15.07%；2010 年利润总额

2.88 亿元，同比增长 125.40%；2011 年利

润总额 4.13 亿元， 同比增长 43.44%；

2012 年利润总额 7.54 亿元， 同比增长

82.55%。 今年一季度，大华股份利润总额

1.60 亿元，较去年同期实现翻番，继续保

持高增长势头。

显然，光线传媒、欧菲光这些后起之

秀能否复制大华股份“逢权必填” 的神

话，业绩将成为关键。

近年填权行情表现突出个股一览


