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今年以来，日经225指数累计涨幅超过50%。 IC/供图 彭春霞/制图

明略行：股票升值与

中国企业品牌正相关

近日， 全球性市场调研公司明略行

(Millward Brown Optimor)

公布了

2013

年

BrandZ

中国最具价值品牌

50

强。 研究表

明， 中国企业的股市表现与其品牌实力呈

现正相关。

此次上榜的

50

个中国企业均已上市。

明略行对

BrandZ

中国

50

强的股市表现进

行了长达

14

个月的跟踪测量，发现其组合

表现始终优于

MSCI

中国指数。 即使在

MSCI

中国指数下跌

5.6%

的情况下 ，

BrandZ

中国

50

强投资组合仍然上涨了

5.8%

。

跟踪调查还显示， 品牌贡献位居前十

的公司在同期实现了

29.2%

的股价上涨。

明略行发表的分析报告称，“中国

50

强投

资组合的表现， 说明品牌实力与积极的股

市表现之间，存在明显的关联。这种关联对

于中国企业而言是不容忽视的”。 （徐潇）

索尼董事会将讨论

分拆索尼娱乐提议

据海外媒体报道， 索尼公司首席执

行官平井一夫昨日在公司战略愿景会上

表示， 会考虑激进投资者勒布敦促公司

分拆娱乐部门的提议， 并将提交董事会

进行讨论。

此前，美国对冲基金经理、亿万富豪勒

布向索尼施压， 要求该公司分拆旗下娱乐

部门。 索尼公司一直依靠着娱乐部门的利

润， 来抵消电子产品部门的亏损。 勒布认

为， 分拆娱乐部门将让索尼顺利募集到资

金， 从而有助于重组亏损中的电子产品部

门。勒布更预计，分拆娱乐部门可使索尼股

价上涨

60%

。

有分析人士表示， 由于日本公司与股

东文化的保守性， 外国投资者对日本公司

的积极提议很少会获得成功。 尽管索尼看

上去十分“西化”，但勒布的建议仍存在很

大变数。 （吴家明）

日本央行继续放水 日股人气爆棚

海外投资者蜂拥而入日本股市，日本投资新手也开始买入股票型基金

证券时报记者 吴家明

今年以来， 没有哪个国家的股

市表现比日本更抢眼。

日本央行昨日重申维持超宽松

货币政策， 推动日本股市继续发力

上攻，再创近

5

年半以来的新高。那

么， 日本股市高涨和日元暴跌的幕

后推手到底是谁？

强势日股吸引

全球买盘关注

昨日， 日本股市日经

225

指数

大涨

1.6%

，报收

15627.26

点，创下

自

2007

年

12

月来的最高收盘点

位。今年以来，日经

225

指数累计涨

幅超过

50%

，强势表现名冠全球。

日本股市如此风光， 日本央行

的量化宽松功不可没。 日本央行昨

日宣布维持现有超宽松货币政策，

继续推行每年增加

60

万亿至

70

万

亿日元基础货币供应的方针。 在具

体的资产购入操作方面， 日本央行

决定将其持有的交易型指数基金

（

ETF

）资产年增约

１

万亿日元。 有

分析人士表示，购买

ETF

是央行最

重要的量化武器， 也是推动日股上

涨的重要动力之一。

不仅如此， 日股的强劲涨势也

吸引了全球买盘的注意。 野村证券

公布的数据显示， 对于日股持续上

涨， 近一半的功劳要算在日本以外

地区的投资者身上。自去年

10

月以

来， 海外投资者购买日股的规模达

到

8.6

万亿日元。 高盛驻日本证券

投资主管伊藤浩之也表示， 海外的

长期投资者如养老金基金等已开始

投资日本股市。

受股市持续火爆带动， 日本投

资者基金申购量骤增， 频频出现因

接近上限而暂停申购的情况。 野村

资产管理公司

21

日起停止销售“野

村实际增长开放式”基金。据相关人

士介绍， 此前投资海外债券和新兴

市场股市的基金受到热捧， 但现在

都把目光转向了日本股市， 一些从

未有过投资经历的日本年轻人也开

始买起了股票型基金。

日债风险加大

日本央行重申维持超宽松货币

政策， 却没有对市场关心的长期国

债利率上升作出公开解释。 日本央

行推出超宽松货币政策后， 初衷旨

在抑制包括长期国债利率在内的资

金成本。但事与愿违，由于日本央行

购入国债比重占到新发国债的

７

成， 日本国债市场定价规律遭到破

坏， 长期国债利率不降反升，

10

年

期国债利率与

４

月初相比上涨了

０．３％

。

摩根大通认为， 近期日本国债

波动率的大幅上升， 国债利率可能

再次失控。 对冲基金海曼资本创始

人、知名基金经理贝斯预计，在接下

来几年时间里， 日本将遭遇债券危

机， 意味着日本将失去对本国货币

和利率的控制权。

日本央行行长黑田东彦昨日强

调，在全球化的市场中，美国利率上

升将在某种程度上影响日债收益

率，但日债收益率不会大幅上升。

伯南克传递鸽派信号

黑田东彦曾表示， 目前讨论退

出策略没有意义。 据海外媒体公布

的调查显示， 日本央行的量化宽松

措施最长可能需要实施

5

年的时间，

才能达到允许其解除大规模刺激计划

的通胀率水平， 这与市场对美联储可

能最早今年就开始削减购债计划的预

期形成强烈对比。

近期， 投资者预计美联储已开始

着手准备“退出路线图”。 纽约联储主

席杜德利呼吁美联储开始关注撤出大

规模量化宽松的策略。 圣路易斯联储

主席布拉德则认为， 美联储应该继续

实施量化宽松， 因为这是目前阶段最

好的政策选项。

投资者的目光都聚焦在美联储主

席伯南克身上。 伯南克昨日赴国会山

就经济现状发表证词， 认为美联储货

币政策提供了巨大益处， 提前收紧政

策可能放缓或结束经济复苏。 美联储

重申， 只要有必要就将继续维持宽松

政策。

受伯南克讲话的影响， 昨日美股

盘中大幅走高，道指盘中上涨逾百点，

标普

500

指数涨幅超过

1%

，国际金价

涨幅超过

2%

， 重回每盎司

1400

美元

水平。

不能身兼二职就辞职

“华尔街之王” 又赢了

证券时报记者 吴家明

作为美国资产规模最大的银行

掌舵人， 戴蒙在华尔街绝对是个呼

风唤雨式的人物，被人称为“华尔街

之王”。

摩根大通股东

21

日经过投票表

决， 支持公司董事长兼首席执行官戴

蒙继续“一肩挑”，同时担任董事长和

首席执行官这两个重要职位。

摩根大通去年也组织了类似的

投票，

40.1%

的股东投票赞成将董事

长和首席执行官两个职位分离，言下

之意是要戴蒙辞去摩根大通董事长

的职务。

而在最新的投票中， 只有

３２．２％

的摩根大通股东支持将董事长和首席

执行官的职位分拆。此前，戴蒙曾公开

表示，如果被剥夺了董事长的职务，他

可能会离开摩根大通。

自去年“伦敦鲸”事件后，摩根大

通的风险管理能力遭受广泛质疑，戴

蒙本人也受到不少批评。

不过， 摩根大通近几年在戴蒙的

领导下盈利能力好于多数竞争对手，

并且即便在金融危机期间其股价也表

现稳健。

就在摩根大通股东进行投票的同

一天，摩根大通股价涨至

53.02

美元，

创下近

6

年以来的最高纪录。

有分析人士表示， 从公司治理

角度来说， 将董事长和首席执行官

一职集中在一个人身上， 显然不是

最佳的方案。 但戴蒙向股东证明，其

有能力持续为股东带来高额回报，

这才是股东一次又一次选择站在戴

蒙这一边的根本原因。

不少摩根大通股东也担心，戴蒙

的离去将对摩根大通的盈利能力造

成不利影响。 一些华尔街分析师指

出，如果戴蒙离开的同时又没有明确

指定其继任者，摩根大通的股价可能

下跌

10%

甚至更多。

此外， 戴蒙还得到了一些重磅投

资者的支持， 其中包括家得宝的创始

人朗格尼和“股神”巴菲特。 巴菲特曾

多次肯定戴蒙， 并称戴蒙每年写给股

东的信是他的必读物。

互联网并购继续升温

网秦或被“抢购”

证券时报记者 吴家明

国内互联网行业近期并购消息不

断， 先是阿里巴巴入股新浪微博和高

德地图， 百度随后又宣布以

3.7

亿美

元收购

PPS

视频业务。

近日，市场上又传出新的并购消

息，国内著名的手机杀毒软件公司网

秦成为了众多顶级网络公司 “抢购”

的新目标，百度和腾讯都在竞争行列

之中。

科技网站

TechinAsia

日前指出，

有不少互联网企业竞购网秦，并称百

度、腾讯均在其中，其目的是希望借

收购网秦壮大自己在杀毒软件市场

的势力。

网 秦 联 合 首 席 执 行 官

Omar

Sharif Khan

日前也表示，在过去的几

个月里， 多位投资者以潜在的投资机

会为由，与网秦进行了接触。

腾讯早已进军杀毒软件市场，并

掀起一场与奇虎

360

的“

3Q

大战”，百

度也推出了自己的电脑杀毒产品。

有分析人士表示， 收购网秦可以

帮助百度发展安卓和

iOS

平台上的手

机杀毒产品， 而且可以使腾讯已有的

杀毒产品得到进一步发展。

不过， 网秦一直对自身的市场估

值感到不满，即便愿意被收购，网秦开

出的价格恐怕不会太低。

目前，网秦的股价接近

9

美元，市

值约为

3.7

亿美元， 今年一季度实现

净利润

290

万美元。

网秦首席执行官林宇表示，网秦

正在从单纯的移动互联网安全服务

提供商转型至平台型公司，公司业务

不再局限在个人的手机安全领域，而

是包括企业级安全业务和手机游戏

业务。

近期， 并购市场频繁传出重大交

易，互联网行业表现尤为突出，行业巨

头纷纷展开多元化布局。

根据

ChinaVenture

投中集团统

计显示， 今年以来， 中国互联网行

业并购交易宣布案例

31

起，宣布交

易规模

32.2

亿美元，交易完成案例

数量

55

起， 交易完成规模

83.5

亿

美元。

此外， 海外互联网行业并购市场

同样活跃，雅虎日前就宣布斥资

11

亿

美元购博客平台

Tumblr

。


