
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

江铃汽车

（

０００５５０

）

１８．０７ １７．２１ ３１０．９８

招商证券股份有限公司上海肇嘉浜路

证券营业部

国泰君安交易单元（

０１００００

）

保定天鹅

（

０００６８７

）

３．７ ８００ ２９６０

天风证券股份有限公司深圳滨河路证

券营业部

新时代证券有限责任公司郑州红专路

证券营业部

炼石有色

（

０００６９７

）

１０．１ ７７ ７７７．７

中信证券股份有限公司上海淮海中路

证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江海林林

海路证券营业部

鲁西化工

（

０００８３０

）

４．４６ ２００ ８９２

湘财证券有限责任公司济南经十一路

证券营业部

湘财证券有限责任公司广州黄埔大道

证券营业部

欣龙控股

（

０００９５５

）

３．５９ ３００ １０７７

开源证券有限责任公司西安锦业三路

证券营业部

信达证券股份公司北京北辰东路证券

营业部

中环股份

（

００２１２９

）

１４．８９ ２７ ４０２．０３

信达证券股份有限公司福州远洋路证

券营业部

厦门证券有限公司上海陆家浜路证券

营业部

劲嘉股份

（

００２１９１

）

７．８８ ３５０ ２７５８

民生证券股份有限公司深圳新湖路证

券营业部

华宝证券有限责任公司深圳新闻路证

券营业部

日海通讯

（

００２３１３

）

１８．４３ １００ １８４３

长江证券股份有限公司上海宁波路证

券营业部

华泰证券股份有限公司深圳侨香路证

券营业部

合众思壮

（

００２３８３

）

１６．４１ １１８ １９３６．３８

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证

券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３８．０８ ９０ ３４２７．２

中信证券（浙江）有限责任公司台州市

府大道证券营业部

中信证券股份有限公司北京复外大街

证券营业部

达实智能

（

００２４２１

）

１９．５５ ４００ ７８２０

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

南京证券股份有限公司深圳深南中路

证券营业部

林州重机

（

００２５３５

）

６．６６ １５０ ９９９

中原证券股份有限公司安阳中华路证

券营业部

国泰君安证券股份有限公司南京溧水

中大街证券营业部

四方股份

（

６０１１２６

）

１７．７４ １２０ ２１２８．８

华泰证券股份有限公司成都梓潼桥西

街证券营业部

广发证券股份有限公司保定恒祥南大

街证券营业部

滨化股份

（

６０１６７８

）

８．５３ ４５ ３８３．８５

中信万通证券有限责任公司滨州黄河

五路证券营业部

中信证券股份有限公司总部（非营业

场所）

上海家化

（

６００３１５

）

６６．７１ １２ ８００．５２

中信证券股份有限公司总部（非营业场

所）

申银万国证券股份有限公司上海新昌

路营业部

江河幕墙

（

６０１８８６

）

１２．４ ８７．８９ １０８９．８４

中国银河证券股份有限公司大连万岁

街证券营业部

中国银河证券股份有限公司天津开华

道证券营业部

永辉超市

（

６０１９３３

）

１２．３８ ２２００ ２７２３６

中信建投证券股份有限公司福州市东

街证券营业部

华福证券有限责任公司惠安建设南路

证券营业部

更多数据见沪深证券交易所网站
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利空缠身 光伏建材资源三板块齐跌

证券时报记者 邓飞

昨日公布的汇丰制造业

PMI

（采购经理人指数）意外收缩，国内

股票及期货市场双双遭遇强震。 沪

指失守

2300

点，下跌

1.16%

；期货

市场的沪铜、玻璃、橡胶等品种跌幅

逾

2%

，其中橡胶主力合约（

RU1309

）

跌停。

从昨日

A

股盘面来看，与

PMI

联

动的水泥、 玻璃等建材类及煤炭有色

等资源类品种跌幅居前， 强周期板块

普遍表现低迷。另外，中欧光伏案首轮

谈判破裂， 也使国内光伏产业上市公

司承压，新大新材、南洋科技等前期强

势股纷纷补跌。

中欧光伏谈判破裂

强势光伏股变脸补跌

欧盟对华光伏产品双反案是近日

焦点。 据悉， 中欧光伏案首轮谈判破

裂，欧方直接回绝了谈判方案。消息传

来， 股价好不容易有所起色的光伏股

昨日迅速变脸，多晶硅、太阳能等板块

跌幅居前。

截至昨日收盘， 光伏产业相关个

股走势惨淡，新大新材重挫

8.64%

，南

洋科技、爱康科技、东方日升等股跌幅

逾

5%

。 此前，股神巴菲特布局光伏业

的消息曾让市场活跃资金一度热捧光

伏股，

5

月以来，包括新大新材、南洋

科技、 东方日升等一批光伏股涨幅高

达

30%

至

40%

， 远远跑赢同期大盘。

但欧洲双反缓和预期被打破， 还是让

不少游资选择撤离。数据显示，昨日仅

南洋科技的净流出资金就高达

2.01

亿元，获利资金出逃明显。

不过，在股神的示范效应下，机构

的态度已有根本转变。国金证券、申银

万国、银河证券、国信证券等一线券商

近期发布的光伏行业研究报告均给予

了 “增持”、“推荐”、“买入” 等乐观评

级，欧洲双反温和收场、供需改善业绩

反转、 内需刺激政策推出等成为机构

看好光伏业的主要因素。

水泥股全线下挫

资金谨慎看待补涨

昨日， 水泥股一改周三的强势

表现，全线下挫，水泥板块当日整体

下跌

2.57%

， 在所有行业涨幅排名

中垫底。

从盘面看，除前一个交易日涨停

的福建水泥以平盘报收外，其余水泥

股均不同程度下跌。 其中，上峰水泥

下跌

4.86%

，表现最弱；华新水泥、海

螺水泥、 四川双马等

9

股跌幅超过

3%

。 同花顺数据显示，昨日共有

2.02

亿元资金从水泥板块流出， 秦岭水

泥、海螺水泥、祁连山净流出资金均

逾

0.51

亿元。

本周三， 水泥股曾作为补涨题材

被市场挖掘，福建水泥强势涨停，上峰水

泥、秦岭水泥等均出现大涨。从主流机构

的角度来看，供需改善、旺季来临、盈利

拐点等因素有望帮助水泥股补涨， 但汇

丰

PMI

再创近

7

个月新低，还是让市场

资金对于此类强周期品种的景气度回升

保持谨慎态度。

中信建投认为，今年

1~4

月房地产

新开工面积明显好转， 对于未来水泥需

求的增长提供了有利的支撑。 从水泥整

体下游需求来看， 当前基建和房地产尚

未看到大幅好转的迹象， 但是民用需求

的增长超越了市场的预期。

煤炭有色深陷泥潭

13.57亿元资金突围

商品期货市场低迷，煤炭有色等资源

股也难有起色。煤炭行业和有色金属板块

昨日分别下跌

2.29%

、

1.57%

，跌幅居前。

个股表现方面，宝泰隆大跌

6.72%

，

近半月的涨幅悉数回吐；兰花科创、恒源

煤电、潞安环能等

5

股跌幅逾

3%

。 从资

金流向角度来看， 煤炭行业昨日净流出

资金

5.27

亿元，兰花科创净流出

1.26

亿

元排名行业头名，冀中能源、潞安环能净

流出资金均超过

0.53

亿元。

与此同时， 有色金属继续受制于商

品期货波动。 锌、钽、钨等小品种金属股

跌幅居前， 昨日共有罗平锌电、 东方钽

业、厦门钨业等

16

只有色股跌幅逾

3%

。

数据显示，昨日共有

8.30

亿元资金流出

有色金属板块， 包钢稀土和厦门钨业的

净流出资金突破亿元。

需求低迷拖累资源股， 机构们也只

能谨慎对待。 从近期各家券商发布的煤

炭及有色行业研究报告来看， 多数评级

为“中性”，消化过剩产能将是资源股未

来几年的主基调。

限售股解禁 Conditional Shares

北斗导航走出国门 行业迎来新机遇

杨鑫林

近期，东南亚四国（泰国、老挝、文

莱和缅甸） 都与中国政府签订协议，采

用我国的北斗导航系统，同时巴基斯坦

也有望在近期与中国签订北斗系统合

作协议，成为境外第五个使用北斗导航

的国家。

我们认为， 北斗导航系统逐步走

出国门，行业将迎来新的机遇。随着北

斗导航系统在

2012

年底完成亚太地

区组网， 北斗导航系统不仅在我国国

土范围内获得使用， 同时周边国家也

陆续采用北斗系统替代

GPS

， 意味着

北斗导航系统已经走出国门。 由于北

斗导航系统在精度和功能上均已接近

GPS

，同时还具备特有的通信功能，未来

有望陆续在亚太地区获得推广。 虽然目

前东南亚四国以及巴基斯坦北斗导航产

业市场规模较小， 但对北斗导航产业来

说，已经为走出国门开了个好头。

今年年初，交通部要求在

9

个示范

省份加快“两客一危”车辆以及新进入

运输市场的重型载货汽车和半挂牵引

车加装北斗兼容车载终端实施工作，是

我国北斗导航在

2012

年底正式商用后

的第一个示范工程。 此次

9

个省份参

与示范应用， 需要建设

11

个支撑平

台、

7

个信息系统， 安装

8

万台北斗双

模终端，测算下来在

10

亿左右的市场

规模。 交通部大力推进北斗示范工程

也意味着北斗导航在政府行业应用提

速，也反映出国家对北斗导航产业的支

持力度进一步具体落实，同时各地北斗

导航产业园也陆续建立，不断形成产业

集群模式。

卫星导航产业前景巨大，与互联网、

移动通信网并称世界上三大

IT

产业，按

照中国全球定位系统技术应用协会的统

计数据，

2011

年我国卫星导航产业市场

规模在

750

亿左右，预计到

2020

年将达

到

4000

亿，

10

年增长

5

倍，年均复合增

长率达到

20%

。其中，北斗导航产业市场

规模

2011

年只有

15

亿左右， 主要为北

斗一代系统， 随着北斗二代完成亚太地

区组网，预计到

2015

年将达到

200

亿的

市场规模，到

2020

年北斗导航市场规模

将占到卫星导航产业市场规模的

20%~

30%

， 即

800~1200

亿元，

10

年增长

20

倍，年均复合增长率达到

55%

，因此北斗

导航产业未来增长空间巨大。

我们认为北斗导航作为战略新兴产

业，将步入“黄金十年”的高速增长期，具

备持续高成长性， 主要是基于以下三个

逻辑：一是北斗二代亚太地区组网完成，

意味着产业发展拐点已经到来； 二是北

斗导航产业逐渐成熟，逐渐替代

GPS

；三

是北斗导航属于战略新兴产业， 行业本

身步入高速发展期。 对于北斗导航产业

爆发时点的判断，我们认为

2012

年进入

启动周期，爆发高峰期有望在

2013

年实

现。对于北斗导航产业的应用路径，参照

美国、俄罗斯等卫星导航产业发展路径，

国防安全领域和特定行业都将优先应

用，然后扩张到大众市场，即国防安全领

域先行，行业应用不断深入，大众消费未

来看好。

（作者系国海证券分析师）

申银万国：

证券行业估值拐点已出现

� � � �截至

2013

年

5

月上旬，

A

股

日均交易额

1845

亿元， 比去年全

年日均交易额增加

45.7%

；

2011

年

以来，证券行业佣金率水平也渐趋

平稳，

2013

年一季度行业佣金率

与

2012

年持平，均为

0.78‰

；考虑

到

2012

年下半年业绩基数较低，

我们预计自

6

月起，证券行业业绩

同比去年或有大幅改善，收入增幅

有望达到

50%~60%

； 净利润增幅

在

55%~65%

左右。

2

月份以来， 由于市场担心

监管层人事变动和监管政策变化

将影响证券行业创新的进程和力

度，券商股进行了大幅回调，证券

行业指数下跌

13%

。 我们认为，

随着创新大会的召开， 行业负面

因素基本消化。与此同时，行业的

估值拐点已经出现。

2012

年以来，

证券行业进行大规模的创新， 融资

融券业务等信用业务的推出、 证券

公司投资范围的放开等提升行业

ROE

业务的创新，使得证券行业的

估值出现了拐点， 我们认为证券行

业相对市场的估值趋势在往上走。

在当前创新预期较低的前提

下，券商的后周期特性将更加明显。

券商股要突破前期高点需要三个条

件：（

1

）市场日均交易额持续一段时

间维持在

2000

亿以上；（

2

） 融资融

券余额持续放量；（

3

）股权质押融资

业务尽快推出。 股权质押业务对于

券商的影响比融资融券的影响更

大， 因此推出之后将成为行业发展

重大催化剂。

（唐立 整理）

� � � � 5 月 24 日，A 股市场有东

华能源、恒信移动、中源协和、日

出东方共 4 家上市公司的限售

股解禁。

东华能源（002221）：解禁

股性质为股权激励一般股份，实

际解禁股数

140

万股。 解禁股东

10

家，即魏光明、罗勇君、蔡伟、

华学良、陈建政、王建新、傅强、蒋

正强、钱坤民、施建荣，持股占总

股本比例均低于

1%

， 属于 “小

非”，均为首次解禁且持股全部解

禁，若考虑高管减持限制，实际解

禁股数合计占流通

A

股比例为

0.31%

， 占总股本比例为

0.24%

。

该股的套现压力很小。

恒信移动（300081）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

441.20

万股。解禁股

东

4

家，其中孟宪民为第一大股

东 ， 持 股 占 总 股 本 比 例 为

31.91%

， 为公司董事长。 余下

3

家股东，即林菲、孟宪军、覃盛

任， 持股占总股本比例均低于

1%

，属于“小非”。

4

家股东均为

首次解禁且持股全部解禁，若考

虑高管减持限制以及孟宪民有

660

万股为质押股， 实际解禁股数

合计占流通

A

股比例为

6.14%

，占

总股本比例为

3.29%

。 该股的套现

压力一般。

中源协和（600645）：解禁股

性质为股改限售股， 解禁股数

240

万股。 解禁股东

1

家，即国华卓越

科技（北京）有限公司，持股占总股

本比例为

0.74%

， 为第十大股东，

首次解禁且持股全部解禁，占流通

A

股比例为

0.74%

。 该股的套现压

力很小。

日出东方（603366）：解禁股

性质为首发原股东限售股，实际解

禁股数

3250.06

万股。 解禁股东有

连云港中科黄海创业投资有限公

司、 上海复星谱润股权投资企业

（有限合伙）等

23

家，持股占总股

本比例均低于

5%

，属于“小非”，均

为首次解禁且持股全部解禁，若考

虑高管减持限制，实际解禁股数合

计占流通

A

股比例为

32.50%

，占

总股本比例为

8.13%

。 该股的套现

压力较大。

（西南证券 张刚）
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