
股票代码 证券名称 现价 综合评级

市盈率

（

ＴＴＭ

）

市净率 所属板块

３００２４４．ＳＺ

迪安诊断

４７．８０ Ｂ ６９．３１ ７．２２

卫生

００２３６７．ＳＺ

康力电梯

１３．００ Ｂ ２５．２５ ３．２９

通用设备制造业

００２３９１．ＳＺ

长青股份

２３．４３ Ｂ ２８．９４ ２．７０

化学原料和化学制品制造业

６００７６３．ＳＨ

通策医疗

２７．０３ Ｂ ４５．８９ ９．８３

卫生

００２４４４．ＳＺ

巨星科技

１３．６９ Ｃ ２１．５５ ２．４１

金属制品业

００２５４９．ＳＺ

凯美特气

１１．７７ Ｃ ７２．３８ ４．２７

其他制造业

力道 行业名称

５

天力道

变化

１０

天力

道变化

３０

天力道

变化

市盈率 市净率 市现率

９９．１

网络服务

０ ０ ８ ４０．９４ ０．２５ ０．７９

９８．２

电器

０ ０ ４ ３９．９６ ０．８３ ２．１６

９７．４

金属制品

２ ３ １６ ３９．９３ ０．４７ １．０９

９６．５

物联网络

４ ９ ２２ ５６．０５ ０．８７ ５．６５

９５．６

光电元件

－１ ４ ７ ５３．７０ ０．６９ ３．４２

９４．７

移动终端

０ １０ １７ ８３．４５ ０．７２ １．２８

９３．９

小家电

０ ４ ２２ ２６．４８ ０．６１ １．８７

９３．０

石油开采服务

２ －３ ０ １１．４７ ０．３３ ０．７８

９２．１

环保

３ ０ ３ ６８．２４ ０．９０ ５．６２

９１．２

电子制造

－６ －６ ６ ５７．３２ １．２４ ３．７９

９０．４

通信配套服务

－３ １ １２ ５５．７３ ０．６７ ４．７３

８９．５

太阳能

９ ２５ ５０ ８１．９５ ０．６０ ４．４３

８８．６

农药制造

２ －４ －１０ ３０．２０ ０．７５ ２．３２

８７．７

医疗保健

－３ ５ －１０ ３４．５７ ０．９６ ４．６０

８６．８

航空航天军工

１１ ２７ －１２ １２２．２２ ０．９１ ３．９８

８６．０

电子元件

－２ ８ ６０ ５２．３７ ０．６２ ２．７９

８５．１

通信设备

－４ ４ １ ４３．５５ ０．５６ １．４３

８４．２

物流行业

３ ３０ ７０ ２２．１２ ０．５６ ０．６０

８３．３

印刷包装业

１ １８ １９ ２２．０２ ０．５２ ２．０９

８２．５

通用设备

９ １６ ５７ ２８．７１ ０．６７ ３．７８

８１．６

水气

－４ －５ －６ ３３．１７ ０．７１ ４．３７

８０．７

软件信息

１ ２ １０ ５１．６０ ０．８８ ４．９１

个股风险上升 适度减仓观望

中山证券

个股异常活跃

上周， 国内股票市场保持

了此前的上涨趋势， 上证指数

一度突破

2300

点整数关口，

然而走势得较为波折。

首先是偶发因素对市场产

生强烈冲击， 周三、 周四两个

交易日市场出现大幅下跌。 其

次中小板与创业板要明显强于

主板， 即使在受到短时重创后

依旧创出新高。 整个市场表现

为主板指数波澜不惊， 个股异

常活跃的局面。

消息面上， 上周三晚间创

业板

7

家上市公司集体发布风

险提示公告， 对公司自身的经

营情况以及市场所炒作的概念

传闻进行澄清和相应的风险提

示， 以降低风险隐患。 次日，

创业板应声倒地。

5

月汇丰中

国采购经理人指数 （

PMI

） 初

值回落至

49.6

，

7

个月来首次

跌破荣枯分水岭， 明显低于市

场预期， 显示经济复苏仍乏力，

不过市场反应平淡。 此外， 上

周四， 日本

10

年期国债利率飙

升， 事发当日日经指数跌幅超

过

7%

， 原本热情高涨的创业板

指数掉头急剧下跌。

趋势上， 上证指数仍处于主

力波段指标的买入信号区间， 买

入信号已保持

3

周， 上周指数回

落至中线位置运行。

主力资金指标 （

ZLZJ

） 保持

了净流入格局， 不过净流入幅度

由此前的中位水平萎缩至微弱的

状态 。 市场宽度的短期指标

（

KDS

） 和长期指标 （

KDL

） 均

已经进入了红色区域。 市场广度

的短期指标 （

GDS

） 在红色区域

内有所回落； 长期指标 （

GDL

）

保持上升趋势接近红色区域。 主

力进出指标的动向线 （

DXX

） 处

于成本线 （

CBX

） 上方， 处于买

入信号区间， 上周动向线与成本

线之间的开口幅度明显放大后小

幅缩小。 仓位线指标的持仓比例

目前处于较高水平， 不过在上周

发出了减仓信号。

综合起来， 反弹已维持

3

周，

主力资金一直没有出现过大幅的净

流入， 积极的一面是净流出的现象

已有改观。 目前市场的反弹格局尚

未结束， 但力度有所减弱。 上周栏

目中我们提示可轻指数重个股， 过

去的一周市场表现正好如此。 然而，

体现个股状态的市场广度和市场宽

度指标快速进入红色区域， 调整的

风险明显上升， 同时仓位线也发出

了减仓信号。 因此， 当前可适当减少

前期涨幅过大过急个股的头寸， 规避

该类个股短期内可能存在的调整。

大盘难作为 个股仍精彩

符海问

上周， 大盘周线收出了阳十字星，

成交明显放大。 虽然大盘指数表现平

淡， 但中小市值股表现依然抢眼。

整个一周， 中小板、 创业板指数

周涨幅双双超过

4%

， 均创出反弹以来

新高。 其中创业板指数自

2012

年

12

月

7

日从见低点

585

点以来， 涨幅至

今已超

80%

； 中小板指数同期涨幅也

超过了

40%

， 基本可以判断， 中小市

值板块已提前进入牛市。 由于之前市

场长期低迷， 多数投资者对此时的结

构性牛市似乎还没有反应过来， 即便

有反应， 也认为这些气势如虹的中小

市值股将会出现满地鸡毛的局面， 鲜

有人认为这些个股将表现出色。 这种

反向思维或许恰恰说明市场主角仍将

是中小市值股票。 我们认为， 从我国

经济基本面、 资金面和个股的具体表

现来看， 大盘震荡态势仍将延续， 市

场重心有望继续上移， 中小市值股仍

将维持此起彼伏格局。

从经济基本面看， 汇丰

5

月采购

经理人指数 （

PMI

） 预测值跌破

50

的

荣枯线， 创

7

个月以来新低， 预示着

我国经济仍存在下行压力。

4

月全社会

用电量同比增长

6.8%

， 较上月虽有明

显提升， 但前

4

个月整体来看增速仍

低于去年全年水平。

PMI

低于预期或

许是上周四跳水的导火索。 不过， 从

过往经验看， 基本面对短期行情的影

响是微乎其微的。 由于基本面所涵盖

的内容极多， 范围极广， 属于较宏观

的范畴， 其相关数据对股市的影响往

往有较大的滞后性和较弱的敏感性，

因而即便作为股市走势研判的依据，

也不应用来判断短期走势。 一般而言，

在基本面没出现恶化情况下， 资金面

才是决定市场涨跌的关键因素。 这也

就是为什么周五市场出现反弹的重要

原因， 因此对后市的判断我们更应重

视对资金面的分析。

市场担忧美联储提前退出量化宽

松， 日本股市坐了过山车。 从现实角

度出发， 市场或许过分担忧了， 因为

美国的经济刚现复苏迹象， 短时不大

可能停止 “输血”。 况且， 从美联储

近期发出的声音来看， 也并非出现量

化宽松退出呼声一边倒的情形 。 当

然， 货币政策也有周期性， 持续宽松

或持续紧缩都是不现实的， 有张有弛

才是正道。 从科学角度看， 美国即便

退出， 也将有一个循序渐进的过程，

当前全球经济尚处弱复苏的大背景

决定了美国退出宽松的可能性短期

尚不存在。 就我国实际情况而言 ，

经济仍存下行压力， 我国的资金面

短时也不会收紧。 从央行资金管理

看， 上周公开市场实现净投放

1280

亿， 创

14

周以来单周净投放新高，

这意味着未来很长一段时间都将维

持较为宽松的货币环境， 将有效压

缩市场的下行空间。

个股表现上， 沪指年初以来一直

在

2200

点上下波动。 如果我们只拘

泥于大盘指数， 似乎看不出什么端

倪。 然而， 现实情况是， 虽然大盘指

数没什么作为， 但个股却是精彩纷

呈 ， 年初以来沪指虽然只上涨了

0.85%

， 但同期涨幅超过

50%

个股却

高达

298

只 ， 占深沪两市个股数的

12%

。 并且这些牛股中， 绝大多数是

中小市值股。 同期跌幅超

20%

的个股

也有

55

只之多， 可见市场两极分化

较为严重， 人们早就有良好预期的大

盘股同期表现颇为平淡。 上述现象似

乎在给出一种信号， 即年初以来 “大

盘股搭台、 中小盘股唱戏” 的情形依

然没有改变， 而且目前尚未看出这种

情形有改变的迹象。

当前人们最大预期是风格转换的

问题。 从历史经验看， 我们认为， 越是

市场认为中小市值股风险大， 中小市值

股的表现就会继续出色， 大盘股表现仍

将一般， 这种情况通常是在人们无视暴

涨风险时才会结束。 我们认为， 大盘指

数可能难有大作为， 但个股仍将维持精

彩不断的行情。 当然， 被爆炒的个股就

不必追了， “博傻” 的做法历来难有好

收成， 追热点是不少投资者都经历过的

事情。 当热点传到我们耳朵的时候， 往

往是主力出货之时。 人们之所以喜欢追，

只不过是那些欲赚快钱的人们为博取一

时之快的做法， 这种做法导致高位 “站

岗” 的情形屡见不鲜， 可见代价不小。

我们建议， 紧盯中报业绩预增的中小盘

成长股， 业绩持续增长或出现增长拐点

的个股尤其值得关注。

（作者单位：五矿证券）
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30家公司本周解禁流通市值超615亿元

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周深

沪两市共有

30

家公司的解禁股上市

流通。

深沪两市解禁股共计

24.92

亿股，

占未解禁限售

A

股的

0.36%

，其中沪市

1.59

亿股；深市

23.33

亿股，占深市限售

股总数

1.15%

。 以

5

月

24

日收盘价为

标准计算的市值为

615.22

亿元，占未解

禁公司限售

A

股市值的

1.18%

。 其中，

沪市

5

家公司为

18.94

亿元；深市

25

家

公司为

596.27

亿元。本周两市解禁股数

量比前一周

31

家公司的

19.23

亿股，增

加

5.69

亿股，增加幅度为

29.59%

。本周

解禁市值比前一周的

350.24

亿元，增加

264.98

亿元，增加幅度为

75.66%

，目前

计算仍为年内第

6

高水平。

深市

25

公司中，东方园林、亚厦股

份、远东传动、雅克科技、九九久、汉森

制药、常发股份、海康威视、爱施德、东

诚生化、顺威股份、珠江钢琴、劲胜股

份、银之杰、康芝药业、荃银高科、长信

科技、开山股份、广联达共

19

家公司的

解禁股份是首发原股东限售股；粤电力

A

的解禁股份是定向增发限售股份；金

螳螂、洪涛股份、英唐智控、纳川股份共

4

家公司的解禁股份是股权激励一般股

份；梅安森的解禁股份是其他类型。

其中，海康威视的限售股将于

5

月

28

日解禁，解禁数量为

8.72

亿股，是深

市周内解禁股数最多的公司；按照

5

月

24

日

39.52

元的收盘价计算的解禁市

值为

344.65

亿元，是本周深市解禁市值

最多的公司，占到了本周深市解禁总额

的

57.80%

，解禁压力集中度一般。 康芝

药业是解禁股数占解禁前流通

A

股比

例最高的公司， 高达

182.93%

。 解禁市

值排第二、三名的公司分别为东方园林

和长信科技， 解禁市值分别为

45.47

亿

元、

40.81

亿元。

深市解禁公司中，金螳螂、雅克科

技、广联达、九九久、汉森制药、东诚生

化、顺威股份、劲胜股份、银之杰、康芝

药业、荃银高科、梅安森、海康威视、爱

施德、英唐智控、纳川股份、洪涛股份、

珠江钢琴、开山股份涉及“小非”解禁，

需谨慎看待。

此次解禁后， 深市将有常发股份、

劲胜股份、康芝药业成为新增的全流通

公司。

沪市

5

家公司中，华贸物流的解禁

股份是首发原股东限售股； 华业地产、

昆明制药共

2

家公司的解禁股份是股

权激励一般股份；重庆百货的解禁股份

是股改限售股；泰豪科技的解禁股份是

定向增发限售股。 其中， 重庆百货在

5

月

29

日将有

0.51

亿股限售股解禁上市，

按照

5

月

24

日

23.66

元的收盘价计算，解

禁市值为

12.07

亿元， 为沪市解禁市值最

大的公司， 占到本周沪市解禁市值的

63.69%

，解禁压力集中度较高。 华贸物流

是解禁股数占流通

A

股比例最高的公司，

比例高达

60.00%

，也是沪市解禁股数最多

的公司，多达

0.60

亿股。 解禁市值排第二、

三名的公司分别为华贸物流和泰豪科技，

解禁市值分别为

3.59

亿元和

3.13

亿元。

沪市解禁公司中，华业地产、昆明制药、

泰豪科技涉及“小非”解禁，需谨慎看待。

此次解禁后，沪市将有华业地产、泰豪

科技成为新增的全流通公司。 统计数据显

示，本周解禁的

30

家公司中，

5

月

28

日共

有

6

家公司限售股解禁， 合计解禁市值为

406.85

亿 元 ， 占 到 全 周 解 禁 市 值 的

66.13%

，解禁压力集中。

（作者单位：西南证券）

股市振幅加大 私募力撑创业板

证券时报记者 吴昊

上周，上证指数小幅回调至

10

日均

线附近， 虽然创业板指数依然维持在高

位，但也出现较大波动，此前曾一度单日

下跌超过

3.15%

。

接受证券时报记者采访的多位私募

人士表示，上证指数下跌空间不大，创业

板在未来也难整体性跳水， 虽然不排除

出现分化， 但是仍有个股可以实现持续

成长，值得积极关注。

睿信投资董事长李振宁表示， 近期

宏观经济数据不太理想和日本股市大跌

都未对国内股市产生较大影响， 说明这

段时间创业板作为热点为股市带来赚钱

效应，活跃了人气。银行股等蓝筹股估值

较低，分红率较高，下跌空间有限，整体

来看指数下跌空间不大。

巨柏投资投资总监祝朝安表示，股

市波动较大可以理解为市场涨多之后的

技术性回调， 也有一些短期的非市场化

因素， 例如证监会发出风险提示导致的

创业板个股回调， 相信未来市场上的热

点还会继续活跃。

中域投资总经理袁鹏涛表示，第一，

市场对经济增速的放缓解读为偏正面，

随着高层表态要减少审批， 提高行政工

作效率，促进城镇化等，可以看出不会走

投资拉动经济的老路， 更低的国内生产

总值（

GDP

）增速是可以被政府容忍的，

这说明经济转型依然是主流， 受益经济

转型的股票将具有长期活跃的动力。 第

二， 现在中小市值股票的溢价较几年前

要高， 传统行业和新兴行业分水岭由模

糊走向相对清晰， 未来即使创业板有调

整也不会断崖式下跌。

祝朝安指出，第一，目前市场上融资

量在不断扩大，融资余额已经突破

2000

亿， 这些资金只能围绕产业结构调整主

题相匹配的中小市值股展开投资， 这从

很多牛股的信用交易担保证券账户为股

东可以看出来。 第二，市场是理性的，企

业盈利可以支撑高估值， 例如影视股利

润基本到了收获期， 环保股的业绩也高

于预期，将来政府还会有持续投资，智能

手机终端的升级拉动相关行业的发展都

是市场炒作热点所在。

不过针对创业板中的风险， 祝朝安

称，第一，一些伪概念的高成长股票，比如

近期北斗导航系统概念很热， 一些跟导航

有关的个股也跟着涨， 其实盈利并未有实

质改善， 应注意这种伪高成长概念股。 第

二， 一些上市公司项目进度可能没有市场

所预期的那么快，这属于市场期望值过高，

也面临回调风险。

李振宁称， 创业板中一些影视类公

司毕竟是项目为导向的公司， 上部电影

叫座不代表下部电影叫座， 两个项目之

间没有必然联系， 文化创意产业都面临

此类问题，可能是营销问题，也可能是内

容质量问题，而其他行业，比如医药公司

就可以持续稳定盈利， 这样来看再加上

创业板中市盈率已经较高的个股， 炒作

空间有限。

航天股受资金追捧

“行业力道” 显示，

5

天

行业力道变化中， 航空航天

军工、 太阳能、 通用设备等

行业的得分较高。 工信部发

布 《民用航空工业中长期发

展规划》， 巴基斯坦引进北斗导

航军用技术， 航空航天板块受

到资金追捧。

欧洲对华光伏产业发动 “双

反”， 可能促使国内加大光伏的

扶持力度， 太阳能板块表现较

好。 以新兴制造业股为主的通用

设备板块继续受到市场关注。

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统
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