
海格玛破产旧案再扰泸州老窖

� � � �虽说酒是陈年的好，但一桩陈年

旧案引来的诉讼恐怕是泸州老窖

（

000568

）并不乐见的。

泸州老窖集团有限责任公司昨日

在银行间市场发布公告称，公司近日

收到最高人民法院应诉通知书，四川

省鑫基资产管理有限责任公司因不服

原判，向最高人民法院提出再审申请，

最高人民法院经审查后受理该案。

该案缘起于海格玛公司破产后的

债权债务关系。

1994

年

3

月，四川海

格玛装饰玻璃有限公司与中国银行签

订

100

万美元借款合同，泸州老窖酒

厂科技实验厂为其出具了担保函。 不

久之后，海格玛因破产清算未完全偿

还该笔贷款。

2009

年

2

月，该笔债权持有人鑫

基资产向泸州市中级人民法院提出诉

讼，要求上市公司泸州老窖偿还欠款

及利息合计

1639.4

万元，承担案件诉

讼费。 经开庭审理，泸州中级法院于

2010

年

1

月

4

日作出判决，驳回鑫基

资产诉讼请求。

事后，鑫基资产向四川省高级人

民法院提起上诉。 经开庭审理，四川

高级法院于

2010

年

6

月

28

日作出终

审判决，驳回上诉，维持原判。

2010

年

10

月， 鑫基资产向最高

人民法院提起再审申请，最高人民法

院于

2010

年

11

月立案审查，

2011

年

3

月

28

日，最高人民法院作出民事裁

定书，裁定驳回鑫基资产再审申请。

泸州老窖在

2011

年年报中对此

案件作了如实披露，并称“该案件已完

结”。 然而，鑫基资产仍未言放弃。

2011

年

10

月， 鑫基资产仍以上

述借款担保合同纠纷为由， 但以泸州

市国资委、 泸州市兴泸投资集团有限

公司及泸州老窖集团为被告向四川高

级法院提起诉讼。

其中， 涉及泸州老窖集团的具体

诉讼理由及请求为，

2009

年

9

月泸州

市国资委将其持有泸州老窖的

3

亿股

无偿转让给泸州老窖集团， 对此鑫基

资产要求泸州老窖集团在无偿受让

3

亿股泸州老窖股票范围内与泸州市国

资委承担连带责任。

泸州中级法院受理后裁定不予受

理，其后，鑫基资产上诉至四川高级法

院， 四川高级法院经审查后认定该案

系重复诉讼，不予受理。 然而，鑫基资

产仍不服， 并又一次向最高人民法院

提出再审申请，并获受理。

泸州老窖集团称， 目前正积极准

备应诉相关工作， 有关后续进展将及

时予以公告。 泸州老窖证券部工作人

员接受证券时报记者采访时亦称：“暂

时未得到任何通知， 案件对公司实质

影响非常小。 ”

(周少杰)

董事会利益输送质疑未消除

停牌四年多 钧濠集团欲复牌引争议

证券时报记者 徐欢

停 牌 超 过

4

年 的 钧 濠 集 团

（

00115.HK

）为复牌努力有加，近日公

布获香港联交所同意恢复股份买卖，

前提是须符合多项规定。但是，有知情

人士认为， 目前钧濠集团的企业管治

能力依然存疑， 董事会理应在股票复

牌前消除市场对于其向关联人士输送

利益的疑虑。

欺诈配股涉嫌利益输送

据知情人士指出， 曾因涉嫌诈骗

案锒铛入狱的曾炜麟夫妇，在

2002

年

以虚假交易诈骗股东超过

6000

万港

元的利益至今尚未归还。而蹊跷的是，

目前的董事会并没有采取任何积极措

施向曾氏夫妇追讨这笔款项， 以维护

其他股东的权益。

资料显示， 钧濠集团前主席曾炜

麟夫妇通过欺诈上市公司、 上市公司

股东、香港联交所，共配发

3.15

亿股

“钧濠股票”，通过“左手倒右手”进行

利益传递， 最后实际持有人均为曾氏

夫妇。 其中

1

亿多股已被曾氏夫妇转

卖给第三人，并获得巨额收益。现该收

益去向不明，

2012

年香港高等法院二

审判定钧濠集团前主席曾炜麟夫妇

1

项串谋诈骗、

1

项串谋洗黑钱罪名成

立，并判处二人入狱服刑

2

年左右。

多名股民表示， 对曾氏夫妇通过

欺诈取得的

3.15

亿股股票本应予以

全部注销掉， 鉴于其中已有

1

亿多股

被转让，剩余的股票应被立即注销，对

曾炜麟夫妇转让所得， 应全额退回至

上市公司。 钧濠集团大股东香港中兴

集团有限公司已通过律师致函钧濠集

团现董事会， 要求追查曾氏夫妇的非

法所得及注销上述因为欺诈而配发的

股票， 董事会回函表示不清楚事项内

容，且至今无任何追讨动作。

目前的董事会成员与曾炜麟夫妇

有着千丝万缕的关系。其中，曾妻郭慧

玟的胞弟郭小彬及胞妹郭小华现均为

钧濠集团执行董事， 其他几名董事亦

均为曾氏的亲朋或原下属。 更为蹊跷

的是，即使在曾氏夫妇锒铛入狱之际，

钧濠集团还以 “顾问费用” 为名头在

2011

年、

2012

年分别支付曾氏夫妇

99.9

万港元、

108

万港元的顾问费。

有市场人士强烈质疑，

2011

年、

2012

年系曾氏夫妇法院审判、收监服

刑期，怎么会有时间给钧濠集团充任

顾问。 且钧濠集团自

2009

年停牌后，

年年对外高息举债维持日常运营的

情况下，为何会支付曾氏夫妇巨额顾

问费。

举债度日连年亏损

自

2009

年停牌至今，钧濠集团以

高息举债度日，亏损逐年上升。年报显

示， 钧濠集团

2012

年亏损

1806

万港

元，高于

2011

年的

1156

万港元，有知

情人士更是指出， 钧濠集团借贷利息

远远超过年报中显示的

25%

， 而是

48%

，显示股东利益一直受损。 此外，

钧濠实际业务停滞， 目前只有位于深

圳布吉的一块商业地产项目， 钧濠几

乎沦为一个空壳， 但上述商业土地项

目也面临没收风险。据消息人士称，钧

濠集团在深圳市龙岗区布吉镇持有一

块住宅商业用地

50%

的权益， 因长期

无人管理并存在大量纠纷， 土地长期

闲置，现面临被无偿收回的可能。

除了无业务增值外， 停牌

4

年对

股东的损失更是无以衡量。 持有钧濠

股票

350

万股的何女士感叹：“如同捧

了张废纸，不但错过了

2009

年的上升

行情，加上这几年通胀日益加重，手上

股票实际上是无形中在贬值。 ”

专家认为，即使股票复牌，如上市

公司企业管治遭到投资者质疑， 复牌

后引起股价大跌， 更不利于小股东利

益。还有专家认为，鉴于对钧濠集团董

事会管治或存失职的疑虑， 如果股票

得以复牌， 董事会将有权在市场上进

行配股，进一步摊薄股东权益，损害股

东利益。因此，董事会理应在股票复牌

前消除市场对于其向关联人士输送利

益的疑虑。
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ST联华董事会内斗不休

� � � �

*ST

联华（

600617

）今日披露的董

事会决议表明，原重组方汇泰投资集

团有限公司派驻上市公司的董事已

与上市公司其他董事撕破脸皮。

ST

联

华董事孔令泉、李金岗，独立董事张

康宁、朱少平对董事会议案投出了反

对票。

6

月

2

日，

*ST

联华召开董事会，

表决选举李保荣为公司董事长并召开

股东大会的议案。

*ST

联华董事孔令

泉、李金岗，独立董事张康宁、朱少平

投了反对票。 反对理由为不同意召开

此次董事会，如果部分董事坚持召开

会议并形成董事会决议， 坚决反对。

同时， 也会将意见直接提交上交所。

公开资料显示，

*ST

联华董事孔令泉、

李金岗均来自

*ST

联华原重组方汇

泰投资。

不过，

*ST

联华董事会选举新董

事长和召开股东大会的议案仍以

7

票

赞成、

4

票反对获得通过。

此前， 围绕资产重组的方向，

*ST

联华董事会已现裂痕。

5

月

30

日，

*ST

联华多名董事以未收到资产重组相关

材料、 董事长不作为等原因召开临时

董事会， 决定设立重大资产重组工作

组、罢免董事长孔令泉，并聘任高伟为

公司总经理及董事会秘书。当时，有汇

泰投资背景的孔令泉和李金岗， 均没

有参加临时董事会。

昨日，

*ST

联华公告称，将放弃与

原重组方汇泰投资的接触。 目前，

*ST

联华已开始与新的重组方洽谈重组事

项。而同样在

5

月

30

日召开的临时董

事会上， 新晋担任

*ST

联华总经理及

董事会秘书的高伟目前担任山西天然

气股份有限公司副总经理。 而在

5

月

21

日，

ST

宏盛

(600817)

曾发布公告称

终止与山西天然气的重组计划。 由此

引发市场对山西天然气重组

*ST

联华

的预期。

（仁际宇 徐婧婧）

联想：智能手机合资协议重要条款尚未达成

证券时报记者 郑昱

今年以来智能手机产业持续升

温，联想集团

(00992.HK)

蓄势进一步

扩张版图。 针对联想集团将与另一智

能手机公司携手的网络传闻， 联想集

团昨日披露， 正与潜在合作方就成立

合资公司的相关事项进行初步磋商，

但潜在交易的重要条款尚未达成。

有媒体报道称， 联想集团正与日

本电气株式会社（

NEC

）就成立手机制

造和销售合资工厂进行了谈判， 并且

谈判已经接近尾声。当前

NEC

旗下手

机业务持续表现低迷， 凭借自身力量

很难生存。 对此， 联想集团方面仅表

示， 倘若潜在交易订立协议或有重大

进展，将另行披露，且强调潜在交易不

一定进行。

在刚刚过去的

2012~2013

财年，

联想集团在移动互联领域增长迅猛。

在包含个人电脑（

PC

）、智能手机和平

板电脑在内的全球智能设备市场，联

想集团占比

5.9%

， 市场份额紧随三

星、苹果之后位居第三。 财报还披露，

联想集团不仅入门级智能手机继续取

得强劲增长势头， 中至高端的智能手

机产品组合也取得良好的初步反应。

其中， 联想集团智能手机在中国

市场实现销量同比增长

3.6

倍， 稳居

中国市场第二， 并连续两个季度实现

盈利。在国际市场，联想集团大力拓展

俄罗斯、 印尼等海外新兴市场的智能

手机业务， 智能手机开始销往越来越

多的国际市场。 作为联想“

PC+

”的重

要构成部分， 公司智能手机业务开始

成为新的利润增长点。

从联想集团公开披露信息来看，

智能手机是公司今年重点进攻的领

域。 联想集团董事长兼首席执行官杨

元庆日前表示：“联想集团在

2012~

2013

财年取得了强劲的业绩，不仅在

主要

PC

厂商中保持最快增速， 智能

手机和平板电脑也增长迅猛。 未来联

想集团将重点投入快速增长的平板电

脑、 智能手机、 企业级硬件产品等领

域。 ”

从行业整体情况来看， 今年消费

电子领域持续火爆， 三星

Galaxy S4

、

HTC One

等智能手机旗舰机型风头

正劲，联想集团自然也不甘落伍。中银

国际分析师刘志成预计， 联想集团

2014

财年智能手机出货量有望达到

5000

万部，并成为新的重要收入和利

润增长点， 联想集团智能手机业务在

中国市场已实现盈亏平衡， 但在海外

市场仍处于起步阶段， 还未能在主要

运营商渠道大量销售。

此外， 联想集团近日宣布拟发行

美元票据的消息也引起市场广泛关

注。联想集团方面表示，此次融资的用

途将用于运营资金以及未来可能发生

的收购活动。 由于联想集团

2012~

2013

财年财报显示现持有超过

30

亿

美元现金，在现金状况良好的情况下，

此次发债的用途及公司的投资动向也

引人遐想。

宝钢集团董事长徐乐江：

微利时代钢铁行业要走服务转型之路

证券时报记者 张昊昱

夏季已至， 然而钢铁行业却仍处

寒冬。 产能严重过剩，钢价低位徘徊，

让钢铁企业在“微利”中痛苦挣扎。 面

对行业面临的困境， 在昨日举行的第

五届宝钢学术年会上， 宝钢集团董事

长徐乐江提出， 钢铁行业要从传统制

造向服务型制造转变。他同时表示，钢

铁电子商务的时代已经到来。

正如本届宝钢学术年会主题 “新

挑战、新钢铁”所展示的那样，目前钢

铁行业的确面临着深刻挑战。 随着人

口红利终结、环境成本上升、产能过剩

常态化和产品同质化竞争， 传统钢铁

制造的要素成本优势逐渐消失殆尽，

加之宏观经济处于转型之中， 使得整

个钢铁行业的利润率不断恶化。

数据显示，

2012

年国内钢铁全行

业平均销售利润率仅有

0.4%

，而钢铁

业上市公司则为

-0.32%

。 中国钢铁工

业协会副会长王晓齐日前表示， 今年

前四月钢铁业的利润分别为

13

亿元、

10

亿元、

2.6

亿元和

1.5

亿元， 呈直线

下滑的状态。

徐乐江认为， 传统制造和服务型

制造的区别在于商业模式和企业成长

依赖要素的不同。目前，大部分钢铁企

业仍关注产量、质量、能耗等指标，而

比较忽视客户满意度的培育； 销售费

用、研发费用、人力成本占总支出的比

重低， 这在目前行业产能过剩的局面

下竞争力不强。

徐乐江表示， 钢铁制造进入微利

时代，迫使宝钢走向服务转型之路。服

务型企业的核心业务在于满足客户需

求， 利润则来自长期的持续服务。 目

前，宝钢不断探索向服务商转型，已经

形成了资源开发、钢材延伸加工、技术

服务、金融、生产服务、煤化工等六大

板块的钢铁产业链结构，逐步由“内生

型”向“市场型”转变。

在徐乐江的发言中， 重点提到了

电子商务

B2B

模式。 徐乐江称：“在当

前产能过剩、供大于求的时代，电子商

务是一个最好的方式， 钢铁电子商务

的时代到了。 ”

宝钢集团联合上海宝山区政府所

属公司共同打造的钢铁现货交易电子

商务平台“上海钢铁交易中心”于上月

底正式挂牌。 据了解，该中心由“范达

城”、“来客圈”和“宝时达”三个服务平

台组成。 其中，“宝时达”在

2003

年便

已创立， 主要销售宝钢自身产品；“范

达城” 则是服务于钢铁生产企业和贸

易商的平台， 类似于实体店中的品牌

产品销售平台；“来客圈” 则采用撮合

交易模式， 也是国内目前大多数钢铁

电子商务平台的交易模式， 该平台提

供聚钢材尾货资源， 促成中小用户的

撮合交易， 这意味着宝钢布局了钢材

贸易的全部层次市场。

Phototex/ 供图

资料来源：广发证券 翟超/制图

三安光电并购美国LED企业

� � � �国内

LED

龙头企业将并购之手

伸向了美国企业。 三安光电（

600703

）

今日宣布， 公司全资子公司

Lightera

Corporation

以自有资金

2200

万美元

收购

Luminus Devices, Inc.

（美国流

明）

100%

股权。

据悉， 美国流明注册于美国特拉

华州， 并通过一家子公司间接持有台

湾朗明纳斯光电有限公司

100%

的股

权。 该公司主要产品包括：白色

LED

、

彩色

LED

、四色

LED

和紫外

LED

。

目前， 美国流明的主要客户包括

LG

（韩国

LG

）、

Acer

（台湾宏基）、

Zum－

tobel

（奥地利奥德堡）、

EYE Lighting

（美国

EYE

照明）、

Philips

（荷兰飞利

浦）、

Martin

（丹麦马丁）和

Vialux

（德国

威莱克斯）等国际应用大厂。

截至

2012

年

12

月

31

日，美国流

明资产合计

1190.99

万美元、 负债合

计

1747.90

万美元，

2012

年度营业收

入

1718.97

万美元、 净利润

319.69

万

美元。 （周少杰）

万科前5月销售额超700亿

� � � � 万科

A

（

000002

）今日公告，

5

月

份实现销售面积

122.6

万平方米，同

比增

19.6%

；销售金额

141.6

亿元，同

比增

32%

。 今年前

5

个月，万科累计

实现销售面积

604.8

万平方米， 同比

增

26%

；销售金额

701.8

亿元，同比增

42.6%

。 同时，自

4

月份销售简报披露

以来，万科新增加了

8

个项目，合计增

加权益建筑面积约

35.9

万平方米，需

支付权益地价总额约为

29.07

亿元。

由此可见，今年前

5

月，万科不仅

销售面积同比有所增长， 且销售金额

上升速度更快。 不过，单看

5

月份，无

论是销售面积还是销售金额的增速，

都比今年前

5

月的整体增速要低，这

表明

5

月增速有所回落。 （仁际宇）


