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神州泰岳

中标4亿元飞信项目

昨日， 本报报道了神州泰岳成中国移动

飞信三项目第一候选人的消息。 今日， 神州

泰岳（

300002

）公告称，

6

月

3

日，子公司北京

新媒传信科技有限公司收到中国移动广东公

司飞信业务的中标通知书。 神州泰岳合计中

标金额约

4

亿元，占公司

2012

年度营业收入

的

28.37%

。

神州泰岳表示， 上述项目的履行有利于公

司飞信业务的持续发展， 对公司业务经营产生

积极的影响。 此次中标进一步明确了神州泰岳

在飞信业务中核心的开发和运营服务地位，有

利于公司进一步开展移动互联网业务， 该项目

的示范作用对公司在海外运营商的市场拓展具

有深远意义。

（仁际宇）

国药一致

抗癌新药开发存不确定

针对媒体报道旗下深圳万乐药业有限公

司独家抗癌新药多拉达唑注射液及其原料药

已获临床批件的报道，国药一致（

000028

）今

日作出澄清。国药一致表示，该抗肿瘤创新药

虽已获临床批件， 但其研究开发存在重大不

确定性。

国药一致在公告中表示， 万乐药业研发的

抗肿瘤药多拉达唑是国家

1.1

类创新药物，国

家药监局网站于

6

月

3

日公告多拉达唑注射液

及其原料药已获得临床批件，截至目前，公司尚

未收到书面文件； 鉴于万乐药业研发的上述抗

肿瘤创新药刚刚取得临床批件， 而抗肿瘤新药

临床一般分三期， 目前万乐药业的抗肿瘤创新

药临床研究尚未进入临床一期， 保守估计整个

临床阶段需要数年时间。

另外，万乐药业为国药一致参股企业，该公

司主营业务为抗肿瘤药物的研发、生产及销售，

国药一致持有其

35.19%

股权，仅是对其具有重

大影响的参股股东之一， 公司并未对其进行报

表合并。

2012

年，国药一致对万乐药业实现的

长期股权投资收益约为

3874.07

万元， 占公司

当期净利润的

8.14%

。

（仁际宇）

九龙电力

3.7亿收购环保业资产

九龙电力（

600292

）公告，公司拟以

1.74

亿元收购中国电力投资集团公司所持有的

中电投远达环保工程公司

26.23%

股权。 收

购完成后，九龙电力持有远达环保股权比例

增至

92.67%

。

同时， 九龙电力还将收购远达环保所属重

庆远达催化剂有限公司、 重庆中电节能技术服

务有限公司、 重庆远达水务有限公司

3

家企业

股权，交易价格共计为

1.96

亿元。

九龙电力称因公司正在论证筹划重大事

项，股票自今日起停牌。

资料显示，远达环保资产总额

17.75

亿元，

负债总额

14.22

亿元，净资产

3.53

亿元，资产负

债率为

80.11%

。 其中，九龙电力持股

66.44%

，

中电集团持股

26.23%

，中冶赛迪集团公司持股

6.67%

，重庆川东船舶公司持股

0.66%

。 中电集

团系九龙电力第一大股东， 持有公司股份比例

约

54.66%

。

（周少杰）

中航投资

斥资25亿建办公楼

中航投资（

600705

）公告，全资子公司中航

投资控股有限公司拟投资约

24.97

亿元建设自

用办公场所，预计

2016

年完成竣工验收。

据公告，中航投资有限公司于

2011

年

4

月与另两家公司组成联合体通过招标方式

取得北京市朝阳区大望京

2

号地块，其中中

航投资享有的地上物业权益建筑面积为

6

万平方米。 后经其他联合方转让，中航投资

有限公司取得地上建筑面积合计约

9.15

万

平方米。

据测算， 目前大望京

2

号地块周边同档

次写字楼的售价 （分层销售） 约

3.8

万元至

4.5

万元

/

建筑平方米，租金约

260

元

/

月

/

建筑

平方米。

中航投资称， 相比上述出售和出租市场价

格， 以

24.97

亿元投资总额取得地上建筑面积

9.15

万平方米的自用办公场所， 能够为公司带

来可观的经济效益。

（周少杰）

核电建设悄然提速 设备商分享数千亿蛋糕

证券时报记者 杨丽花

受

2011

年日本福岛核电站核

泄漏事件影响， 国内核电建设曾一

度放缓， 但随着能源和环保压力不

断加大，核电建设又悄然提速。

近日， 证券时报记者专访了国

内核电领域专家某核电设计院总工

程师。他认为，未来几年将是国内核

电建设的快速发展期， 预计将有上

万亿投资，其中一半用于核电设备，

而核电设备的利润非常高， 预计将

有一批企业从中受益。

年均设备投资500亿

上周， 中国核能行业协会在湖

南益阳发布 《内陆核电厂环境影响

的评估》课题研究成果，认为内陆核

电厂不会影响环境与公众健康。 外

界猜测，除了沿海核电机组提速外，

未来内陆核电的重启有可能提上日

程。 而这较去年底 《核电安全规划

（

2011-2020

年）》和《核电中长期发

展规划（

2011-2020

年）》通过时提

出的，“十二五”期间“不安排内陆核

电项目”仅仅过去几个月。

专家测算，未来

10

年，核电装

机容量的复合增长率将达到

20%

左右。 核电项目的核准与开工在未

来

10

年里将出现一个高峰。每年新

批新建的核电站

6~7

座。

据介绍，按照一般规律，核电站

投资中的

50%

将用于设备，平均每

年用于设备投资总额接近

500

亿

元。 新建或新批准的核电站都将以

第三代核电技术为主。 目前第三代

核电技术的国有化程度只有

50%

，

预计未来国有化程度将达到

70%

，

甚至更高水平。

同时，核电产业链长，总计约有

300

多种系统，大小设备接近万套，

设备制造涉及众多行业。 核电产业

的巨大蛋糕， 使国内核电设备制造

商步入高速增长期， 潜在受益行业

和公司数量庞大。

然而， 核电设备制造具有较高

的技术和投资门槛。

核电站对设备稳定和安全有极

高的要求， 需要进行相关核设备的

制造认证， 各细分子行业多处于寡

头竞争格局。 并且核电设备制造盈

利能力处于电站设备制造的最高水

平，毛利率通常在

40%

至

60%

。 因

此， 一些企业看到核电的高毛利跃

跃欲试。

但该专家告诫， 没有做过核电

的企业不要轻易进入该行业。“核电

设备要求高， 特别是运行的安全可

靠性要求非常高，准入门槛高，产品

从研发到获得国家认证的周期非常

长。如果盲目进入，是有很大投资风

险的。 ”他说。

国企垄断主设备市场

据介绍，整个核电投资最大的

核电主设备市场，仍以国有企业集

团为主， 主设备制造商订单饱和，

目前竞争并不激烈。 不过，一些实

力比较强的民营企业也准备进入

这个市场。

核电站的主要设备， 主要指核

岛和常规岛的主设备。 以第三代核

电技术

AP1000

为例， 核岛投资占

比超过整个核电设备的一半以上。

目前， 具备核岛成套设备制造能力

的国内企业仅限于中国一重、

*ST

二重、上海电气重型厂（上重）等数

家重型装备企业。

该专家介绍， 这些核电设备制

造商技术水平相差不大， 并且订单

都不少。“现在还正在加工二代加的

设备， 预计明后年第三代核电站的

订单将会多起来， 而且这些订单非

一家企业能消化。 ”

第三代核电市场前景广阔，也

吸引了民营企业参与。该专家介绍，

虽然核电主设备领域进入门槛高，

投资大， 但它对所有潜在参与者都

是开放的。 关键是要能达到技术要

求，拥有生产能力。 “比如生产大型

锻件必须要有

16000

吨的压水机。

据我所知， 现在有一些民营企业开

始新建。 以后有可能会大力进军核

电市场。 ”

另外， 常规岛建设占整个核电

设备投资的

29%

，其主要功能是将

核岛产生的蒸汽热能转换成汽轮机

的机械能， 再通过发电机转变成电

能。 常规岛设备制造仅限于三大电

站装备制造集团：上海电气、东方电

气、哈动力。

据介绍，虽然整体上看，核电主

设备制造处于寡头垄断的形势。 但

是去年国家新批准四川华都、 中科

英华、青岛兰石、无锡华尔泰和江苏

海狮五家民营企业获得核电设备设

计制造资质， 未来核电主设备制造

领域并非完全没有竞争。

民企分享辅助设备蛋糕

在核电设备中，包括泵、阀、管

道在内的辅助设备， 民营企业占据

绝对主导地位， 其竞争力取决于进

入的时间和研发实力。如久立特材，

3

年前就开始研制核电蒸汽发生

器， 今年初获得了国家核安全局的

认证， 成为国内除了宝钢外的唯一

一家能生产核电蒸汽发生器的企

业。 目前，其样品正在测试中，因为

是进口替代产品，如果通过测试，很

快就能获得订单。

但新进企业分食核蛋糕并不容

易。据介绍，核电设备有高于其他任

何产品的专业属性， 尤其对其运行

的安全可靠性有着非常高的要求。

凡是进行核设备、设计、制造、安装、

检验等，必须经过严格的申请、模拟

条件检验、核安全机构评估、验收程

序， 最后由国家核安全局发放许可

证。 根据国家核安全局披露的资料

显示， 国内仅有

110

家企业拿到了

民用核安全设备的相关资质。

据该专家介绍，就阀门来讲，目

前取得国家核安全局许可证的企业

有数十家。 但核电站所需要阀门有

数百种，非一两家可以垄断的。现在生

产阀门的企业中， 除了中核科技是国

企外，其他的均属于民营企业。对于阀

门企业来说，有竞争也有分工。江苏神

通重点是球阀、蝶阀，上阀则主攻安全

阀，中核科技则是以杂阀为主。

“为了行业有序竞争、健康发展，

国家核安全局对行业有严格的管制，

规定同一类规格的阀门厂家达到

5

家以后，就不再批准。 ”该专家介绍，

“这样可以确保企业有比较好的利

润，让他们多花精力在质量管理和技

术进步上。 ”

同样的情况也出现在管道领域，

现在的核级管材生产也只有久立特

材、长春特钢等几家企业。 其他新进入

者，除了在管道技术上的重大突破外，

短期颁发新的许可证难度很大。

另一些关键性设备如蒸汽安全

阀、上冲泵等关键设备，还没有实现国

产化。 一旦国内企业在这些领域取得

突破，经济效益也将非常突出。

遭匿名举报涉嫌严重违规

“准内房股”五洲国际否认造假

证券时报记者 冯尧

继金轮天地（

01232.HK

）之后，

商业地产开发商五洲国际（

01369.

HK

） 即将成为今年第二家赴香港

IPO

（首次公开发行）的内地房企。

五洲国际计划

6

月中旬挂牌，近

日却被举报涉嫌严重违规，该公司昨

日紧急发布公告对此予以澄清。五洲

国际方面称， 该举报完全无中生有，

而招股书所有内容全部属实。

近日，有知情人士匿名举报称，

五洲国际存在无法变更、无法补救

的重大违法违规情况。 如严重偷税

漏税，没有披露重大负债，违反外汇

规定成立公司经营等问题。 据悉，

上述指控并无附带证据。 举报人声

称掌握证据，在有需要及适当时候，

以保密方式交给有关当局。

对此， 五洲国际发出紧急声明

称，招股书的所有内容全部属实，并

作出精确及充分的披露。 五洲国际

表示，此事完全无中生有，若监管机

构作出查询， 公司有足够的证据及

资料作出澄清， 公司将保留有关的

法律追究权利。

五洲国际有望成为年内第二家

登陆香港的内地房企，

5

月

30

日刚

启动招股，计划以每股

1.15

港元至

1.5

港元发售

11.4

亿股股份， 集资

额最多可达

17.1

亿港元。 此次

IPO

集资款项的

60%

将用于已签订谅

解备忘录项目的土地收购、 建设及

开发，另

30%

将用于其他项目建设

及开发，余下

10%

款项将用作集团

营运资金及其他一般公司用途。

公开资料显示， 五洲国际主要

从事专业批发市场以及商业综合体

的开发、运营及销售。 截至去年底，

五洲国际开发、 运营的所有专业批

发市场项目的预计总建筑面积约

473

万平方米。 而该公司目前已经

建造了

14

个商业综合体，主要集中

在二三线城市， 总建筑面积达

260

万平方米。

值得注意的是，

2010

年

~2012

年， 五洲国际投资物业的公平值收

入达到

3770

万元、

2.3

亿元及

5.8

亿

元，投资物业的公平值收入分别相当

于当年除税前利润的

9.1%

、

36%

及

45.7%

。 这部分由公平值收入增加带

来的利润并没有产生现金流入。

此外，由于上市前的大举扩张，

导致五洲国际负债以及借贷利率也

出现上升。截至

2013

年

3

月

31

日，

五洲国际尚未偿还的银行贷款及其

他借贷总额为

26.5

亿元，其中信托

机构贷款为

6.3

亿元， 最高的信托

贷款利率为

16.8%

。

五洲国际首席财务官陈思翰曾

表示，公司希望通过此次发行新股，

以利息较低的贷款取代目前较高利

率的贷款， 从而将信托贷款占比逐

步降低，降低融资成本。

海宁皮城：商铺租金高因包含承租权费

此次招租的155间商铺租金为每平方米5353元/月

证券时报记者 颜金成

海宁皮城（

002344

）一则招租公

告引发投资者广泛关注。在

5

月

31

日公司的招租投标会上，

155

间商

铺全部招租成功， 投标总金额为

4

亿元， 每平方米

5353.4

元

/

月。 对

此，一些投资者表示不解，认为这个

租金偏高。

海宁皮城董秘李宗荣向证券时

报记者表示， 这个价格是拍卖出来

的市场价， 相对于周边

100

多元的

租金，

5353.4

元

/

月看起来比较高，

原因是里面包含了承租权。“而现在

的市场状况就是， 承租权费的价格

就是比较高。 ”

据了解，此次招商投标租金，

包含了该商铺承租权费， 因此显

著高于目前周边同类同地段商铺

年租金水平。 海宁皮城预计租赁

到期后的续约租金水平， 将降至

同类同地段租金水平。 海宁皮城

解释，

2012~2013

租赁年度， 同类

同地段商铺租金水平约每平方米

168

元

/

月。

这意味着， 海宁皮城此番招租

的租金每平方米

5353.4

元

/

月，这

里面大部分实际上是承租权费。

据了解， 本次推出招商的为

海宁本部

B

座皮装鞋业广场四

楼共

155

间商铺 ， 约

7495

平方

米， 于

2013

年

5

月

17

日发布招

商公告， 明确以投暗标方式确定

承租者。商铺租赁期限为

2013

年

9

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日共

10

个月。

此次共有

730

户商户报名参

与招租投标，并均向公司缴纳了每

户

30

万元的投标保证金。 从

730

户商户参与这

155

间商铺的投标

也可以看出，海宁皮城的商铺出租

行情火爆。

业内人士表示， 在专业的商品

交易市场，除了租金外，承租权费是

一块巨大的费用， 这容易被普通投

资者忽略。 因此投资者对每平方米

5353.4

元

/

月的租金感到不解，也情

有可原。

有数据显示，

2012

年第二季

度， 北京核心商圈优质零售物业王

府井商圈以每平方米

2300

元

/

月的

租金水平领跑北京零售市场， 西单

商圈则以每平方米

1800

元

/

月的租

金位居第二， 中关村商圈的优质零

售物业租金仍然维持在每平方米

775

元

/

月的低位。

据了解， 此次招租商铺的定位

也有所调整， 为缓解毛皮服装商铺

供求， 海宁皮城将该商铺的商品定

位从皮革服装调整为毛皮服饰。 根

据公司现行的收入确认原则， 从起

租之日（

2013

年

9

月

1

日）起按月

计入当期收益，预计对公司

2013

年

及

2014

年业绩起到一定提升作用。

据初步测算， 按公司最新总股本

11.2

亿股计，增厚

2013

年每股收益

约

0.08

元， 增厚

2014

年每股收益

约

0.12

元。

山东路桥中标

13亿路桥工程项目

山东路桥

(000498)

日前公告

称

,

公司目前有三个处于公示期

的路桥工程项目，合同总额

13.32

亿元，占公司

2012

年度营业收入

的

20.31%

。

山东路桥二级子公司山东省

路桥集团有限公司被确定为广东

省连平（赣粤界）至从化公路项目

B

类（特大桥梁标

S7

）候选人，合

同额

5.74

亿元；三级子公司山东

鲁桥建设有限公司被确定为乐山

至自贡高速公路乐山城区连接线

项目路基土建工程施工

LZL-LJ1

标段候选人， 合同额

3.48

亿元；

二级子公司山东省路桥集团有限

公司被确定为乐山至自贡高速公

路乐山城区连接线项目路基土建

工程施工

LZL-LJ2

标段候选人，

合同额

4.1

亿元。

山东路桥表示

,

上述项目若

顺利实施， 将对公司当期及下年

度的经营业绩产生积极影响。

(马智)

山东高速2012年

现金分红超6亿

昨日，山东高速（

600350

）召

开

2012

年度股东大会，审议通过

了利润分配等各项议案。 公告显

示，山东高速

2012

年实现净利润

20.09

亿元， 拟每

10

股派发现金

红利

1.26

元（含税），共计分配

6

亿多元。 数据显示， 山东高速

2012

年的现金分红比例在整个

高速公路板块中名列前茅。

同时， 山东高速股东大会还

审议通过了关于发行短期融资券

的议案。 公司拟向交易商协会申

请注册

40

亿元短期融资券，并于

今年择机发行

20

亿元。 （卢青）

资料来源：方正证券 彭春霞/制图


