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简称 半年报预告摘要

一季报净利同

比增长（％）

行业

今年以来涨

跌幅（％）

成飞集成 净利润下降

０－５０％ １３８４．２６

机械、设备、仪表

３５．２０

江粉磁材 净利润下降

７０％

至

８５％ ３８２．９２

电子

３．３１

珠 海 港 净利润

１００

万元至

１５００

万元

３０４．４４

综合类

－１０．７９

银润投资 净利润

－４０

万元至

－８０

万元

１９４．６６

综合类

１．２７

云南盐化 净利润亏损

１４００

万元至

２０００

万元

１７２．８２

石油、化学、塑胶、塑料

５．１２

新朋股份 净利润下降

４０％－７０％ １６９．２６

金属、非金属

２３．３７

紫鑫药业 净利润下降

５５．４８％－６４．３８％ １２２．９０

医药、生物制品

２７．７９

兔 宝 宝 净利润下降

２０％

至

５０％ １１９．２８

木材、家具

４．５６

江山化工 净利润下降

４０％

至

９０％ １１９．０４

石油、化学、塑胶、塑料

１７．０４

欣龙控股 净利润约

－４００

万元

１１５．５６

纺织、服装、皮毛

２２．４６

信隆实业 净利润下降

１０％

至

６０％ １０５．３１

造纸、印刷

３．２５

新乡化纤 亏损

５０

万元

－２０００

万元

１０２．６０

石油、化学、塑胶、塑料

８．９６

四川金顶 净利润仍为亏损

９３．６０

金属、非金属

２９．３６

滨海能源 净利润

－４００

万元至

－８００

万元

７６．６２

电力、煤气及水的生产和供应业

－４．０９

威华股份 净利润

－５００

万元至

－１０００

万元

７２．８６

木材、家具

１９．２５

常铝股份 净利润

－２５００

万元至

－３０００

万元

５７．８５

金属、非金属

－２４．９３

西部材料 净利润

０

至

－５００

万元

５７．１１

金属、非金属

８．４６

*ＳＴ

思达 净利润

－８００

万元至

－１２００

万元

５６．６０

机械、设备、仪表

３１．５６

新钢股份 累计净利润可能仍为亏损

５５．３８

金属、非金属

１０．６８

武汉凡谷 净利润下降

３０％－６０％ ４５．９０

信息技术业

１９．２８

久其软件 净利润

－１５００

万元至

－３０００

万元

４２．９２

信息技术业

１０．７４

A16

Pick

个股

主编：肖国元 编辑：朱雪莲 2013 年 6 月 5 日 星期三

Tel

：(0755)83501661

建发股份(600153)

评级：推荐

评级机构：长城证券

公司拥有“供应链

+

地产”双业务商业模

式， 受

2013

年以来国内经济复苏微弱的影

响，供应链景气回升并不明显。 但考虑

2012

年低基数因素， 我们认为公司供应链业务一

季度已度过增长低谷， 预计全年增长

20%~

30%

，毛利率基本与

2012

年持平，细分业务

中钢贸、浆纸增长明显。 房地产业务方面，预

计

2013

年签约金额

175

亿元， 较

2012

年增

长

20%

左右。 房地产营收预计将增长

10%

以

上， 毛利率

40%

左右， 略高于

2012

年的

37.4%

。截至目前，公司土地储备

(

未结算建筑

面积

)

超过

700

万平方米，其中权益土地储备

超过

550

万平方米，足够未来

4

年开发之需。

预计公司

2013

年

~2015

年每股收益为

1.13

元、

1.35

元和

1.61

元，给予“推荐”评级。

风险提示：销售及结算不达预期；政策风险；

大盘系统性风险。

永清环保(300187)

评级：中性

评级机构：海通证券

公司传统脱硫脱硝业务受益于钢铁脱

硫、火电脱硝市场启动，

2012

年连获大单，且

新项目广泛分布于甘肃、新疆、陕西、辽宁等

省，验证公司异地拓展能力。 我们估计，截至

2012

年底，公司在手未确认收入的订单金额

在

5

亿元以上。

2013

年、

2014

年烟气治理行

业景气高峰，订单量可进一步增长。重金属土

壤修复业务值得关注。 公司凭借较好的政府

合作关系， 且地处重金属污染较重的湘江流

域，预计

2013

年订单量、收入确认量均有望

翻番。 公司还新拓展垃圾发电业务。 我们认

为，随着公司与地方政府的“合同环境服务”

模式的建立和成熟， 区域性的一揽子环保项

目（包括土壤修复、垃圾发电、余热利用、脱硫

脱硝等）都可期待。

假定

2013

年脱硝运营项目投产，则预计

公司

2013

年、

2014

年每股收益有望达

0.68

元、

0.9

元，因估值偏高，维持“中性”评级，提

示现金回流风险， 建议关注土壤行业政策后

续出台情况。

赛轮股份(601058)

评级：推荐

评级机构：长江证券

公司修订上月公告非公开发行预案，被

收购方金宇集团对金宇实业今明两年的盈利

做出了承诺，分别为

9055

万元和

9121

万元，

若低于承诺值则金宇集团以现金补偿。 本次

承诺业绩略低于去年实现业绩

1.18

亿元，但

考虑到轮胎行业短期业绩波动性较强， 承诺

业绩实际上是预期盈利区间的下限。 基于金

宇集团的承诺， 我们认为金宇实业合理盈利

能力在

1

亿元以上，对应净利润率

5%

以上。

收购金宇实业完成后， 公司半钢胎业务

将跻身国内前三名，

2014

年将完成越南产能

布局，本部工程巨胎项目贡献业绩。我们认为

公司业绩增长路径逐步清晰， 预计

2013

年

~

2015

年每股收益为

0.77

元、

1

元、

1.18

元，给

予“推荐”评级。

海宁皮城(002344)

评级：增持

评级机构：光大证券

公司昨日公告海宁本部二期市场

B

座

四楼

155

间商铺全部招租成功， 投标总金额

为

4.01

亿元，合

178.45

元

/

平

/

天

(

含承租权

)

。

本次招租投标金额中， 包括该商铺的承租权

费、十个月租金以及物业管理费等，因此显著

高于周边同类同地段商铺年租金。此外，公司

异地市场建筑面积合计已达

59.93

万平方

米，随佟二堡

3

期、北京、哈尔滨等市场的推

进，异地市场面积超过本部指日可待。

考虑转增股本， 预计公司

2013

年

~2015

年每股收益为

0.96

元、

1.22

元、

1.45

元，维持

“增持”评级。 风险提示：扩张速度放缓；新开

市场招商不达预期。 (朱雪莲 整理)

昨天兴发集团因预告上半年净利同比下降30%~50%而放量跌停，引爆半年报“第一雷”

半年报行情预演 警惕业绩变脸股

证券时报记者 钟恬

由于预告中报业绩同比下降

30%~50%

，兴发集团

(600141)

昨日

跳空大幅低开重挫， 午后封住跌停

板。

A

股半年报行情开始预演。继红

5

月后，

6

月

A

股开局不利， 因此，当

前个股的业绩地雷更值得投资者警

惕。

兴发引爆“第一雷”

兴发集团昨日发布中期业绩预

告， 预计今年上半年净利同比下降

30%~50%

。公司表示，业绩下降的

原因包括：一、磷矿石价格下降，而

磷矿开采成本上升以及磷矿资源税

改革增加税负；二、公司发电量因天

气干旱而下降

30%

左右， 用电成本

上升；三、受磷肥市场行情持续低迷

等因素影响， 全资子公司宜都兴发

化工投产的磷铵项目出现亏损。

受半年报业绩预降利空打击，

兴发集团昨日早盘即大幅低开，此

后快速下挫，多次触及跌停，午后牢

牢封住跌停板， 成交迅速放大至

3.66

亿元，换手为

6.64%

。

兴发集团昨日率先跌停， 被市

场解读为引爆半年报业绩第一雷。

国信证券一位分析人士表示， 今年

A

股半年报行情已开始预演， 在火

热的市况中， 半年报预喜预增将为

个股锦上添花， 而在震荡反复的当

前， 更需要警惕诸如兴发集团这样

半年报净利下降超预期的个股，避

免踩上业绩地雷。

323股预降预亏

据证券时报网络数据部统计，

在已预告中报业绩的

905

只股票中，

除预平及公告尚 “无法对业绩进行

准确估值”、“净利润存在较大不确

定性”之类的预警股票外，明确地预

告净利润下降或亏损的股票共有

323

只，所占比例约为

35.69%

。

具体来看， 预亏的股票有

127

只，预降的有

196

只，主要集中在电

子、机械设备、石化能源等行业。在

业绩预降的股票中， 预计净利润同

比有可能下滑超过

100%

的有

6

只，

包括方圆支承、 通达动力、 柘中建

设、大康牧业、海翔药业、东力传动；

业绩预亏的股票则亏损幅度惊人，

例如珠海中富预计上半年累计净利

润为

-6000

万元至

-8000

万元，同比

变动幅度为

-4122%

至

-5463%

；山

西三维也预计上半年净利润为

-

12700

万元，同比下降

1525.46%

。此

外预亏超过

1

亿元的股票还有

*ST

超日、中利科技、辽通化工及中钢吉

炭等。

不过，这些股票中，总共有

178

只今年以来录得正涨幅， 占比达

55%

，其中中材科技、高新兴今年涨

幅超过

100%

，前者预告净利润下降

0~30%

， 后者预告净利润为

-500

万

元

~-1000

万元。另外，涨幅在

50%

以

上的还有亚太药业、北斗星通、百圆

裤业、

*ST

金泰、卫士通、德豪润达、

*ST

太光、中航三鑫。

这些股价走势强劲的“预忧”股

中，部分一季度业绩也不佳，如高新

兴、亚太药业、

*ST

金泰一季度净利

同比下跌均超过

200%

。

48股二季度变脸

值得注意的是， 兴发集团

2013

年一季度净利润同比增长

10.78%

，

但半年报业绩反而转为同比下跌。

究竟此类股票业绩不能持续增长的

原因在哪里、 当中有无业绩地雷埋

伏，值得投资者深究。

据统计， 一季报业现同比正增

长、但半年度“预忧”的股票并不少

见，一共有

48

只，其中一季度净利润

增长超

100%

的有

12

只。

最典型的是成飞集成， 公司

一季度实现净利润

1129.12

万元，

比上年同期增长逾

13

倍， 但半年报

则预告净利润变动区间

1025

万元至

2049

万元， 同比变动幅度

-50%

至

0%

。 公司表示， 业绩变动主要是由

于销售费用和财务费用同比增加，

销售费用增加主要是中航锂电为拓

展国际、国内市场而扩大销售队伍，

增加人工成本及相关销售费用；财

务费用增加主要是由于随着中航锂

电募投项目的建设投入和研发技改

项目的投入，利息收入减少，资金使

用成本增加。

还有些个股则是由于去年同期基

数太大导致二季度业绩急转直下，如江

粉磁材净利润由一季度的增长

382%

变

为中报的下降

70%

至

80%

，公司表示主

要原因是

2012

年

1~6

月公司出售迎宾土

地、厂房影响净利润。

券商评级

Stock Rating

光纤题材提振凯乐科技

� � � �异动表现：借光纤项目投产公告

提振，凯乐科技(600260)昨日逆市放

量上涨 6.83%，并突破半年线压力位。

点评：公司近几年不断拓展新业

务，达到多元发展，房地产、黄山头酒

业和光电缆三大产业并进。 随着地产

与白酒题材的降温，公司光纤光缆概

念重回大众视野。

昨日公司发布公告称

1000

万芯

公里光纤项目部分建成，试车一次成

功， 进入试生产阶段。 预计该项目

6

月中下旬正式投产。根据预测，该项目全

面建成达产后， 可实现年销售收入

7

亿

元，年利润

1

亿元。该项目投产后将有效

解决公司光缆的供应瓶颈制约影响及降

低生产成本，进一步丰富产业链，提高公

司的经济效益和综合竞争能力。

该股自

2013

年

3

月以来持续下跌，

累计跌幅一度近

30%

，低位弱势震荡后，

重心逐渐上移，周二借利好放量大涨，一

举突破半年线重要阻力位， 反弹走势有

望延续。

本版作者声明： 在本人所知情的范

围内， 本人所属机构以及财产上的利

害关系人与本人所评价的证券没有利

害关系。

意马国际怀揣2亿现金 寻找下一个“喜羊羊”

在公司高层放话寻求新的投资对象后，其股价昨日大涨30%

证券时报记者 吕锦明

沉寂数月的意马国际

(0585.HK)

昨日爆发

了———公司管理层讲话为未来业务带来憧憬，

刺激股价大幅飙升

30%

， 以

0.112

港元报收，

成为当日港股市场第三大升幅个股。

意马国际董事会主席、有“红筹股之父”之

称的梁伯韬， 在昨日公司股东大会后表示，目

前公司手头持有现金超过

2

亿港元，一直在物

色新的投资对象。 他强调，只要能提高公司价

值，无论是卡通还是动漫，公司都会考虑去投

资，他同时透露，目前已与意向对象进行接洽。

梁伯韬称， 目前意马国际最重要的是做好主

业，预期“喜羊羊”还有很大的发展空间。

可以说，“喜羊羊” 是意马国际的大救星。

之前意马国际已亏损多年，

2011

年

2

月

22

日

公司以

8.14

亿港元

~10.47

亿港元收购动漫火

车集团，后者直接负责“喜羊羊”的消费品授权

业务。 在

2011

年前

9

个月，意马国际营业额同

比增长

15

倍至

7084

万港元，亏损额大幅收窄

91%

至

4671

万港元。 后来，这笔

10

亿港元的

收购案被业界称为“一只羊和一只狼联手拯救

了一匹马”的故事。

当梁伯韬被问到，以私人公司名义参股内

地网游开发商网龙

(00777.HK)

拟分拆上市的

“

91

无线”，会否考虑让意马国际与其合作推出

手机游戏时，他回应称，目前“

91

无线”正在申

请上市， 因此暂不便就相关事宜发表评论，他

强调自己只是“小股东”，投资是因为看好移动

互联网发展的潜力。

意马国际执行副主席兼行政总裁戎子江

则表示， 公司最近推出的

5

套大电影共带来

7

亿元人民币的票房收入。 但他强调，由于收购

“喜羊羊” 的无形资产摊销需分

7

至

10

年拨

备，因此难以预计公司今年是否可收支平衡。

戎子江透露，公司正在积极研究第

6

至第

8

套大电影的计划， 尤其是将农历羊年播映的

第

7

套大电影。 他特别提到，今年是公司与迪

士尼签订为期

10

年的授权协议的第三年，意

马国际与迪士尼合作的喜羊羊产品有望于年

内在阿里巴巴旗下天猫成立销售专区。

此外，据悉，意马国际已与伊利品牌展开

合作，近期公司还与珠宝商、时装企业洽谈授

权合作事宜。 另外，公司已与百度旗下爱奇艺

网上平台签约

3

年，对方以合理价钱买入其片

集，目前细节仍在洽谈中。

股改概念放异彩 天津海运复牌首日涨46%

� � � �异动表现：昨日，S 天海实施

股改后复牌，公司名称改为天津

海运 (600751)。 当天，该股大涨

45.74%，并带动 S 佳通、S 前锋等

股改概念股上涨。 不过，同日天

海 B(900938)放量跌停。

点评：公司主营国际近洋集

装箱班轮运输、国内沿海集装箱

班轮运输及船务代理、货运代理

等海运相关业务。 其名称一度是

SST

天海， 因股改而在

2012

年

12

月

22

日开始停牌。 在整体国

际航运业低迷的情况下，

2012

年

公司依靠变卖资产而使盈利转

正，

4

月

22

日完成摘帽。

在停牌

5

个多月后，公司昨

天发布股改完成公告，大股东大

新华物流控在股权分置改革方

案获得相关股东会议通过之日

即豁免公司

4

亿元债务，通过豁

免可以使得公司净资产增加，并

构成公司可用于转增股本的资

本公积金。 公司以债务豁免所形

成的

4

亿元资本公积金定向转

增

4

亿股。

其中向全体

A

股流通股东

每

10

股定向转增

12.9162

股，共

计

13392.73

万股；向大新华物流

和全体

B

股流通股东每

10

股定

向转增

8.1194

股， 共计

26607.27

万股。 公司

A

股当天复牌，简称由

“

S

天海”改为“天津海运”，当日

A

股不设涨跌幅限制。

受股改刺激，天津海运昨日高

开高走，因盘中涨幅过大，曾二度

被交易所停牌， 但全天强势未改，

一直保持高位震荡态势，下午进一

步扩大上涨空间， 尾盘略有回落，

收报

5.99

元，涨

45.74%

，成交额达

5.14

亿元，换手率

38.08%

。

值得注意的是，在天津海运的

A

股停牌期间， 其

B

股并未停牌，

自

A

股停牌的

2012

年

12

月

24

日

至

5

月

31

日，

B

股期间累计上涨

77.6%

。

B

股股东的除权日为

6

月

3

日， 转增股份上市交易日为

6

月

7

日。 尽管天津海运

A

股股改复牌首

日大涨，但或是因其

B

股在

A

股停

牌期间涨幅巨大， 昨日其

B

股未能

同步强势，反而放量跌停，利好兑现

意味浓厚。

技术上看， 天津海运在复牌首

日大涨约

46%

， 成交量显著放大，

KDJ

指标顶部钝化， 且天海

B

同日

跌停，其

A

股短线有调整需求，投资

者宜谨慎为上， 并关注天海

B

本周

五因股改新增股份上市的表现。

荣丰控股创反弹新高

� � � �异动表现：弱市中总有些小牛股

崭露头角。昨天在主板股指跌逾 1%的

市况下，荣丰控股(000668)领涨房地

产板块，逆市上涨 7.57%，创出本轮反

弹新高。

点评：经过重组，公司在

2008

年

一举变身为房地产企业。公司

5

月

27

日公告称，今年要全面推进长春项目

的开发建设， 继续推进北京项目商

铺、车库、存量房的销售；加强与重庆

方面的沟通， 争取慈母山项目早日开工

建设。 力争今年实现营业收入约

1.01

亿

元，实现净利润

351.86

万元，同比皆有

所增长。 公司一季度净利同比增长

131%

，不过增幅如此之大主要是基数较

低，一季度每股收益只有

0.01

元。

该股继上前日突破整理平台之后，

周二放量大涨创反弹新高， 技术上已打

开上涨空间，后市可看高一线。

(恒泰证券 李志)
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