
东方银星遭豫商集团举牌

5月20个交易日股价上涨46%

� � � �东方银星 （

600753

） 今日公告，

6

月

5

日接到豫商集团有限公司书面报

告， 豫商集团于

5

月至

6

月间通过交

易系统增持公司股份

640.01

万股，占

公司总股本

5%

。 这意味着豫商集团

已经成为东方银星第二大股东。

简式权益变动报告书显示， 豫商

集团增持目的为“股权投资”。

2013

年

5

月增持东方银星

638

万股， 增持均

价为

7.22

元

-8.4

元，

6

月份增持

1.99

万股，增持均价为

8.9

元

-8.97

元。 豫

商集团在未来

12

个月内不排除继续

增持可能。

豫商集团的增持使东方银星股价

飞涨，

5

月

3

日至

30

日，

20

个交易日

股价上涨了

45.56%

。东方银星大股东

重庆银星智业（集团）有限公司目前持

有其

21.04%

股份，而滑落到第三大股

东的自然人孔红卫持股仅

2.94%

，可

见其股权较为分散。

豫商集团位于上海市浦东新区

松林路

357

号

27

层， 法定代表人为

韩宏伟，注册资本为

3

亿元，经营范

围包括实业投资、投资管理、投资咨

询（除经纪）。

查询豫商集团网站得知， 豫商集

团虽然位于上海， 但其实脱胎于行业

商会， 豫商集团的法人韩宏伟的另一

个身份是上海市河南商会会长。 网站

介绍， 韩宏伟带领商会优秀会员企业

于

2008

年发起组建了由“豫商”命名

的产业资本联合体豫商集团有限公

司。根据介绍，豫商集团主营业务涵盖

金融投资、房地产开发、基金管理等，

全资和控股十余家子公司。

尽管大股东在重庆，但是东方银

星注册地在河南。 东方银星近年来营

业规模和利润均不景气，主营业务收

入

2010

年至

2012

年分别为

985.29

万元、

127.43

万元、

1411

万元。 截至

昨日收盘， 东方银星总市值为

11.9

亿元。 （余胜良）

华润三九重组倒计时 料聚焦医药制造

证券时报记者 李雪峰

随着中国医药、 天方药业吸并重

组的获批， 通用系医药资产整体上市

正式迈入实质性推进阶段。 加上刚刚

完成整体上市的广药， 医药行业今年

再掀重组高潮。

而与之同时进行的是， 华润系

OTC

及 中 药 上 市 平 台 华 润 三 九

（

000999

）也在筹谋重组，由此引来各

方猜想。记者从多方了解到，从华润医

药集团层面出发， 华润三九的重组或

将进一步聚焦医药制造主业。

其实华润三九从不缺少重组，从华

润医药

2007

年重整三九集团， 再到华

润三九

2010

年剥离境外负资产， 直至

去年收购顺峰药业，华润三九涅槃重生

的过程始终伴随着资产整合。 而对于

此番重组，业内寄予了诸多预期，包括

构建医药商业及进军民营医院等。

与上药、广药“制造

+

流通”一体

化的经营模式及国药分散上市但各上

市平台混业经营不同的是， 华润医药

对旗下医药资产的定位相对较为清

晰。 其中华润三九主要负责集团

OTC

及中药等药品的生产， 是华润系具有

排他性的医药制造平台，而华润万东、

华润双鹤、东阿阿胶等则分别在医疗、

化学药、保健等领域发力，由此构建华

润医药的大医药平台。

不过，上述大医药平台并不完整，

目前华润系医药流通资产多在非上市

平台内，以华润医药商业集团为主导。

此前， 华润三九曾通过集团内部收购

及外延收购的方式取得了多项医药流

通资产，但从目前的业务占比来看，华

润三九的医药制造业务仍是主业，医

药流通业务客观上形成了短板。

“从其他几家医药集团的运作路

径来看， 兼顾制造及流通的运作模式

是普遍选择， 如果华润三九能够通过

集团层面获注医药流通资产也未尝不

可，但有一个问题，这两年来医药流通

并不好做。”银河证券一位不愿具名的

分析师说， 无法保证华润三九对医药

流通资产的运作能力优于华润医药商

业集团， 华润三九的优势不在医药流

通领域。 这与国药系旗下的国药一致

有明显的区别， 后者长年专注于医药

流通，在该领域有独特的优势，但在医

药制造领域的优势却不及华润三九。

而基于大医药平台的设想， 华润

三九此前曾一度被曝将大举进军医院

领域， 此举将弥补华润系在该领域的

不足。随后华润三九在

2012

年年报中

对此予以了回应， 指出公司旗下广东

三九脑科医院主要从事医疗服务，与

公司的长期战略并不一致， 因此未有

进一步投资计划， 而深圳三九医院尚

未正式运营。

从这个层面而言， 尽管华润系在

医院领域存在短板， 但通过华润三九

开拓医院市场显然还不是最佳选择。

其实华润万东对医院等医疗机构的掌

控程度丝毫不逊于华润三九， 自从华

润系入主华润万东后， 加大了后者的

开拓力度， 而且还主导收购了上海医

疗器械集团的

X

光机相关业务， 增强

了对医院的渗透能力。

“专业人做专业事，华润三九精耕

于

OTC

及中药市场，继续做大做强这

个市场很有必要。 ”上述分析师说。
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*

ST联华第三大股东何云才提议罢免三高管

证券时报记者 余胜良

*ST

联华（

600617

）近来人事风波

不断， 今日公告显示， 持有其总股本

5.59%

的第三大股东何云才突然提议

罢免孔令泉、李金岗董事职务，罢免李

金琛的监事职务。

将于

6

月

25

日召开的

*ST

联华

2012

年度股东大会本来要表决九项

议案， 今日公告将临时增加三项新议

案，其中两项是由股东何云才递交。

何云才提议罢免孔令泉、李金岗

董事职务的理由是，孔令泉、李金岗

董事在公司资产重组进程中未能勤

勉尽责，使公司面临未来

6

个月无法

实施最有利于公司利益的重组方案。

罢免李金琛的理由则是，李金琛未能

在公司资产重组进程中发挥应有的

监督作用，没有尽到监事特别是监事

长的职责。

从

2

月

5

日停牌以来，

*ST

联华

一直与汇泰投资洽谈重组， 上述高管

皆为汇泰投资集团有限公司派驻。 但

风云突变，

5

月

30

日，

7

名高管投票罢

免孔令泉的董事长职务， 原副董事长

李保荣当选为董事长。 未能按期披露

重组预案的

*ST

联华

5

月

4

日发布

公告，决定抛开汇泰投资，设立重大资

产重组工作组，重新洽谈重组方，并将

复牌时间延后到

7

月

4

日。

这次何云才提议罢免上述三人高

管职务如被通过， 则意味着汇泰投资

一方将彻底没戏。 但还有一息尚存的

是，

*ST

联华财务总监王惠兰的工作经

历显示，其与汇泰投资一方有交集。

何云才

2010

年

12

月

28

日从

*ST

联华当时的第二大股东北京多贝

特商贸有限公司手中，收购了

*ST

联

华

1200

万股限售流通股，占总股本的

7.18％

，价格为

1.1

亿元。 何云才个人

资料显示， 其出生于

1965

年

1

月

10

日，通讯地址位于江苏省常州市。

在

4

月份选举董事会成员时，何

云才提名的潘一欢当选独立董事，其

与多名董事一起投票罢免孔令泉的董

事长职务。如果何云才提案通过，那么

在现任董事会中， 浙江昆源控股集团

有限公司将占优， 昆源控股推选董事

包括李保荣、连建州、曹轶星。

*ST

联华目前高管多和股东无

关， 公司现任大股东利益代表姜琴在

4

月份董事会换届中落选。

*

ST东热增发募资8亿还债

� � � �

*ST

东热（

000958

）今日公布非公

开增发预案， 公司拟增发不超过

1.8

亿股，募集资金不超过

8

亿元，将全部

用于偿还对公司潜在实际控制人中国

电力投资集团公司及其下属的中电投

河北电力有限公司的债务， 并补充流

动资金。

*ST

东热的增发预案显示， 公司

此次增发的对象为中电投集团和战略

投资者北京丰实联合投资基金 （有限

合伙）、 上海指点投资管理有限公司。

此次增发的发行价格为

4.35

元

/

股，

发行数量为不超过约

1.8

亿股， 募集

资金不超过

8

亿元。其中，偿还中电投

集团债务约

1.4

亿元， 偿还中电投河

北债务约

5.1

亿元， 补充流动资金约

1.48

亿元。

此前，由于债务负担沉重，

*ST

东

热已无力偿还银行贷款。

*ST

东热于

是通过中电投集团、 中电投河北与各

银行进行了债务重组。 上述债务重组

后， 形成了

*ST

东热与中电投集团及

中电投河北间的债权债务关系。

（仁际宇）

中农资源

遭湘鄂情套现3571万元

� � � �中农资源 （

600313

） 今日公告，

6

月

5

日，公司股东湘鄂情（

002306

）通

过大宗交易方式， 以

9.04

元

/

股减持

395

万股，占公司总股本的

1.07%

，套

现约

3571

万元。中农资源昨日收盘价

为

9.31

元

/

股。

2011

年

4

月

13

日，中农资源原

第二大股东新华信托股份有限公

司，将其所持中农资源

3042

万股限

售流通股转让给湘鄂情， 每股

６.５３

元， 总金额为

１.９9

亿元。

2012

年

5

月

11

日， 湘鄂情持有中农资源的

3042

万股限售流通股解除限售上市

流通。 以减持价格看，较湘鄂情当初

投资价高

38.44%

。

本次减持后， 湘鄂情仍持有中农

资源股份

2647

万股， 占其总股本的

7.21%

。

此前，为投资三特索道（

002159

），

湘鄂情控股股东孟凯大手笔减持湘鄂

情，引起舆论关注。

（余胜良）

欧盟光伏双反初裁好于预期

国内光伏厂商出海设厂步伐放缓

证券时报记者 李小平

欧盟光伏双反进入缓冲期， 好于

预期的初裁结果， 令国内光伏企业出

海设厂步伐放缓。

在欧盟委员会宣布初裁的次日，

国内最大的民营太阳能发电系统开发

商———浙江正泰太阳能科技有限公司

便开始评估

11.8%

的反倾销税带来的

损失及影响， 同时讨论的还有海外设

厂计划。 最终公司决定暂时搁置海外

设厂计划。

“按照目前初裁的临时性税率，我

们公司的产品在欧盟市场还有一定的

竞争优势，在这种情况下，选择海外设

厂显得没有必要。但是，海外建厂依旧

是公司应对双反的备用方案， 我们会

根据中欧双反的谈判进展， 重新评估

和商议海外建厂的事项。”正泰太阳能

总裁仇展炜对证券时报记者称。

其实，早在

2011

年美国双反调查

时， 中国的光伏大佬们就曾酝酿过在

海外建厂来规避税率风险， 但最终找

到了更好的解决方案。 作为应对美国

光伏双反的举措， 国内的光伏企业通

过从台湾进口电池， 成功规避了被征

收高税率的风险。

但是， 与之前美国对中国光伏

双反不同， 此次欧盟的反倾销包括

了硅片、电池片、光伏组件等所有产

品。 这也意味着，中国企业不可能通

过中间产品的海外采购来规避欧盟

征收的反倾销税。 中国企业只有将

产能向海外迁移， 才有可能重新进

入欧盟市场。

“如果按照欧盟的

47%

税率，中

国光伏产品需涨价

30%

以上，这个价

格出口欧盟，就没有竞争力。 因此，国

内一些有实力的光伏企业提出了通过

海外建厂来规避影响。”浙江省太阳能

行业协会秘书长沈福鑫对记者称。

据了解，在欧盟提出双反后，正泰

太阳能就将出海设厂提上议程， 聘请

投顾、出国选址随之展开。 与此同时，

英利、阿特斯、天合等国内光伏企业也

相继曝出海外设厂的想法。

“此前，欧委会强硬表态，让我们

觉得

47.6%

税率已经是不可避免。 不

过， 从这次双反初裁的结果来看，情

况要好于大家的预期。 在此背景之

下，我们也调整了海外设厂的计划。 ”

仇展炜称。

中国光伏产业联盟的数据显示，

今年

5

月， 产自中国大陆的光伏组件

约

0.66

美元

/

瓦，美国、欧盟产的组件

约为

0.8

美元

/

瓦。

11.8%

临时性税率，

意味着产自中国大陆的销售价格将提

高至约

0.78

美元

/

瓦， 相对于欧盟、美

国的光伏产品而言， 中国大陆的组件

还有一定的价格优势。

保利地产

5月签约金额环比增18%

� � � �保利地产（

600048

）今日公布

5

月

份销售情况简报，

5

月份公司实现签

约面积

95.1

万平方米 ， 同比增长

3.77%

，环比增长

18.67%

；实现签约金

额

111.41

亿元， 同比增长

3.47%

，环

比增长

18.06%

。

1-5

月， 保利地产实现签约面积

460.43

万平方米， 同比增长

49.76%

；

实现签约金额

513.37

亿元，同比增长

47.60%

。 上半年签约面积、金额同比

增长幅度较大， 主要是由于一季度同

比增长几乎翻倍。最近两个月，保利地

产签约金额同比增长速度下降。

（余胜良）

S上石化S仪化

6月8日披露股改方案

� � � �

S

上 石 化 （

600688

）、

S

仪 化

（

600871

）今日同时发布股改提示性公

告， 两家公司将于

6

月

8

日披露股权

分置改革相关文件。

S

上石化昨日召开

2012

年度股

东大会，公司预计

2013

年实现营业收

入

1213

亿元，同比增长

30.4%

。

S

上

石化董事长王治卿在股东大会上表

示， 公司控股股东中国石化及公司本

身一直希望能完成公司股权分置改

革，为

S

上石化进一步发展打造基础，

也为公司未来的资本运作解开束缚。

今年一季度，公司炼油业务扭亏为盈，

营业收入和净利润同比都有较大幅度

增长。

2013

年，

S

上石化将以建设先进

炼化企业为目标， 充分发挥炼油改造

及技术进步项目投产的优势， 努力追

求经济效益的改善。

（董宇明）

富力 首创回归A股梦碎 房企IPO行路难

证券时报记者 冯尧

随着证监会今年

IPO

（首次公开

发行） 申请终止审查企业名单近日公

布， 两家在香港上市的一线房企回归

A

股的梦想也再次破碎。

证监会在

6

月

2

日公布的今年

IPO

申请终止审查企业名单中， 富力

地产（

02777.HK

）和首创置业（

02868.

HK

）赫然在列，这两家房企在过去几

年内一直在叩击

A

股的上市之门。 两

家房企昨日向证券时报记者证实，均

认为目前房企在

A

股

IPO

面临不少

阻碍，形势很不明朗。

对于此次撤回

A

股

IPO

申请，富

力一位高层人士向记者坦言， 目前房

企在

A

股

IPO

的确很困难，正是基于

这种情况，

A

股

IPO

可能还会延后。不

过他同时表示， 目前暂无下次申请的

时间表。

事实上，富力为回归

A

股可谓锲

而不舍。 在

H

股上市不到两年，富力

就已迫不及待地叩击

A

股的上市之

门。

2007

年富力方面就曾计划配售

及发行不超过

4.5

亿

A

股。 彼时，富

力地产董事长李思廉还表示“富力地

产将铁定在

12

月底回

A

股。”但最终

无果。

此后环境风云变幻，富力

IPO

也

因此一拖再拖。

2008

年

5

月，公司再

次向

A

股发起冲刺，却受累于地产调

控而失败。

2010

年

5

月，富力股东大

会通过将发行

A

股计划有效期再延

长一年的决定， 这已是其第三次延期

回归

A

股。 而在去年，富力地产发起

了第四次冲击， 此次终止审查也意味

着富力四度回

A

宣告失败。

另一家终止审查的房企首创置

业，甚至从

2003

年港股上市后就谋求

回

A

。首创方面昨日亦向记者表示，目

前并非在

A

股

IPO

的好时机。

首创投资部一位人士称， 此次证

监会普遍要求拟在

A

股

IPO

的企业

进行自查， 这对公司而言会增加一些

额外的成本。 “在地产行业

IPO

普遍

不看好的前提下，即便增加这些成本，

也未必能够实现

A

股上市，所以公司

考虑终止

A

股

IPO

。”至于以后是否会

重启回

A

，首创方面坦言，等行业形势

明朗后再说。

事实上，从

2004

年

2

月公布计划

A

股

IPO

筹资

30

亿元开始，首创置业

的回

A

之路走了十年之久，但一直未

能成行。一位投行人士曾表示，首创置

业回归

A

股的意义在于股权融资，因

为国企背景的企业在香港增发比较困

难，发债必须考虑负债率的问题，而如

果是在

A

股股权融资，就不用考虑负

债率问题。

不过也有业内人士认为，对于首

创置业而言，撤销回

A

对其影响不是

特别明显，因为

H

股企业具备天然的

融资优势。 就在今年

3

月，首创置业

刚刚完成一笔

4

亿美元的

8.38%

的高

级永续证券。 据介绍，这种“没有固定

期限、可以只还利息的债券”，就目前

而言， 房地产行业能发的公司不超过

3

家。

对于房企回

A

路途坎坷，亦有人

士认为不排除房企底气不足，惧怕“抽

查”而撤退。 一位

A

股上市的房企高

层人士认为，从其他房企的情况来看，

因业绩下滑或掺水， 不堪严厉的

IPO

财务核查风暴而撤退的企业不在少

数，不过更多房企看空

A

股市场的融

资环境。

资料图片


