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代码 简称 买入金额（万元） 代码 简称 上榜次数 席位名称 买入金额（万元）

３００１２２

智飞生物

４１７９８．６４ ６００９９８

九 州 通

１６

机构专用

５２２５０．２４

００２４５０

康 得 新

２９９９７．２８ ００２４５０

康 得 新

１３

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

３９３９５．７７

６０００７３

上海梅林

２２９１１．００ ００２６１８

丹邦科技

７

长江证券股份有限公司沈阳三好街证券营业部

３８８５５．９６

３０００６８

南都电源

２１３９３．８５ ００２１３８

顺络电子

６

中国银河证券股份有限公司深圳景田证券营业部

１９４７２．００

００２０１１

盾安环境

１７７９０．００ ００２２４１

歌尔声学

６

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

１４７６２．４０

００２６１８

丹邦科技

１７６５７．２０ ３０００１７

网宿科技

６

华泰证券股份有限公司北京西三环北路证券营业部

１３３３１．０８

００２１３８

顺络电子

１４３６０．００ ３０００６８

南都电源

６

民生证券股份有限公司上海漕溪北路证券营业部

１２７９６．４２

３０００７９

数码视讯

１３２０８．００ ６００３１３

中农资源

６

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

１２４２０．００

３０００１７

网宿科技

１２４６１．００ ００２０８２

栋梁新材

４

开源证券有限责任公司开源证券有限责任公司总部

１０９２０．００

０００５１１

银基发展

１２４２０．００ ３０００１４

亿纬锂能

４

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

９９４３．０３

００２２４１

歌尔声学

１１９９８．００ ００２０１１

盾安环境

３

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

９５０７．２５

６００９９８

九 州 通

１１７７８．００ ００２１６１

远 望 谷

３

中国国际金融有限公司北京建国门外大街证券营业部

９３６４．９４

３００３０３

聚飞光电

１０６４３．００ ３００１６４

通源石油

３

东方证券股份有限公司上海裕通路证券营业部

８８２３．８１

３０００１４

亿纬锂能

１００８９．００ ３００３１５

掌趣科技

３

华泰证券股份有限公司上海国宾路证券营业部

８５３２．９２

３００１５７

恒泰艾普

９９４３．０３ ６０００７３

上海梅林

３

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

８５１２．６０

３０００２７

华谊兄弟

９３６４．９４ ６０１７８８

光大证券

３

国泰君安证券股份有限公司北京金融街证券营业部

８４５９．００

００２１６１

远 望 谷

７１９２．０５ ０００５８４

友利控股

２

西南证券股份有限公司深圳滨河大道证券营业部

８０２９．４０

００２３４８

高乐股份

７０２０．００ ０００６９７

炼石有色

２

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业部

７９５３．８０

００２１４０

东华科技

６９５５．００ ０００９０８ *ＳＴ

天一

２

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证券营业部

５６７５．００

０００５８４

友利控股

５６７５．００ ００２３１３

日海通讯

２

宏源证券股份有限公司上海源深路证券营业部

５５８４．６５

６０１３１８

中国平安

５５５０．００ ００２３９９

海 普 瑞

２

瑞银证券有限责任公司瑞银证券总部

５５５０．００

３００２５５

常山药业

５２３１．４０ ００２５４６

新联电子

２

东方证券股份有限公司上海光新路证券营业部

５２９５．２９

００２３７７

国创高新

５１５２．００ ００２６２０

瑞和股份

２

长江证券股份有限公司鄂州南浦路证券营业部

５１５２．００

０００６９７

炼石有色

５０６４．８５ ３０００７９

数码视讯

２

中信建投证券股份有限公司深圳深南中路证券营业部

５０４４．００

００２３９９

海 普 瑞

４９８３．７２ ３００１２２

智飞生物

２

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业部

４９１８．００

６００２０１

金宇集团

４６９８．６２ ３００１５７

恒泰艾普

２

开源证券有限责任公司西安纺织城正街证券营业部

４８９３．６０

６００３１３

中农资源

４５２０．００ ３００１８７

永清环保

２

广发证券股份有限公司广州江湾证券营业部

４６９８．６２

３００２２７

光 韵 达

４４９１．３０ ３００２２１

银禧科技

２

长城证券有限责任公司上海延安西路证券营业部

３９８９．６４

６０３３３３

明星电缆

４３３５．００ ３００２５５

常山药业

２

中信证券股份有限公司深圳福华一路证券营业部

３９７０．００

３００３１５

掌趣科技

３９８９．６４ ３００３０３

聚飞光电

２

齐鲁证券有限公司青岛香港中路证券营业部

３９４６．００

３００１１７

嘉寓股份

３８８８．５０ ３００３１９

麦捷科技

２

国泰君安证券股份有限公司上海陆家嘴东路证券营业部

３７２５．７２

３０００２４

机 器 人

３７５５．００ ６００７６３

通策医疗

２

华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超商务中心证券营业部

３７１４．５５

００００１９

深深宝

Ａ ３７１４．５５ ００００１９

深深宝

Ａ １

广发证券股份有限公司深圳高新南一道证券营业部

３６１０．５４

３００１６４

通源石油

３６１０．５４ ０００５１１

银基发展

１

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证券营业部

３５３３．８６

３００３１９

麦捷科技

３５７０．０２ ０００７９３

华闻传媒

１

航天证券有限责任公司上海曹杨路证券营业部

３４７３．６２

６００７６６

园城黄金

３５３３．８６ ０００８３１

五矿稀土

１

东海证券有限责任公司南京长江路证券营业部

３０００．００

００２３１３

日海通讯

３３３０．００ ００２１４０

东华科技

１

招商证券股份有限公司南京中山南路证券营业部

２９９０．１２

００２１６０

常铝股份

３２７７．６０ ００２１６０

常铝股份

１

中国银河证券股份有限公司中国银河证券股份有限公司总部

２７７７．２５

６００８５０

华东电脑

３０００．００ ００２２６４

新 华 都

１

中信万通证券有限责任公司青岛嘉定路证券营业部

２５９６．００

６０１７８８

光大证券

２８０８．６４ ００２２７５

桂林三金

１

中信万通证券有限责任公司青岛东海西路证券营业部

２５１５．００

６００７６３

通策医疗

２７７７．２５ ００２２７８

神开股份

１

开源证券有限责任公司西安锦业三路证券营业部

２４５９．００

６０１８８６

江河创建

２５７６．００ ００２３０１

齐心文具

１

中国中投证券有限责任公司江都龙城路证券营业部

２３９９．６０

００２４８７

大金重工

２５３０．００ ００２３４７

泰尔重工

１

财达证券有限责任公司北京首体南路证券营业部

２３１７．００

０００９０８ *ＳＴ

天一

２３１７．００ ００２３４８

高乐股份

１

中信建投证券股份有限公司长沙芙蓉中路证券营业部

２０９４．６０

００２６６９

康达新材

２２００．００ ００２３５２

鼎泰新材

１

中航证券有限公司景德镇新村西路证券营业部

２０３９．８４

３０００９３

金刚玻璃

２１３５．００ ００２３６９

卓翼科技

１

国泰君安证券股份有限公司长沙五一东路证券营业部

１９９３．６０

３００１８７

永清环保

２０９４．６０ ００２３７３

联信永益

１

华宝证券有限责任公司上海西藏中路证券营业部

１８８８．００

００２２７８

神开股份

２０９２．００ ００２３７７

国创高新

１

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

１８７８．００

０００７９３

华闻传媒

２０６０．００ ００２４０５

四维图新

１

华泰证券股份有限公司南京瑞金路证券营业部

１８６９．５８

６００１５７

永泰能源

１８５４．００ ００２４０７

多 氟 多

１

财达证券有限责任公司北京首体南路营业部

１８５４．００

００２６３８

勤上光电

１８３６．２８ ００２４１７

三 元 达

１

招商证券股份有限公司青岛香港中路证券营业部

１８３６．２８
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大宗交易

Block Trade

本周大宗交易排行榜

万鹏 / 制表

大宗交易出现套利新模式

秦洪

本周， 大宗交易市场出现了

缩量态势。 这一方面是因为

A

股

市场的成交量趋于萎缩， 说明市

场对新增筹码承接力度有所减

缓。 另一方面则是因为股价的急

跌， 使得大宗交易的承接方趋于

谨慎，不愿意高价接货。 而且，由

于前期股价的上涨， 限售股东胃

口大增， 同样不太愿意在低位减

持。这也符合以往的惯例，即市场

处于调整时，大宗交易趋于萎缩，

这也有利于减少新增筹码对市场

的打压。

值得注意的是， 面对市场的

变化， 大宗交易参与各方也是群

策群力，不断创新，以便获取更多

的利润。 比如原先大宗交易承接

方，第一步是与大小非们谈判，以

批发价批量接货； 第二步则是直

接在二级市场零售， 达到获利套

现的目的。但在近期，随着市场参

与者增多，出现了新的盈利模式。

举例来说， 银基发展今年以来大

宗交易较为频繁， 且各笔交易之

间极有规律：

1

月

16

日至

1

月

23

日期间， 有股东通过

4

笔大宗交

易连续抛售了

3000

万股，上述股

份全部被申银万国证券上海瞿溪

路营业部接下， 成交额约

1.2

亿

元。而时至

3

月下旬，申万上海瞿

溪路营业部又反手将上述

3000

万持股拆成

3

笔， 以较高价格悉

数倒给了东方证券上海张杨路营

业部（

2000

万股）和长江证券海

宁波路营业部（

1000

万股）。其间

的股价出现了大幅上涨。

也就是说， 在新的交易模式

下，大宗交易承接方，第一步是与

大小非们谈判， 以批发价批量接

货； 第二步则是通过各种方式激

活二级市场股价走势， 如通过关

联方反复对倒， 制造交易量放大

迹象，并引导股价回升，从而吸引

更多的资金参与二级市场交易。 此

时开始第三步， 即大宗交易承接方

再通过大宗交易平台， 以更高的批

发价将股份转让给新的接货方，这

样同样可以实现盈利，且更为安全、

盈利空间更大， 但对大宗交易承接

方的实力要求也更高。

重点个股点评

银基发展（000511）：公司在

近年来资本运作频繁， 先是重组进

入房地产开发领域，然后又实施“地

产

+

矿产”的双轮驱动策略，目前已

成功进入镁矿、稀土分离等领域。虽

然这些新领域短期内带来业绩增

长， 但却从一个侧面反映了公司管

理层的进取态度。 而且公司近期的

大宗交易也出现创新， 从而有利于

中短线股价的活跃。不过，考虑到公

司未来业绩成长空间尚不明朗，建

议投资者只低吸、不追涨。

新联电子（002546）：公司受

益于国家智能电网的建设，同时加大

市场开拓力度，销售订单增加，收入

相应增加。

2012

年度，公司新增订单

7.7

亿元，基本锁定了

2013

年业绩增

长趋势。而且，在

2012

年国家电网组

织的

4

次用电信息采集类产品集中

招标中， 公司中标总金额

21120

万

元，名列前茅；共获得

4

项发明专利，

10

项实用新型专利。 公司短线估值

优势明显， 在消化大宗交易筹码之

后，仍有一定的回升预期。

通策医疗（600763）：公司目

前已形成了以牙医连锁为核心业

务， 以生殖服务为新利润增长点空

间的竞争模式。其中，牙医连锁业务

仍处于快速的扩张中， 对公司主营

业务有正面支撑。 而生殖服务业务

则得益于我国当前适龄产妇年龄增

大等因素， 未来的业务拓展空间也

较为乐观。所以，未来公司股价仍有

进一步涨升空间，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

6月开门绿 市场进入中期调整

孙江波

本周市场持续调整，

6

月第一个交

易日大盘就收出阴线，“开门绿” 致使

6

月第一周出现持续快速下跌， 上证指数

周

K

线形成

1

阴吞

4

阳的调整形态。 各

大权重股成为做空主力，地产、银行、券

商、有色煤炭等纷纷下挫，创业板指数在

冲击

1100

点后，也大幅调整。 前期活跃

的强势题材股也大幅杀跌， 市场呈现超

弱势形态， 前期上涨时所凝聚的市场人

气在股指的不断调整中逐步涣散。

市场缘何不断下跌， 我们认为有以

下两个原因：

一是资金面的紧张。 银行间和交易

所债市资金价格均飙涨，其中，银行间隔

夜回购利率疯涨

141

个基点至

6.15%

，

创下了约

17

个月来的新高，而交易所隔

夜回购利率盘中一度飙高至

28.20%

，收

盘

12.75%

， 涨幅约为

322%

。 在此背景

下，央行开始在公开市场缩减回笼力度，

本周实现净投放

1600

亿元，创下了春节

后的新高。

业内人士指出， 近期资金面趋紧超

出市场预期，是由节日备付、外汇占款回

落预期及此前财政缴款等多方面因素造

成，预计短期内很难缓解，央行将继续减

弱回笼力度。与此同时，基金仓位

5

月底

已达

88%

，投资者对市场新增资金的匮

乏充满担忧。 其反映在盘面的上则是成

交量不断萎缩，尤其是上证指数从

2161

点反弹以来，量能始终不能放大，下跌时

也无资金承接， 显示出当前市场资金的

紧张局面。

二是市场对新股发行（

IPO

）开闸的

担忧。 从拟上市公司核查进度来看，

IPO

可能在

6

月底至

7

月份开始进入实质性

阶段。为抑制投机炒作，很有可能推行

打包发行，并进行制度改革，将新股发

行推向常态化， 打破股市一不好就停

发新股的惯例。 这些改革对未来股市

逐步向好是有利的， 但短期内的利空

影响则较大。

从经济面来看， 受海外经济复苏

反复和内需疲弱影响， 汇丰中国

5

月

制造业采购经理人指数（

PMI

）滑落至

荣枯线下方，创

7

个月新低。 其中，新

订单指数也再度跌至

50

下方 ，至

49.5

，为去年

9

月以来最低。

伴随市场的连续下跌， 特别是在

上证指数跌破半年线之际， 投资者又

开始面临“抄底”的难题。要不要抄底？

抄谁的底？ 从当前的宏观环境和市场

格局来看， 在现在位置抄底的收益风

险比并不高， 在风险尚未充分释放完

毕、积极信号出现之前，抄底还需谨慎。

鉴于

6

月份即将公布的经济数据或

难有大幅改善， 而流动性宽松格局又出

现变数， 市场并不具备趋势性反弹的动

力。而且，从端午节前的资金出逃情况来

看，场内资金无心恋战，短期市场发生逆

转的概率较小， 因此投资者也无需急于

抄底。

目前， 上证指数刚刚跌破

30

日、

60

日和半年线的成交密集区， 预计向下跌

破年线，甚至跌破

2161

点，都不足为奇。

投资者应当谨慎观望， 耐心等待小盘成

长股风险释放， 同时密切关注经济数据

影响，谋定而后动。 在当前休整期间，可

深入研究并精选未来值得介入的板块和

个股。

从技术面来看，上证指数周

K

线呈

现出

1

阴包

4

阳的态势， 周线跌破所有

均线，周线

MACD

绿柱开始放大，

KDJ

也

有死叉趋势。 日线上， 短期下降趋势明

显， 日线

MACD

死叉， 绿柱不断放大，

5

日线也死叉

10

日线，

60

日线拐头向下，

指数逼近年线，量能萎缩，市场又重新回

到

2444

点调整以来的下降通道之中。 因

此，市场重新步入中级调整的可能较大。

如

6

月份的月

K

线再形成阴包阳， 市场

不排除下探前期的

1949

点。

（作者系中航证券分析师）

信心减弱 过半投资者称创业板见顶

随着股指的连续下跌，看涨6月行情的投资者比例由上周的逾六成降至本周的四成三

谢祖平

本周，上证指数逐级下行，股指先

后下穿

20

日、

30

日、

60

日以及

120

日

均线，离

250

日均线也仅有几个点的距

离。 从成交量看，上半周缩量运行，下半

周股指跌势加快， 成交量却有所放大，

显示市场做多信心正明显减弱。 不过，

创业板指数下半周则表现平稳，部分中

小盘题材股创出新高。 虽然股指重心回

落，但资金对于个股的炒作热情并未出

现实质性的转变，以创业板为代表的中

小盘股与银行、地产等大盘股的估值差

距越拉越大。 那么，投资者究竟是该参

与创业板股票，还是蓝筹股，或者干脆

减仓、离场呢？

本次联合调查，分别从“您如何看待

近期创业板的调整走势？”、“您如何看待

未来一段时间蓝筹股的走势？”、“您认为

近期

A

股市场出现调整的主要原因是

什么？”、“您认为

6

月份上证指数将收出

怎样的月

K

线？ ”和“您倾向于持有以下

哪个板块进行防御

?

”

5

个方面展开，调

查合计收到

1052

张有效投票。

创业板短期见顶

本周前两个交易日创业板指数分别

下跌

1.95%

和

2.82%

，下行至

20

日均线

之下， 不过周三至周五

3

个交易日则表

现较稳定，创业板指数在

20

日均线下方

震荡整理，盘中不时出现上攻动作。从个

股表现来看， 虽然本周跌幅超过

5%

的

创业板个股多达

235

只，但也有

22

只创

业板个股涨幅超过

5%

。

关于 “您如何看待近期创业板的调

整走势？”的调查结果显示，选择“中期见

顶”、“短期见顶”和“说不清”的投票数分

别为

265

票、

585

票和

202

票，所占投票

比例分别为

25.19%

、

55.61%

和

19.20%

。

从该项调查结果上看， 认为创业板中期

见顶的比例只有四分之一， 而超过半数

的投资者认为近日的

1091

点仅仅是创

业板的短期顶部。 显然短线的调整并不

改变投资者看好以创业板为主的中小盘

股的市场机会。

蓝筹股分歧大

虽然近期智能电网、 节能环保以及

云计算等题材股跌幅较大，但是券商、医

药、 房地产周跌幅也达到

5.86%

、

5.56%

和

4.94%

，保险、银行以及煤炭石油股

跌幅分别为

4.62%

、

2.56%

和

2.14%

。

不难发现， 蓝筹股的调整才是上证指

数走弱的主要因素。 那么后市蓝筹股

是将出现反弹， 还是会进一步的向下

调整呢？

关于 “您如何看待未来一段时间

蓝筹股的走势？ ”的调查结果显示，选

择 “继续调整”、“区间整理”、“逐步走

强”和“说不清”的投票数分别为

363

票、

363

票、

292

票和

34

票， 所占投票

比例分别为

34.51%

、

34.51%

、

27.76%

和

3.23%

。从结果上看，投资者对于蓝

筹股的表现存在着显著分歧，认为“继

续调整”和“区间整理”投资者多于认

为蓝筹股将“逐步走强”的投资者，但

差距只有

7

个百分点。不过，

A

股市场

中往往是有分歧才有行情， 若一边倒

则往往朝着多数人的反方向运行，而

且不管后市蓝筹股是继续调整还是逐

步走强， 从中长线角度看蓝筹股的估

值优势还是相当明显。

经济趋弱引发调整

近日银行间市场资金紧张， 而沪

深交易所国债回购利率也同步上扬，

那么近期市场的调整是否源于资金面

的趋紧呢？

关于“您认为近期

A

股市场出现

调整的主要原因是什么？”的调查结果

显示，选择“资金面紧张”、“经济复苏

不及预期”、“政策面趋紧”、“小盘股炒

作后的价值回归”和“说不清”的投票

数分别为

144

票、

433

票、

179

票、

238

票和

58

票， 所占投票比例分别为

13.69%

、

41.16%

、

17.02%

、

22.62%

和

5.51%

。

从调查结果上看， 投资者似乎并

不认为资金面紧张是导致股指回落的

主要原因，认为“经济复苏不及预期”

以及“小盘股炒作后的价值回归”的比

例分别达到

41.16%

和

22.62%

。 这也

从基本面和市场情绪两个角度解释了

当前市场所出现的调整。

从近期公布的国内经济数据来

看， 国家统计局公布的采购经理人指

数（

PMI

）有所上升，但是汇丰中国

5

月份

PMI

却低于预期，非制造业

PMI

也出现回落， 显示中小企业整体经营

前景不佳。 另外，本周日即将公布的

5

月份消费者物价指数（

CPI

）和生产者

价格指数（

PPI

）也加剧了市场的担忧。同

时， 以创业板为代表的中小盘股炒作降

温，使得市场赚钱效应减弱，投资者交易

意愿降低， 也在一定程度上抑制市场的

做多热情。

做多信心大幅减弱

随着近日股指的连续回落， 普通投

资者的情绪也正发生着变化。 上周的调

查显示

6

月份看涨、 整理和看跌的比例

分别为

61.88%

、

19.61%

和

16.48%

。 但本

周上证指数

5

连跌后， 投资者做多信心

遭受打击。

关于 “您认为

6

月份上证指数将收

出怎样的月

K

线？ ”的调查结果显示，选

择“阳线”、“阴线”和“说不清”的投票数

分别为

452

票、

558

票和

42

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

42.97%

、

53.04%

和

3.99%

。 认为

6

月份股指收阳的比例快

速回落到四成左右， 而看跌的比例则上

升到五成以上。

那么，投资者会选择哪个板块进行

防御呢？ 关于“您倾向于持有以下哪个

板块进行防御

?

”的调查结果显示，选择

“医药股”、“食品饮料”、“环保股”、“科

技股”、“银行股”和“地产股”的投票票

数分别为

296

票、

74

票、

187

票、

203

票、

144

票和

148

票， 所占投票比例分别为

28.14%

、

7.03%

、

17.78%

、

19.30%

、

13.69%

和

14.07%

。 从结果上看，除医药

股的比例超过两成外，环保、科技、银行

以及地产的比例在一成至两成之间，而

看好环保和科技股的投资者比例较前

期出现回落。

股指下跌超预期

我们认为， 近期市场所出现的调整

超出预期。 随着股指轻松跌穿

20

日均

线，

MACD

指标出现死叉，短期技术形态

上出现破位的迹象， 上方均线由支撑变

为压力， 虽然股指在逼近

250

日均线后

或有所回稳，但在未能重新回到

20

日均

线之前， 投资者应保持一份谨慎。 操作

上， 稳健性投资者可逢低中长线关注低

估值的保险等品种，券商、地产等活跃板

块可考虑适量低吸，并波段操作。创业板

短期虽然有所企稳， 但是整体估值无优

势，加之技术形态上仍显弱势，目前宜多

看少动。

（作者系大智慧分析师）
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� � � �三、您认为近期 A股市场出现调整

的主要原因是什么？
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出怎样的月 K 线？

� � � �五、 您倾向于持有以下哪个板块进

行防御？

融资增融券降 信用交易平稳

证券时报记者 万鹏

本周 A 股市场呈现单边下跌的

走势。其中，上证指数连续 5 个交易日

下挫， 全周大跌 3.90%， 最低下探至

2205.07 点，逼近了 2200 点整数关口。

深成指报收 8763.61 点， 累计下跌

5.34%。 中小板指数跌幅更是达到

5.63%，位居各大指数跌幅榜首。此外，

创业板指数跌幅也在 4%以上。在指数

大幅下跌的同时， 市场成交量却明显

萎缩，创业板本周累计成交 884.2 亿元，

为近 5 周的新低。

值得注意的是， 尽管本周市场出

现了连续下跌， 但两市的融资余额却

不减反增。 数据显示，本周前四个交易

日，深沪两市融资余额分别为 2203.65

亿元 、2223.32 亿元 、2234.54 亿元和

2243.71 亿元， 呈现连续上升的态势，

并且不断创出历史新高。 其中，一些大

盘蓝筹股的融资金额出现持续上升的

趋势，如平安银行、万科 A 尽管股价有

所下跌，但融资余额依然不断走高。 而

两市融资金额最大的民生银行， 本周

前四个交易日的融资余额也保持平

稳，没有因为股价的下跌，而出现融资

资金的出逃。

与此同时， 两市融券余额则呈现持

续下降的趋势。数据显示，本周前四个交

易日， 深沪两市融券余额分别为 38.69

亿元、33.42 亿元、34.35 亿元和 32.69 亿

元， 显示市场做空力量并未因股指的下

跌而有所增加。


