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目前部分在售信托产品一览表

失落的东方瑰宝

证券时报记者 颜金成

如果文章标题叫《被遗弃的股票

K线》，我担心很多人就没兴趣再读了。

现在我们经常看到的 K 线图，又

叫蜡烛图，最早源自日本米市。这个东

方智慧的结晶现在被世界金融界广泛

运用，但在中国的投资者眼里，它却成

了“不靠谱” 、“低学历者专用” 的代

名词。 以至于笔者的文章标题都要尽

量避讳提到“K 线” 、“蜡烛图” 这种

上不了台面的东西。

在中国的股票市场， 如果一个基

金经理去路演， 让投资者花钱买他的

产品，那他多半会说：“我们基于公司

价值的分析进行买入， 选择那些有护

城河的，估值安全的，行业前景符合社

会发展趋势的公司。 ” 如果这位基金

经理说：“我对于股票蜡烛图有深入

的研究， 对于各种 K 线形态非常了

解，多空之道，谙熟于心。 ” 结果不会

有什么意外，他多半找不到投资人。人

们会说，这个家伙不专业，净说些小学

生都懂的东西。

毫无疑问， 现在主流的投资工具

是价值投资。 公募基金、私募基金、证

券公司都花重金培养基于基本面的研

究力量。那些被媒体关注的证券论坛、

活动，谈的多半是宏观的经济形势、行

业的发展前途及公司的经营情况。

谈价值投资的， 谈基本面分析的

多是公司高管、名牌大学毕业的高才生，

地点多在五星级酒店的大宴会厅， 上市

公司的高档会议室，格调极高。

在这种情况下， 记录股票本身走势

的 K 线， 成为了边缘的证券咨询公司、

民间高手们更多谈到的东西。 基本上不

了报纸杂志的主要版面，多流于博客、微

博及股吧等“不入流”的地方。

东方瑰宝的失落， 一个很大的原因

还在于它过于简单了，没什么门槛。也许

具备小学文化就能掌握， 这让人们产生

一种感觉：这些投资工具的门槛太低了，

也不够高深，功效要打个大大的问号。

在实际的交易过程中， 蜡烛图的确

会让投资者们失望，他们看了“高手们”

写的类似于《通过 K 线捕捉黑马》这样

的书，按照书里的技巧去抓黑马，发现不

是经常抓到黑马，而是经常抓不到黑马，

甚至基本抓不到黑马。

或者呢， 有一部分人就被蜡烛图的

亲戚———指数指标所伤害。 这些由价格

走势衍生出来的分析工具给了投资者很

多幻想， 以至于很多人花大量时间去编

写自己的“神秘指标” ，希望能够发现一

个能够战胜市场的“宝贝” 。

发现蜡烛图“失灵” 的人多会觉得

是这种工具本身不靠谱。 而因为基本面

分析而亏损的投资者多会总结， 是价值

投资过于博大精深，自己学艺不精。

蜡烛图不会神秘和高明到百发百

中，也不会无效到如同扔硬币。 实际上，

蜡烛图与基于基本面分析的价值投资，

只是两种不同风格罢了。 蜡烛图会告诉

你，这种股票这种走法，上涨的概率大；

基本面的分析会告诉你， 这家公司是家

好公司，股票可能会涨得好。二者殊途同

归，没有优劣之分。

如果说蜡烛图有什么致命缺陷的

话， 那就是， 它的确不太适用于故作深

沉、假装复杂。

超八成结构性理财品

获最高预期收益

证券时报记者 方丽

今年前

5

月有

686

款结构性理财

产品到期， 其中有接近一半的产品未

公布到期收益率。 在公布了到期收益

率的

360

款产品中， 实现最高预期收

益率的有

300

款，占比超过八成。

普益财富数据显示， 前

5

月结构

性理财产品中未实现最高预期收益率

的产品共有

57

款， 从挂钩对象来看，

以挂钩汇率和价格的产品为主， 其中

挂钩价格的产品均为挂钩黄金价格。

尽管未实现最高预期收益率的产品

中，挂钩汇率产品数量最多，但从占比

来看，黄金挂钩结构性产品占比最高，达

到已公布到期收益率产品数的

50%

。

由于自去年

12

月份开始，国际黄金

价格一直处于震荡下跌的走势中， 并且

在

4

月份跌速加剧， 因此商业银行发行

的看涨类中短期黄金挂钩类结构性产品

均表现不佳。 到期未实现最高收益率的

黄金挂钩结构性产品中， 绝大部分为此

类型。

此外，

2013

年

1

至

5

月国内商业银

行发行的结构性产品共计

730

款。 从挂

钩对对象来看， 挂钩汇率和利率的产品

仍然最多。 二者发行数量分别达到

285

款和

142

款，总体占比达到

58.49%

。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column
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人心散了 队伍不好带了

证券时报记者 付建利

今年的中国基金业， 尽管有新基

金法于 6 月 1 日正式开始实施， 基金

迎来一个新时代这样的好事， 也有不

少让人揪心的事情， 比如辞职、 跳

槽、 人才流失等。 以前是基金经理频

繁跳槽， 媒体报道连篇累牍， 如今，

总经理频繁跳槽， 成为了中国基金业

的“新时尚”。

今年以来， 基金公司的总经理频

频跳槽， 不仅有大基金公司， 也有中

小基金公司； 不仅有当总经理多年

的， 也有总经理位置坐了不到一年

的。 对于一家基金公司来说， 董事

长往往是股东派过来的代表， 总经

理则是经营层的代表。 在现有的基

金公司治理结构下， 总经理再牛，

能力再出色， 无非也就是个拿高薪

的打工者而已。 一些总经理甚至都

不是基金公司董事会的成员， 董事

会决定解聘总经理， 接到被解聘的

消息， 总经理甚至都不知道是怎么

回事， 这就是中国基金业总经理们

的生存现状。 当然， 一些大基金公

司的总经理， 或者和股东关系处理

得较好的总经理， 话语权还是比较

大的， 不过这只是少数。

总经理走了， 在暂时找不到合适

人选的情况下， 基金公司往往都是由

董事长代为效劳总经理的事情。 要命

的是， 很多董事长其实是股东方派过

来的， 对基金业并不是很了解， 做决

策的过程中难免出错， 或者难以服

众。 基金公司的人事斗争旋即升温，

内部帮派林立、 尔虞我诈、 勾心斗角

之事不断。 一句话， 基金公司的人心

散了， 队伍不好带了。

人心都散了， 队伍也混乱了， 这

样的基金公司， 指望能给持有人带来

多大的回报和收益， 恐怕有点自欺欺

人。 而这样的现象蔓延下去， 对中国

基金业将是致命的打击。 人心都散

了， 试问， 持有人如何将信任的票投

给基金公司？

在所有关于基金公司总经理频

繁跳槽的报道中， 都是关于如何完

善基金公司治理结构、 如何留住人

才等。 其实， 中国基金业要想持续

稳健地发展， 为持有人带来稳定的

回报、 服务好持有人就是源头。 既

然基金业现在的问题是人心散了，

队伍不好带了， 那么， 人心齐、 队

伍好带就应该是行业努力的方向。

只是这一句说起来轻飘飘的话， 做

起来实在是有点难度。

紧跟Shibor利率步伐

三类短期理财品可关注

证券时报记者 方丽

端午节假期受到资金面收紧影

响， 银行间和交易所债市资金价格一

夜飙升。

6

月

7

日银行间隔夜

Shibor

利率

（上海银行间同业拆放利率） 上涨至

9.5810%

，创下

Shibor

利率开始发布以

来的最高值，让所有投资人士吃惊。 而

且

Shibor

利率目前仍在高位徘徊，不少

业内人士预计钱荒将持续至

7

月份。

理财人士表示，

Shibor

利率的上

升，表明银行间市场资金面趋于紧张。

而银行理财产品、货币基金、短期理财

基金等产品就是紧跟

Shibor

利率步

伐的产品，收益率随

Shibor

利率上扬

而抬高，值得投资者短期关注。同时建

议投资者规避偏股型理财产品。

货币市场基金收益

1月上浮近2个百分点

Shibor

是货币基金收益水平的风

向标，随

Shibor

走势而变化。在

Shibor

上涨的背景下， 近期货币市场基金收

益率也在上浮。

天相数据显示，

6

月

13

日

129

只

货币基金（

A\B\C

分开算）算术平均

7

日年化收益率为

3.239%

， 而在

5

月

14

日该数据仅仅为

1.69%

。 这就是说

一个月左右时间这一收益率上浮接近

2

个百分点，达到

1.74

个百分点。具体

来看，

6

月

13

日，大成现金

B

、民生现

金增利

B

、大成现金

A

等货币市场基

金

7

日年化收益率超过

5%

， 而

6

月

12

日还有多只货币基金万份单位收

益超过

8

元，也是近期较高水平。

实际上， 货币基金的收益多少与

Shibor

息息相关，即

Shibor

越高，货币

基金收益越给力。 广发基金表示，

Shibor

是一个参考利率， 可以反映市

场资金宽裕程度。如果资金充裕，利率

就低， 反之就上涨。 无论是存贷款利

率、货币市场利率，还是金融期货或衍

生产品，定价都以它为基准。 而且，将

货币基金历史收益数据与

Shibor

进

行对比， 可以发现货币基金的收益率

与

Shibor

利率指标的相关度非常高。

近期确实存在资金面紧张情况，

包括端午节资金备付、

5

月外汇占款

投放或减少、 热钱流出预期、 外管局

20

号文对市场流动性持续施压在内

的多重因素， 均大幅打压了节前机构

融出资金的意愿。 央行“隔岸观火”的

态度， 也进一步加剧了本次资金面

的地震。

众禄基金研究中心研究员朱炎

钊表示，在近期风险资产普遍回调的

市场行情下， 货币市场基金表现优

异， 目前收益率是活期存款收益的

10

倍。由于市场资金面的持续紧张，

短期债券和各种货币工具收益率仍

将上升或持续维持高位， 货币基金

近期仍然具备较好的投资价值。

银行超短期理财品

收益率重回年内高点

和货币基金一样， 超短期银行

理财产品的收益率也受

Shibor

利

率的影响很大， 而近期这类产品重

回年内最高水平。

银率网数据显示，

6

月

3

日至

6

月

7

日一周银行理财产品平均预期

收益率为

4.39%

， 较五月中旬的最

低点

4.24%

高出

15

个基点（

BP

），基

本回到今年

3

月中旬的理财产品平

均预期收益率水平。 银行理财产品

平均预期收益率已连续两周上涨，

尤其是一个月以内期限的超短期银

行理财产品，大幅上涨

39

个

BP

至

3.98%

，重回年内最高水平。

具体来看， 一个月以内理财产

品平均预期收益率为

3.98%

， 较上

周大幅上涨

39

个

BP

， 已与今年年

初的最高水平持平；

1

至

3

个月期

限理财产品平均预期收益率为

4.34%

， 较上周上涨

5BP

；

3

至

6

个

月期限理财产品平均预期收益率为

4.53%

，较上周回升

1BP

。

普益财富数据也显示，

6

月

8

日至

6

月

14

日一周发行的

1

个月

（含） 以下期理财产品发行数为

22

款，较上期报告增加

4

款，平均预期

收益率为

3.65%

， 较上期报告上升

5

个基点，收益率继续回升。

值得注意的是， 投资者还可以

关注下挂钩

Shibor

利率的银行理

财产品，招商银行、北京银行等都发

行了类似产品， 这类产品收益率随

Shibor

利率涨跌而变动。不过，这类

产品分为两类， 一类是收益率随

Shibor

利率变化而变化， 另一类是

挂钩型产品，分别看涨或者看跌型。

有的是挂钩某一观察日的

Shibor

利率， 也有挂钩某一观察期的

Shi－

bor

利率平均值。

普益财富研究员曾韵佼认为，

此次资金面的紧张， 是多种因素叠加

的影响。但近期央行持续发行央票，近

几周都实现了资金净回笼。 在政策未

出现实质宽松的前提下， 预计上述因

素会持续影响市场资金面至

7

月初，

短期银行理财产品可能受益。

据一位分析师表示，实际上，从

5

月中旬开始

Shibor

利率就一直在持

续走高，而且这一趋势还将持续，因此

也带动了短期银行理财产品收益率走

高。银率网分析师也认为，未来银行理

财产品平均预期收益率有望继续上

行。 投资者可关注大型城商行发行的

短期理财产品。

短期理财基金受益

在现有公募基金产品中， 除了货

币市场基金，和

Shibor

关联度最高的

非短期理财基金莫属。拆借利率走高，

存在推高理财基金收益的可能性。

Wind

资讯数据显示，近期短期理

财基金的收益率有所上扬。 截至

6

月

13

日，几乎所有的短期理财基金收益

都超过

1.15%

， 其中有不少产品收益

超过

2%

，如信诚岁岁添金、易方达月

月利

A

、易方达月月利

B

、大成月添利

理财

B

。 在这一收益水平下，短期理财

基金的年化收益率将高于

4%

。

此外，南方理财

60

天

B

、信诚季

季添金、 招商理财

7

天

B

、 大成月添

利理财

A

等产品收益率也居前。 “现

在一个月的理财基金年化收益率可

以超过

4%

。 ”一位基金公司的理财基

金人士表示。

业内人士表示，理财基金之所以

对

Shibor

利率十分敏感，是因为从稳

健投资角度考虑。 不少理财基金的主

要投资对象为银行协议存款，而银行

协议存款的利率往往随着

Shibor

利

率波动。 很显然，银行定期存款相较

于其他投资品风险度最低，这是不少

理财基金热衷银行协议存款的根源。

如一只理财基金的首期投资组合中，

银行定存的比例高达

99.93%

，这一情

况非常普遍，不少投资银行定存比例

都高于

90%

。

“

Shibor

走高，协议存款的收益率

也会走高。 我们现在也在紧密跟踪拆

借利率的变化， 对投资品种的长短期

限进行调整， 以最大限度获得高额收

益。 ”一位理财基金人士表示。

短期规避偏股型理财产品

证券时报记者 方丽

在资金面紧张的背景下， 投资者

最好短期内避开偏股型理财产品。

6

月

8

日

Shibor

利率 （上海银行

间同业拆放利率） 飙涨之后，

6

月

13

日端午节之后第一个交易日市场就出

现下跌， 资金面紧张就是下跌原因之

一。据一位第三方分析师表示，资金面

紧张利空股市，股市会出现下挫，而且

幅度不会太小。 因此建议投资者短

期规避偏股型的理财产品。

实际上， 近期不少偏股型公募

基金收益率也出现了下滑。 据天相

投顾统计显示，

515

只主动型偏股

基金上周平均单位净值跌幅达

4.27%

， 跌幅几乎和沪深

300

指数

相当， 更有有

102

只基金跌幅超过

5%

，占比近两成。 同样，阳光私募、

券商集合理财产品中的不少产品近

期表现一般， 不少偏股型产品收益出

现下跌。

从目前市场分析看， 多数观点

认为资金面紧张将延续至

7

月初，

因此在这段时间内最好规避偏股

类产品。

好买基金分析师也表示， 考虑到

季末银行上缴存款准备金以及外汇占

款回落等因素， 偏紧的流动性短期内

仍会持续。 而且， 在没有新的利好之

前，市场维持弱势格局的可能性较大。

7

月初之后， 资金面的紧张局面有望

得到缓解，市场亦有望走出弱势格局。

在权益类基金的选择上， 建议投资者

选择选股能力强， 配置上偏向中盘蓝

筹的基金。

不过，也有人士表示，利率走势只

是市场上的一个反应， 表明市场短期

缺乏资金。但若资金面得以缓解，偏股

型理财产品仍具备投资价值。

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

０００２００．ＯＦ

博时岁岁增利 中长期纯债型基金

２０１３－６－３ ２０１３－６－２４

博时基金 工商银行

０００１２４．ＯＦ

华宝兴业服务优选 普通股票型基金

２０１３－６－３ ２０１３－６－２５

华宝兴业 建设银行

４０００２０．ＯＦ

东方安心收益保本 保本型基金

２０１３－５－１３ ２０１３－６－２８

东方基金 邮政储蓄

０００１７４．ＯＦ

汇添富高息债 中长期纯债型基金

２０１３－５－２７ ２０１３－６－２８

汇添富 农业银行

５１０４５０．ＯＦ

上投摩根

１８０

高贝塔

ＥＴＦ

被动指数型基金

２０１３－６－３ ２０１３－６－２８

上投摩根 中国银行

５１９６６１．ＯＦ

银河增利 混合债券型二级基金

２０１３－６－３ ２０１３－６－２８

银河基金 北京银行

０４００４６．ＯＦ

华安纳斯达克

１００ ＱＤＩＩ

基金

２０１３－６－１３ ２０１３－７－１０

华安基金 建设银行

０００１９３．ＯＦ

国泰美国房地产开发

ＱＤＩＩ

基金

２０１３－６－１３ ２０１３－７－１２

国泰基金 中国银行

推介期 信托类别 产品名称 发行机构／受托人 期限 发行地 预期收益 投资领域

０６．０８ ～ ０７．０８

债权投资信托 方兴

２３

号丰县经开信托 方正东亚信托

２４

月 武汉

９％

基础设施

０６．０８ ～ ０７．３１

权益投资信托 春华

１０

号信托 北京国际信托

２４

月 北京

８％

０６．０８ ～ ０７．０８

债权投资信托 安丰

２０１３０７００１

信托 安徽国元信托

２４

月 合肥

８．３０％

基础设施

０６．０８ ～ ０７．０８

贷款类信托 山西梅园华盛贷款信托 华融国际信托

３０

月 北京

７％

工商企业

０６．０５ ～ ０７．０５

贷款类信托 富诚

１１８

号孟津新城区基础设施信托 百瑞信托

２４

月 郑州

９％

基础设施

０６．０５ ～ ０７．０５

组合投资信托 蓝海

１３１

号信托 新时代信托

１８

月 包头

８．８０％

０６．０５ ～ ０７．０５

贷款类信托 青海金鼎水泥贷款信托

（

二期

）

华融国际信托

２４

月 北京

８．５０％

工商企业

官兵/漫画


