
受益于行业景气度提升， 公司

试剂业务仍保持较快增长， 同时处

于起步阶段的仪器业务快速发展，

有利于市场份额的提升。 目前公司

已经开始对化学发光业务积极布

局， 引入外资品牌仪器将促进试剂

的快速放量。

公司积极布局化学发光检测市

场： 公司化学发光仪器正在医院试

用阶段， 还需要进一步的临床参数

来进行调试。 目前市场常用的化学

发光试剂数量约为

60

种，公司已经

获批近

30

种，基本能够覆盖常规检

验项目。 公司与英国

IDS

公司的合

作能够有效弥补自身在仪器方面的

不足， 利用

IDS

的成熟仪器占领高

端市场， 能够在短期内实现化学发

光试剂的放量。 公司已有化学发光

试剂只需要改变一些参数就能够配

套

IDS

仪器，但需要重新申报批件，

一般试剂的申报周期为

6

个月。 我

们预计

2014

年化学发光将迎来快

速放量期。

公司产品线不断丰富，推出自产仪

器：公司注重研发体系的建设，近几年

研发投入持续增长，这也带来公司产品

线的不断丰富，为长期成长打下基础。

公司定位于高端市场， 目前已经

是生化试剂领域的龙头企业。 目前公

司化学发光业务的试剂和仪器均已获

批，

2014

年有望迎来快速放量期。 我

们认为医保控费带来的终端处方结构

改变将带来诊断试剂行业的高景气，

公司作为国内生化诊断试剂龙头有望

受益。 预计公司

2013

年

～2014

年每股

收益为

0.86

元和

1.16

元，看好公司长

期发展，维持“推荐”评级。

公司公告定向增发约

3300

万

股， 收购德普特

100%

股权和配套

资金。 此次收购使得长信科技一体

化战略快速成型， 提升长信科技在

触摸屏行业地位， 使得长信科技正

式进军一线触摸屏厂商。

德普特主营为中大尺寸触摸屏

模组， 客户仍以二线品牌厂商如步

步高、纽曼、创维等为主，随着长信

科技入主， 有望逐步切入 “中华酷

联” 等一线品牌厂商供应链。

2011

年以来， 德普特呈现爆发性增长，

2011

年、

2012

年、

2013

年一季度其

净利润分别为

400

万、

2400

万和

730

万。 德普特

11.6

寸和

14.1

寸

OGS

触摸屏模组已经通过

Win8

认

证，并且已经开始小批量出货，也彰

显公司技术实力。

停牌期间，公司管理层宣布延长

其解禁期一年，在目前很多公司管理

层以及股东纷纷减持背景下，难能可

贵，彰显公司管理层对未来较强的信

心，也符合长信上市以来一直非常靠

谱的形象（

2010

年至

2012

年业绩增速

分别约为

90%

，

30%

和

30%

）。

我们认为，公司增长点众多：

1

、公

司目前在本部还有

100

亩地， 可以满

足未来三年扩产需要。

2

、

TP-Sensor

扩

产

+

上海昊信出货量大幅上升。

3

、切入

模组厂后，提升整体盈利能力。

4

、减薄

业务新增产能， 和后续继续扩产。

5

、

ITO

导电玻璃业务高端产品占比逐渐

提升。

我们上调长信科技

2013

年及

2014

年每股收益为

0.80

元和

1.22

元

（按增发摊薄后股本计算）， 目前估值

仅

22

倍。 （邓飞 整理）
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生意宝（002095）

中青宝（300052） 碧水源（300070）

收盘价：

23.01

元

本周涨跌幅：

16.51%

一周最高点：

23.01

元

一周最低点：

18.35

元

收盘价：

25.07

元

本周涨跌幅：

20.99%

一周最高点：

25.07

元

一周最低点：

19.82

元

收盘价：

41.19

元

本周涨跌幅：

5.83%

一周最高点：

41.55

元

一周最低点：

37.02

元
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长信科技（300088）

评级：买入

评级机构：光大证券

公司日前发布公告： 与韩国财

团法人首尔医科学研究所 （以下简

称“

SCL

”）签署了《战略合作协议》，

双方计划在中高端健康管理、 医学

诊断技术与服务等多个领域开展紧

密合作。

此次合作的具体内容包括：

1

、

探索和开发中国的健康体检市场，

合作共建面向中高端市场的健康管

理机构。

2

、共同搭建中韩两国诊断

技术研发和医学转化平台。

3

、充分

利用迪安在中国的市场渠道网络和

客户终端等，将

SCL

拥有的成熟的

且具有核心竞争力的诊断技术 （产

品）引进中国。

4

、加强中韩两国独立

实验室发展的互动交流。

我们认为韩国

SCL

作为拥有

30

年历史的韩国第三方诊断龙头，

在产业链的延伸方面成就卓越。 迪

安此次与

SCL

合作，将从设立中高

端健康体检业务的合资公司开始，

逐步向第三方诊断的下游延伸。

SCL

作为韩国健康体检的领军者，在管理、

运营及市场推广方面具有丰富的经验

值得迪安学习和借鉴。 此次合作将有

望帮助公司未来在食品安全检测、环

境检测及

CRO

业务等潜在新领域的

战略延伸。

我们预计公司

2013

年

～2015

年每

股收益分别为

0.835

元、

1.172

元、

1.759

元，同比增长

27%

、

40%

、

50%

。我们仍然

长期看好公司的商业模式和卓越的管

理能力， 但鉴于公司短期估值过高，建

议投资者逢低买入，维持“增持”评级。

� � � � 本周沪深股指延续跌势。 上证综指下

跌 2.21%， 创出 2126.22 点的年内新低；深

证成指下跌 3.24%，失守 8500 点。 两市量

能维持较低水平，交投人气跌入低谷。

从盘面看，金融、地产、煤炭、有色等

权重板块走势低迷， 拖累大盘加速赶底。

互联网、传媒娱乐、节能环保、4G 概念等热

点成为资金避风港，活跃资金集中火力猛

炒小盘题材股的特点较为明显。

� � � � 创业板本周强势上行。 创业板指周

涨幅 3.69%，明显强于大盘。 创业板单日

成交额继续维持在 160 亿元以上， 周五

突破 200 亿元，交投人气依然活跃。从本

周表现来看，创业板个股涨多跌少，共有

230 股上涨，占比 64.78%。

大盘股不堪重负 题材股周五逆袭

证券时报记者 邓飞

周五再现涨停潮

15股出自创业板

在经历端午节后首个交易日的大

跌后，强势股昨日纷纷逆袭。截至昨日

收盘，两市共有有研硅股、先河环保、

新莱应材、掌趣科技等

31

股涨停。 其

中，三五互联、欣旺达、中青宝等

15

股

出自创业板，占据半壁江山。

值得注意的是， 在大盘连续缩量

阴跌的背景下， 市场资金集中火力猛

炒小盘题材股的特点较为明显， 结构

性机会依然存在。 从昨日涨幅居前个

股来看，几乎全部出自互联网概念、传

媒娱乐、智能穿戴、节能环保、

4G

概念

等前期热门概念板块。 市场人士认

为，量能低迷制约大盘走势，短期弱

势震荡格局不变， 但是个股依然精

彩，投资者应继续秉持“轻大盘重个

股”的操作思路。

从本周盘面来看，二八分化十分

明显。 水泥行业、有色金属、煤炭行

业、金融行业、房地产等权重板块跌

幅居前，而互联网概念、智能穿戴、苹

果概念、环保行业、电子支付、

4G

概念

等概念板块涨势喜人，完全摆脱大盘

束缚。

互联网概念风生水起

中青宝连续涨停

周四，

A

股大跌，互联网概念是两

市唯一收红的板块。周五，

A

股小幅反

弹，互联网概念更是一马当先。

昨日，掌趣科技、中青宝、三五互

联、 顺网科技等一批互联网概念股集

体涨停。其中，中青宝本周连续

2

个交

易日涨停，本轮反弹中，该股累计涨幅

已经逼近

2

倍。 细心的投资者不难发

现，昨日涨停的互联网概念股中，主攻

网游及手游的概念股占据大多数，中

青宝、掌趣科技、拓维信息等均涉足这

个领域。

文化部近日发布的《

2012

中国网

络游戏市场年度报告》预计，到

2015

年

末，中国网络游戏市场规模将超过

1000

亿元，年均复合增长率超过

20%

。兴业证

券认为，移动游戏市场是一片蓝海。智能

手机普及和客户闲暇碎片化共同驱动手

游市场爆发式增长。 最低的游戏开发成

本使得开发商数量众多， 平台运营商的

渠道之争成为重点。

节能环保股强者恒强

前期调整充分的节能环保股， 本周

也在大盘弱势背景下取得上佳表现，空

气及污水处理相关概念股走势较强。

昨日，节能环保板块全线飘红。 天

瑞仪器及先河环保双双涨停， 龙净环

保、 津膜科技、 碧水源等

11

股涨幅逾

5%

。在本周四的大跌中，联创节能、永清

环保、 国电清新等众多节能环保股逆市

大涨， 节能环保股强者恒强的特点得到

充分体现。

综合来看，联创节能、碧水源本周

均再创历史新高， 首航节能、 永清环

保、龙净环保等股也向前高发起冲击。

东海证券认为，龙净环保、国电清新等

废气处理公司在近期应当给予关注。

长期来看， 建议关注具备快速发展动

力、业绩确定性较高的企业，推荐碧水

源、桑德环境。

传媒互联网行业：

龙头回调带来参与机会

中金公司

政策： 财政部和国家税务总局近

日通知，自今年

8

月

1

日起，在全国开

展营改增试点，广播影视节目（作品）

的制作服务、发行服务和播映（含放

映）服务新纳入试点，将按

6%

的税

率征税。 由于部分龙头公司在

2012

年已经试点营改增， 且现有传媒板

块实际平均营业税率为

2.7%

左右，营

改增对传媒行业上市公司的业绩基本

无影响。

行业趋势：

2013

年一季度中国在

线视频市场规模达

24.2

亿，同比增长

39.5%

， 由于广告市场季度性因素影

响，环比减少

11.0%

；广告市场规模达

到

17.4

亿元，同比增长

47.9%

。 随着

视频行业整合加剧， 视频平台无论在

用户规模还是收入规模方面的集聚性

更加明显。

视频媒体价值不断受到认可，广

告主加大视频媒体方面的广告投入。

媒介

360

发布报告，认为

2013

年网络

视频作为互联网第一应用的位置继续

保持，同时将呈现几大发展态势：

1

）买

卖双方格局清晰；

2

）集中化趋势显现；

3

）内容独播化，自制水平提升；

4

）二三

线城市影响力提升；

5

） 对电视的互补

价值被认同；

6

） 网络视频产业链逐渐

形成。

相比电视媒体， 互联网媒体广告

主品类相对单一。根据尼尔森数据，互

联网媒体吸引着相对新兴、 高端的行

业， 如电脑及配件、 汽车及有关产品

等。 并且互联网媒体广告主品类相对

单一，行业集中度较高。 而电视媒体

则以高触达的特性承载了众多快消

行业的广告主， 如饮料、 化妆品、药

品、食品等都是电视媒体中高占比的

广告品类。

电影市场：

1

）初步统计，

5

月票房

破

20

亿，同比增长超

60%

。 今年六一

儿童节单日票房

1.46

亿， 同比增长

57%

；截至

6

月

2

日，《中国合伙人》累

计票房

4.27

亿；

2013

年

5

月票房单月

突破

20

亿， 相比去年同期的

12.3

亿

增长

60%

以上。

2

）华谊《大明猩》定档

7

月

18

日中韩同步上映， 乐视影业

《杀戒》、光线代理发行《光辉岁月》及

《富春山居图》同竞端午档。

3

）暑期档

国产保护月一拆为二，分布更趋合理。

《超人：钢铁之躯》等多部重量级好莱

坞大片初定内地档期， 为国产片留下

6

月

1

日

～6

月

19

日及

7

月

1

日

～7

月

11

日两个档期，提前两个月公布的引

进片档期， 给前期宣发留下预热的时

间。国内电影市场趋于成熟，国产片和

引进片有望获得双赢。

电视市场：

1

）

2012

年电视仍是美

国使用时间和广告投放占比最大的媒

体形式。 根据

KPCB

的首席分析师

MaryMeeker

在今年的

D11

大会上发

布的《

2013

年互联网趋势报告》，在报

纸杂志、广播、电视、互联网、移动终端

这几种传播媒介中， 电视占美国人媒

介使用时间的

42%

、广告投放总额的

43%

， 各媒介中唯有移动终端的媒体

和广告消费出现双增；

2

） 华策影视与

香港

NowTV

合作打造的双语剧《大汉

贤后卫子夫》于

5

月

31

日开机。

新媒体：

1

） 联想将于

6

月

5

日举

办新款智能电视产品发布会， 有望与

夏普合作，调整智能电视策略，以

32

寸

2000

元左右定价低价冲量。

2

）根

据百度古装剧搜索排名，乐视网自制

剧《唐朝好男人》开播仅

7

天已跃至

排行榜第四，仅次于热播大剧《甄嬛

传》。 而位列排行榜榜首的 《陆贞传

奇》乐视网全网覆盖人数第一。

3

）一

季度视频广告同增

48%

。

2013

年一季

度中国在线视频市场规模

24.2

亿元，

同比增长

40%

，环比降低

11%

；视频

广告市场规模达到

17.4

亿元，同比增

长

48%

。

重点公司跟踪：

1

） 蓝色光标股东

许志平、 吴铁通过二级市场减持

750

万股，赵文权、许志平、陈良华、孙陶然

承诺

2013

年

6

月

4

日起至

2014

年

6

月

3

日不转让其持有的公司股份。

2

）

华数传媒参与认购湖南电广非公开发

行股票，投资金额

1

亿元，认购价不低

于

10.28

元

/

股（为公告当日收盘价的

七六折）。

3

）华谊兄弟王中磊

5

月

24

日、

27

日累计减持

574.5

万股。

4

）乐

视网对“夏普（中国）否认与乐视网合

作开发超级电视”进行澄清，声明自

主研发，仅通过富士康使用夏普面板

及模组；并将于

6

月

5

日召开发布会

公布超级电视的物流方案及售后细

则；张艺谋加盟乐视影业。

5

）掌趣科

技收购动网先锋并募集配套资金获

证监会审核通过。

6

）华策影视正在筹

划重大资产重组事项， 将于

7

月

1

日恢

复交易。

投资建议：行业持续景气，龙头外延

整合行业加速，短期回调带来参与机会。

龙头公司外延整合行业加速。 继蓝

色光标、掌趣科技之后，近期华策影视、

中视传媒等传媒公司亦停牌进行重大资

产重组，龙头公司整合行业加速。行业景

气度仍持续， 我们继续看好各子行业龙

头公司， 综合考虑估值和今年的催化节

奏，短期：

1

）重点推荐组合为：华策影视、

乐视网、华谊兄弟、蓝色光标、百视通。

2

）

经过这轮传媒板块的整体上涨， 板块估

值中枢已经上移， 有望带动前期涨幅较

小、基本面稳健的公司如凤凰传媒、人民

网出现补涨机会。

中期：“行业变革整合， 龙头崛起”

是传媒行业 2013 年全年投资主线。 传

媒行业正处于消费周期和媒介技术周期

双重叠的初期， 其新兴可选消费的行业

性质和龙头公司崛起的确定性，不断得

到验证， 也是市场产生估值溢价的重

要因素。 维持前期推荐：

1

）市场份额不

断提升的子行业龙头， 业绩持续高速

增长确定性强：华策影视、蓝色光标、

省广股份和光线传媒。

2

）现有子行业

龙头的经营和业绩的反转与变革：乐

视网、奥飞动漫。

后期：创业板系统性风险。 一方面，

IPO

开闸可能会成为阻碍板块估值中枢

继续上升的因素；但另一方面，如果创业

板再融资放开，乐视网、蓝色光标等急需

资金、 管理优秀的龙头公司会迎来新一

轮基本面上扬的投资机会。


