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机构抄底蓝筹 两天50亿资金砸向三大ETF�

华夏上证50ETF两日净流入资金逾24亿元，华安上证180ETF单日份额激增22.56%

证券时报记者 朱景锋

以金融股为代表的蓝筹股持续低

迷引爆资金强烈博反弹冲动。 上周仅

有的两个交易日，华夏上证

50

交易型

开放式指数基金 （

ETF

）、 华安上证

180ETF

和华夏沪深

300ETF

一起出

现天量申购和成交，三大

ETF

两天合

计资金净流入高达

50

亿元。

特别是华安上证

180ETF

在上周

五单日份额激增

25.92

亿份增幅达

22.56%

， 而上交所上市的多只蓝筹

ETF

融资买入余额也在上周五创出

新高。

资金追逐三大ETF

� � � �上周四，即节后首个交易日，大盘

出现了大幅下跌，特别是蓝筹风格的沪

深

300

指数跌幅达

3.39%

，上周五虽然

大盘有所企稳，但金融股表现不佳使得

沪深

300

指数仍表现低迷， 仅上涨

0.7%

，而当日创业板指数大涨近

4%

。

蓝筹股连续表现不佳反而引爆了

资金抄底热情，华夏上证

50ETF

、华安

上证

180ETF

和华夏沪深

300ETF

成

为资金追逐的三大目标。 其中华夏上

证

50ETF

上周四单日净申购达

8.69

亿份，上周五再度出现

5.47

亿份净申

购，两天净申购达

14.16

亿份，合计净

流入资金规模

24.41

亿元， 成为上周

资金流入最多的

ETF

。

华安上证

180ETF

紧随其后，上

周四该

ETF

出现

8.76

亿份净申购，到

了上周五，申购量急剧扩大，单日份额

激增

25.92

亿份， 总规模升至

140.81

亿份，单日份额增幅达

22.56%

，按照

成交均价计算， 华安上证

180ETF

两

个交易日资金净流入达

18.26

亿元，

仅次于华夏上证

50ETF

。

今年才上市的华夏沪深

300ETF

也在上周出现了持续的资金流入，上

周四和周五分别出现

1.08

亿份和

1.75

亿份净申购，按照成交均价计算，

两天合计资金净流入

6.89

亿元。

这样，上述

3

只蓝筹

ETF

两个交

易日共出现资金净流入合计达

49.56

亿元， 其中上周四资金流入

22.21

亿

元，上周五流入

27.35

亿元。

这也是今年以来这

3

只

ETF

单

周净申购量第二次超过

50

亿份。

Wind

资讯数据显示，今年

1

月

7

日至

1

月

11

日，

3

只

ETF

合计净申购

55.09

亿份，其中华夏沪深

300ETF

净

申购

59.55

亿份。 除此之外， 这

3

只

ETF

今年以来单周净申购量都在

20

亿份以下。

三大ETF成交量大增

和份额激增相呼应， 二级市场上

3

只

ETF

成交量也大幅增长。

其中华安上证

180ETF

上周五单

日成交

15.87

亿元， 创历史第二大成

交量。 华夏上证

50ETF

上周四和周五

分别成交

22.94

亿元和

13.62

亿元，创

2010

年

10

月中旬以来天量。 华夏沪

深

300ETF

则在上周四创今年上市以

来成交天量。 除了这

3

只

ETF

之外，

其他

ETF

无论是成交还是申赎均变

化不大。

分析人士表示， 上述

3

只出现大

幅净申购的

ETF

均为蓝筹风格，其第

一大重仓行业均为金融股， 资金大幅

流入这些

ETF

显示出部分资金对蓝

筹股后市走向抱有强烈预期， 无论这

种操作是看好蓝筹股还是仅仅是基于

套利目的。

两ETF融资余额创新高

而在

ETF

融资融券战场上，融资

买入

ETF

继续大幅增加。 截至上周

五， 两只融资融券交易龙头

ETF

———

华泰柏瑞沪深

300ETF

和华夏上证

50ETF

的融资买入余额分别高达

37.21

亿元和

37.13

亿元，双双创出新

高。而融券卖出余量分别只有

1167

万

份和

6940

万份。

市场人士指出，

ETF

历来是机构

投资者的天下，其中华安上证

180ETF

去年底机构占比高达

75.75%

，华夏上

证

50ETF

的机构占比一直稳定在

50%

以上，去年底为

53.64%

，华泰柏

瑞沪深

300ETF

去年底的机构占比更

是高达

85.13%

。上周大举抄底

ETF

的

资金很可能主要来自机构投资者。

基金回购有望年内启动 交易型基金受益

证券时报记者 陈春雨

基金融资将有大突破。 上交所有

关人士透露， 基金回购交易已进入研

究测试阶段，准备适时推出，不排除今

年推出的可能。

据介绍， 基金回购交易类似于债

券回购， 是指基金持有人在卖出一笔

基金的同时，与买方约定，经过一定期

限后， 以一定的价格再买回该笔基金

的交易，是一种融资行为。

上述人士表示， 基金回购交易的

标的将不局限于货币基金、 债券基金

等低风险产品，还将囊括股票基金、指

数基金等。此前，已有

7

只交易型开放

式指数基金 （

ETF

） 纳入融资融券标

的，而这在

1000

多只基金产品中所占

比例甚小， 回购交易的推出有望提高

基金市场流动性。

不过， 与债券到期还本付息的特

性相比，基金净值每日波动，且受市场

环境因素影响大，为防范风险，该人士

认为应从两方面入手： 一是做好期限

和折扣率的设计， 基金回购交易的期

限不可能很长， 对于一些风险较高的

品种，

3

个月可能就是极限，

7

天回购

交易或成为主流， 并根据基金流动性

的不同设计出不同的折扣率。其次，做

好投资者分层， 将基金回购交易划分

为大众市场和专业市场， 专业市场仅

允许机构之间进行交易。

好买基金分析师曾令华认为，回

购交易一旦推出， 已上市的交易型基

金将成为最大受益者。 近两年，

ETF

、

上市开放式基金（

LOF

）和分级基金的

出现带动了场内交易市场的投资热

情，但两极分化严重，除一些热门品种

如华泰沪深

300ETF

外， 一些小品种

成交清淡，遭遇严重的流动性瓶颈。

以

ETF

为例， 截至上周五收盘，

华泰柏瑞沪深

300ETF

日均成交金额

11.36

亿元， 而国泰中小板

300

成长

ETF

日均成交金额仅为

18.86

万元。

总体来看，

67

只

ETF

中， 日成交额不

足

50

万元的就有

10

只。曾令华认为，

回购交易会突出交易型基金 “工具型

产品”的定位，增强其流动性和活力。

北京一位基金经理认为， 新基金

法实施之后， 基金公司可以成立基金中

的基金（

FOF

）产品，可否利用基金回购

交易放大杠杆值得探讨。

不过， 也有市场人士担心基金回购

会沦为“少数人的游戏”，目前基金申购、

赎回仍集中于银行渠道， 交易所上市基

金总体偏少。 如目前上交所上市交易的

基金有

59

只， 其中传统封基

10

只，

ETF43

只， 此外还有

4

只实时申赎货币

基金和

2

只交易型货币基金。

资深基金研究人士王群航认为，产

品数量不多直接决定投资者人数较少，

而投资者中有融资需求的更是少数，他

认为，除非能够打通壁垒，将场外基金全

部纳入回购交易范围， 否则基金回购交

易就是一个小众交易市场。

申万进取

0.1元阀值警报再响

证券时报记者 杨磊

5

月底以来股市连续大跌，让

杠杆指基申万进取时隔半年之后再

次来到了

0.1

元阀值附近， 上周四

该基金还创下了国内基金单日净值

跌幅的新纪录———

28.36%

。

数据显示，

5

月底申万进取的单

位净值还在

0.2

元以上，和

0.1

元阀

值有一倍以上的差距。

5

月

28

日该

基金单位净值为

0.2335

元，

6

月

13

日的单位净值下跌到了

0.1076

元，

半月时间大跌了

53.92%

，也是

2012

年

12

月

14

日以来该基金摆脱

0.1

元阀值之后的半年来最低单位净

值。 申万进取母基金跟踪的是深证

成指，该指数先涨后跌，今年以来指

数下跌幅度接近

7%

。

此前， 国内基金单日净值跌幅

的纪录是申万进取在

2012

年

9

月

20

日创造的

21.48%

，此次申万进取

刷新纪录。

在申万进取单位净值再次逼近

0.1

元阀值时， 该基金享有

10

倍以

上的高杠杆，

6

月

14

日该基金的杠

杆率达到了

10.54

倍。 按照该基金

最新单位净值

0.1135

元计算的杠

杆率也达到了

10.05

倍， 正是由于

高杠杆的存在， 只要深证成指在目

前的点位再下跌

1.2%

左右，申万进

取就会再次跌到

0.1

元以下。

由于跌破

0.1

元的风险近在咫

尺，申万菱信基金公司

6

月

14

日发

布了可能发生极端情况的风险提示

公告，极端情况发生后，申万收益、

申万进取份额的折溢价率可能发生

较大变化。

对于再次发生申万进取跌破

0.1

元阀值可能带来的风险和收

益，业内看法不一。 有基金分析师

已经提示了申万进取的投资风

险，认为当股市再下跌，申万进取

单位净值跌破

0.1

元， 该基金交易

价格很可能跌破此前的最低价格

0.312

元， 上周五该基金收盘价为

0.34

元。

不过，也有分析师表示，申万进

取跌破

0.1

元阀值对申万收益来说

也存在一定的风险， 最近

4

个交易

日申万收益连续下跌就是在反映这

种预期，一旦股市由弱转强，申万进

取

10

倍以上的高杠杆将发挥作用，

带动申万进取走强。

货币基金牵手支付宝

基金公司进军互联网金融

证券时报记者 刘明

马云搅局金融行业， 基金公司成

为互联网金融的参与者。

近日， 一项名为余额宝的类存款

业务在支付宝悄然上线，类存款的“利

息”收益来源于基金公司的货币基金。

这一“利息”远高于银行活期利息，据

支付宝官方介绍， 以

2012

年收益来

看，

10

万元存银行活期利息

350

元，

如通过余额宝收益能超

4000

元。

多位基金业人士表示， 余额宝的

推出是基金公司参与互联网金融的重

要突破， 会促使银行与基金公司加深

在货币基金方面的合作， 将推高银行

存款的资金成本， 大力推动利率市场

化进程。不过，也有市场人士对支付宝

账户资金的安全性与资金来源的监管

提出疑问。

天弘增利宝牵手支付宝

余额宝的实质是支付宝用户将账

户余额转入购买货币基金， 获取货币

基金收益作为“利息”，而此前支付宝

里的资金没有任何收益， 余额宝中的

货币基金份额可以随时在网上购物与

支付。 目前余额宝中合作的货币基金

为天弘增利宝货币基金。 目前银行活

期存款利率为

0.35%

， 一年期定存利

率为

3%

； 货币基金年化收益率通常

为约

3%

， 天弘增利宝

6

月

14

日的

7

日年化收益率为

3.484%

，

10

倍于银

行活期存款利率。

据了解， 天弘增利宝于今年

5

月

29

日成立，是专门为支付宝定制的货

币基金产品。 同时也是首只纯直销基

金， 未通过任何银行与券商等代销渠

道销售， 发行日为

5

月

27

日一天，首

发规模为

2.01

亿元，刚达基金首发成

立门槛。 成立后不久，

6

月

13

日即在

支付宝的余额宝上线。

推动利率市场化

广州一位基金人士表示， 长期来看，

低利率的银行活期存款必然会流向各类

平台与渠道的货币基金。 支付宝拥有庞大

的用户群，会对银行活期存款搬家产生影

响。 不过上述人士也表示，支付宝平台余

额宝的推出，究竟会对银行存款产生多大

影响，还要看用户资金的使用习惯。

深圳某大型基金公司电商业务负责

人告诉证券时报记者， 天弘基金与支付

宝的这一合作， 是基金介入电商平台的

重大突破。 这次突破会对银行存款业务

产生冲击， 会促使银行未来考虑更多应

对之策，加深银行与基金的合作，长期有

利于推动利率市场化的进程。

上述深圳电商负责人表示， 天弘基

金率先接入余额宝， 短期内会有很好的

先发优势， 但作为余额的一种投资理财

模式， 相信未来应该会有更多基金公司

的产品接入。

华商现金增利基金经理刘晓晨去年

底接受证券时报记者采访时也表示，作

为银行储蓄的替代品种， 美国等成熟市

场的发展经验表明， 货币基金的发展有

力地推动了利率市场化的进程。

虽然这是互联网金融与基金行业的

重大利好与突破， 不过与银行存款相比，

极端情况下还是会发生短期亏损的可能。

也有经常使用支付宝的业内人士表

示， 支付宝账户的安全性尚难以与银行

相比， 另外即使购买货币基金实行实名

制， 但由于很多支付宝消费账户仍未实

名， 出于金融系统安全考虑的资金监管

可能也面临难题。

在天弘基金率先突破后， 证券时报

记者了解到，博时、广发、鹏华、招商等基

金公司也在与淘宝、 支付宝等电商平台

积极接洽合作。


