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证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

金叶珠宝

（

０００５８７

）

９．８９ ２８０．００ ２７６９．２０

国泰君安证券股份有限公司

上海宜山路证券营业部

东北证券股份有限公司上

海南奉公路证券营业部

西安旅游

（

０００６１０

）

７．７４ ２２０．００ １７０２．８０

厦门证券有限公司福州五一

北路证券营业部

齐鲁证券有限公司聊城柳

园南路证券营业部

西安旅游

（

０００６１０

）

７．７４ １９０．００ １４７０．６０

厦门证券有限公司福州五一

北路证券营业部

信达证券股份有限公司铁

岭光荣街证券营业部

西安旅游

（

０００６１０

）

７．７４ １４０．００ １０８３．６０

厦门证券有限公司福州五一

北路证券营业部

宏源证券股份有限公司济

南纬九路证券营业部

西安旅游

（

０００６１０

）

７．７４ ９９．００ ７６６．２６

厦门证券有限公司福州五一

北路证券营业部

齐鲁证券有限公司聊城柳

园南路证券营业部

普利特

（

００２３２４

）

１５．９３ ５０．００ ７９６．５０

宏源证券股份有限公司上海

源深路证券营业部

招商证券股份有限公司扬

州汶河北路证券营业部

齐星铁塔

（

００２３５９

）

１２．００ ２５．００ ３００．００

东海证券有限责任公司上海

愚园路证券营业部

中信万通证券有限责任公

司邹平黛溪三路证券营业

部

齐星铁塔

（

００２３５９

）

１２．００ ２５．００ ３００．００

中银国际证券有限责任公司

上海真金路证券营业部

中信万通证券有限责任公

司邹平黛溪三路证券营业

部

汉王科技

（

００２３６２

）

１０．４２ ４００．００ ４１６８．００

中信证券股份有限公司上海

沪闵路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

海普瑞

（

００２３９９

）

１７．２０ ２８９．００ ４９７０．８０

方正证券股份有限公司北京

阜外大街证券营业部

中国中投证券有限责任公

司深圳科技园证券营业部

海普瑞

（

００２３９９

）

１７．１８ ２０３．００ ３４８７．５４

财富证券有限责任公司天津

烟台道证券营业部

中国中投证券有限责任公

司深圳科技园证券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１９．３９ ２００．００ ３８７８．００

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１９．５９ ３９．６９ ７７７．５３

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

三元达

（

００２４１７

）

６．４１ １００．００ ６４１．００

海通证券股份有限公司深圳

分公司华富路证券营业部

太平洋证券股份有限公司

扬州运河西路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２６．０５ １９０．００ ４９４９．５０

光大证券股份有限公司上海

西藏中路证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２６．０５ １１３．００ ２９４３．６５

中国银河证券股份有限公司

北京金融街证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２６．０５ ９５．００ ２４７４．７５

光大证券股份有限公司上海

西藏中路证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２６．０５ ６７．００ １７４５．３５

华泰证券股份有限公司上海

瑞金一路证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

金固股份

（

００２４８８

）

６．７８ ５２．００ ３５２．５６

广发证券股份有限公司杭州

市天目山路证券营业部

广发证券股份有限公司南

京北京东路证券营业部

� � � � 6 月 20 日，A 股市场有五家公司

限售股解禁。

东山精密（002384）：首发原股东

限售股，实际解禁股数

6309.80

万股。 解

禁股东

3

家，即袁永刚、袁永峰、袁富根，

分别为第一、二、三大股东，持股占总股

本比例分别为

27.23%

、

27.23%

、

9.68%

。

解禁股数合计占流通

A

股

46.23%

，占总

股本

16.43%

。 该股套现压力很大。

海伦钢琴（300329）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

2437.40

万

股。解禁股东

4

家，持股占总股本比例

均低于

4%

，属于“小非”，解禁股数合

计占流通

A

股

72.67%

， 占总股本

18.19%

。 该股套现压力很大。

福田汽车（600166）：定向增发

限售股， 去年同期定向增发价为

7.00

元

/

股，解禁股数

42842.86

万股。 解禁

股东

8

家。 其中， 唐山建龙实业有限公

司，持股占总股本比例为

5.08%

，为第三

大股东，为其他法人。 余下

7

家股东，属

于 “小非”。 解禁股合计占流通

A

股

31.23%

，占总股本

15.25%

。 该股暂无套

现压力。

商业城（600306）：股改限售股，

解禁股数

5.97

万股。 解禁股东

7

家，持

股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小

非”， 解禁股合计占流通

A

股

0.03%

，占

总股本

0.03%

。 该股套现压力很小。

人民网（603000）：首发原股东

限售股，解禁股数

510

万股。 解禁股东

4

家，持股占总股本比例均低于

3%

，属

于 “小非”， 解禁股数占流通

A

股

7.38%

，占总股本

1.85%

。 该股套现压力

一般。

（西南证券 张刚）

更多数据见深沪证券交易所网站

A14

Trend

动向

主编：肖国元 编辑：谭恕 2013 年 6 月 20 日 星期四

Tel

：(0755)83517114

6月19日深沪两市大宗交易摘要

增持减持博弈 国家队不敌民营军

产业资本及创投资本不断减持，减持量二倍于增持量，减持金额五倍于增持金额

王参合

二季度以来证券市场重要股东交

易， 一方面以中央汇金为代表的国家

队股东旗帜鲜明地增持上市公司股

份，但另一方面，众多民营产业资本尤

其是创投资本仍不断减持手中持股，

减持数量二倍于增持数量， 减持金额

五倍于增持金额。股价指数这棵大树，

也在众多“蚍蜉”的撼动下节节下行。

增减持较量

将

4

月

1

日以来所有重要股东增

减持数据， 剔除发生金额低于

100

万

元的部分， 共有

1413

笔， 其中减持

1220

笔，增持

193

笔。 从股份数量和

金额来看， 二季度以来重要股东共增

持股份为

16.1

亿股，参考市值

81.6

亿

元；而同期减持股份

31.85

亿股，参考

市值

390.8

亿元。 增持股份数约为减

持的

1/2

， 增持金额约为减持金额的

1/5

，主要原因是汇金增持的四大行等

金融股股价较低， 而中小市值股票减

持的股价较高。

从增持的情况来看， 以汇金公司

为代表的国家队成为绝对主力。 中央

汇金公司在

4

月份增持了工、农、中、

建四大行之后，

6

月份除再度增持四

大行外， 还增持了光大银行和新华保

险，累计

8

笔增持，共增持

9.6

亿股，

参考金额

34.3

亿元，占二季度重要股

东增持金额的

42.3%

。除汇金外，增持

队伍中不乏其他国家队和控股股东的

身影，如湖南国资委增持中联重科、联

通集团增持中国联通、 湖南广播电视产

业中心增持电广传媒、 中国西电集团增

持中国西电、 中国长江三峡集团增持长

江电力、 武汉汉阳区国资办增持汉商集

团等。 从增持原因看，除竞价交易外，还

有增发配股、 分红送转、 股权激励实施

等。如果单从竞价交易来看，重要股东增

持占流通股比重最高的前三名是东方银

星、禾嘉股份、特锐德。

多样化组团减持

减持仍然是重要股东的主流操作，

但也呈现出一些新的特点。 首先是减持

的手法较以前更为多样。除了直接减持、

大宗交易减持之外， 约定购回等融券减

持正在成为新的减持方式。 金额相对较

大的如华夏幸福基业股份有限公司

4

月

2

日公告将持有的华夏幸福

2882.6

万股

进行约定购回等。

其次，金融资本接盘力度不断加大，

业绩优异的个股不乏接盘者。 从减持的

绝对金额来看，海康威视、威创股份、冠

城大通在二季度以来均遭到重要股东的

大力减持。 海康威视的三大股东和一名

高管

4

月以来 “组团” 减持， 累计减持

9578

万股，金额约

36.6

亿元；威创股份

5

月被其控股股东威创投资减持

3207

万股，金额

4.59

亿元；冠城大通的二股

东在

6

月

13

日减持上市公司

5860

万

股，金额

4.4

亿元，不过其中的

5200

万

股通过大宗交易卖给了第一大股东，余

下的

660

万股出售给了社会公众股东。

再次，从减持对象分析，来自中小板

和创业板的上市公司仍为重要股东的主

要减持对象。

4

月

1

日以来的

1220

笔减

持中，中小板和创业板公司占

963

笔，占

比近

8

成，主板公司仅

257

笔，占比不足

2

成。 在减持上市公司股份的重要股东

中，除了公司高管之外，资产管理公司、

创业投资公司、 投资咨询公司等出现的

频率颇高。 （作者系天源证券研究员）

医药行业关注度高

调整中收集优势品种

杨艳萍

今日投资量化研究显示，近

一周分析师关注度最高的前

20

只

股票中，制药类股票

3

只；应用软

件、电子设备与仪器、百货类股票

各

2

只； 其余

11

只个股分散于航

天与国防、包装食品、工业设备、消

费电子产品、互联网服务、有线和

卫星电视等

11

个行业中。

过去两年，由于整体经济较

为疲软，

A

股上市公司 （非金融）

的收入增速保持在相对较低的水

平。 而医药行业尽管受到诸多不

利政策的影响， 仍然保持相当可

观的收入增速。

2013

年第一季度，

医药行业上市公司收入增速为

15.6%

，较

2012

年全年略有下滑，

主要是受到医药商业和化学制剂

子行业收入增速下滑的影响，但

总体仍然明显好于

A

股上市公司

（非金融）

7.9%

的收入增速。

行业上市公司跨行业比较优

势明显。 受行业极端政策影响，

2011

年医药行业上市公司利润

增速很不理想，

2012

年行业盈利

有所回暖，季度分布显现出第二、

三季度较弱，四季度大幅反弹，一

季度较为平稳的特点。

2013

年第

一季度医药行业公司的利润增速

为

12.2%

，与

2012

年全年水平相

当。 横向对比来看，过去两年医

药行业上市公司的利润增速较过

去出现明显下滑，但

A

股上市公

司（非金融）的利润增速下滑幅度

更大，医药行业上市公司的跨行

业比较优势明显。

龙头公司业绩表现胜出。 数据

表明， 医药行业重点公司整体扣非

净利润增速为

13.4%

， 优于行业平

均水平。 其中化学制剂行业龙头公

司扣非净利润增速达到

17.0%

，中

药行业龙头公司扣非净利润增速达

到

25.7%

， 生物制品行业龙头公司

扣非净利润增速达到

16.4%

， 均高

出行业平均水平。

2013

年一季度医药行业政策主

要包括中央财政预算投入增加，大病

医保各地积极推进，新版基药目录发

布等，对行业整体影响较为正面。 进

入二季度， 广东新规对行业产生了

较大的扰动。展望下半年，医药行业

可能颁布的政策众多， 主要涉及招

标、药价、医药流通、药政等多个领

域。长期来看，这些行业政策颁布将

促进行业优胜劣汰， 但短期或对行

业造成扰动。此外，部分极端政策的

推行也可能影响医药股的走势。

安信证券分析师邹敏表示，医

药板块年初以来大幅跑赢大盘，估

值溢价率高企，但宏观经济疲弱，医

药成长性溢价得到支撑。在此阶段，

板块上有压力，下有支撑，建议采取

积极防御策略， 在调整中逐渐收集

优势品种。推荐处方药：不利政策考

验产品梯队， 推荐具有优势品种的

企业：天士力、益佰、常山、华东、恒

瑞、双鹭、昆药；药用消费品：符合医

疗保健需求，受政策干扰小，推荐管

理团队优秀，不断创新的云南白药；

医疗器械：受政策干扰小，推荐受益

于县级医院改革， 模式创新的和佳

股份。

（作者系今日投资研究员）

城镇化将导致城市房价持续上涨

� � � �住建部政策咨询专家、 亚太城市房

地产业协会会长谢逸枫做客财苑社区

（

cy.stcn.com

）， 就近日国务院批准的发

改委《关于

2013

年深化经济体制改革重

点工作的意见》，以增强产业发展、公共

服务、吸纳就业、人口集聚功能为重点，

开展中小城市综合改革试点等话题与网

友展开交流。

谢逸枫认为， 政策应该主要是围绕

户籍制度与土地制度及居住制度的改

革，出台新的政策。以全国居住证制度为

改革“龙头”的户籍制度改革，来带动多

项制度改革，比如放开异地高考、农民工

拥有享受保障房权利等。

谢逸枫认为，推动城镇化的关键是

解决户籍政策和土地问题。在推动城市

化的过程中，要推进两方面的改革。 首

先是要取消户籍制度，使农民能够自由

地进城， 并解决农民工子女的教育问

题。 其次是土地问题，城镇化建设需要

解决农民进城后的土地问题，但目前的

土地政策和制度仍然是一个二元分割

的情况。 解决土地问题，解决户籍和福

利，城镇化才可以符合规律地推进。

城镇化是否能拉动经济快速增

长，是否会推动房价快速增长？谢逸枫

认为， 城市化进程早已成为中国经济发

展的主要动力之一。 中国的城市化进程

刚刚开始，未来三十年房价将继续上涨：

第一，城镇化主要是需求推动，因为城镇

人口的流动增加会导致一些住房需求的

增加；第二，土地成本、住房供应成本水

涨船高， 土地成本比较硬性， 一直往上

涨， 而劳动力价格上行也会直接反映在

房价中；第三，中国投资渠道比较少。

在新型城镇化的进程中， 中小开发

商面临着全新的发展机遇。谢逸枫表示，

中小开发商，尤其是民营开发商，完全可

以发挥船小好掉头、创新能力强、地方资

源结合度高等特点， 结合自身状况进行

转型创新，通过转换思维方式，以高科技、

文化创意、旅游度假、养老产业、生态农业

等新兴产业为先导， 以房地产作为平台，

跨界整合资源，做好服务和运营，创造出

各种房地产与产业、与城镇化互动发展的

新模式，推动产业和城镇化的发展。

更多精彩请登录财苑社区（http:

//cy.stcn.com）

限售股解禁 Conditional Shares

汇金增持杯水车薪 银行股昨跌幅居前

崔威

6

月

13

日，

A

股暴跌， 汇金公司果

断出手，在二级市场大举增持工、农、中、

建四大行及光大银行、 新华保险股份，

斥资超过

4.5

亿元；同时，有巨额资金申

购华夏上证

50

、华安上证

180

和华夏沪

深

300

三只

ETF

，

6

月

13

日和

14

日两

个交易日净流入资金超过

50

亿元。

对于这种明显的政策信号， 市场

却并不买账，短期颓势依旧。 周三，上

证指数再创

2115.79

点的本年新低，而

被汇金增持的银行板块竟成为领跌品

种。 当日银行板块跌幅达

1.58%

，列行

业跌幅榜首， 同时成为当日大额资金

流出最多的板块。

同花顺数据显示， 银行板块当日

大额资金净流出高达

6.8

亿元，其中招

商、 兴业、 民生三家银行资金流出最

多，分别为

1.34

亿元、

1.32

亿元和

1.27

亿元。 被汇金增持的银行虽多数呈流

出状态， 但流出规模远小于非增持银

行。 光大、农、中、建四家银行分别流出

2887

万元、

2615

万元、

1221

万元和

66

万元，而工商银行成为唯一一只大额资

金净流入的银行股，净流入

378

万元。

大盘表现和银行股并未因汇金增

持立竿见影，主要因为政策信号传导和

市场惯性思维改变需要一个过程，汇金

增持不是单独的时点行为，而是一个持

续的过程，汇金首次增持很难成为股价

最低点，但长远看确属于底部区间。

首先，银行板块股价弹性较小，汇金

增持短期也未能提高其市场吸引力。 一

方面，经济弱复苏和较强的监管政策下，

银行业绩高增长态势已经改变； 另一方

面，

A

股市场流动性不足，难以托起银行

板块巨大的身躯，因此，长期以来银行股

的市场关注度有限。

其次， 汇金增持的影响力有一个持

续释放过程。 回顾前两次汇金在

2000

点

附近的增持，第一次是在

2008

年

9

月

19

日，以工商银行为例，当日一字涨停，报

收

3.04

元， 随后几日震荡下探至

2.65

元，此后再次震荡向上；第二次是在

2010

年

10

月

10

日，工商银行当日以

3.8

元平

盘报收，

14

个交易日后再度探底

3.78

元，随后持续盘升。

本次汇金公司再次承诺， 未来

6

个

月将继续增持银行股， 意味着银行股价

已进入底部区间。 同时，银行板块的估值

优势，将显著提高其股价的安全边界。 目

前，

16

家上市银行中，动态市盈率最低的

光大银行仅

3.74

倍， 最高的平安银行不

过

6.87

倍；光大银行、北京银行、浦发银

行、中信银行等

7

家银行的市净率不到

1

倍，最高的平安银行也只有

1.55

倍。

此外，

6

月信贷数据有望大幅增长增

厚银行股业绩。 据报道，

6

月上旬工、农、

中、 建四大行信贷井喷， 总计投放

2170

亿，比去年

6

月全月增长超过

20%

。 仅

6

月上旬

,

银行信贷投放量可能达到

5425

亿元

~6200

亿元

,

逼近今年

5

月份全月信

贷投放量。（作者系天源证券投资顾问）
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