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资金价格继续飙升 机构抛券换钱

昨日隔夜利率盘中最高价达30.00%；中行、工行辟谣资金违约事件

证券时报记者 朱凯

昨日， 银行间及交易所市场迎来

汹涌的现券抛盘， 多个期限资金价格

刷新历史高位。市场传言中国银行、工

商银行因资金未及时到位而尾盘违

约，两大行随后辟谣，称未发生资金违

约事件，中行更在其网站发表声明，称

6

月

20

日按时完成全部对外支付，有

关报道和市场传闻严重失实， 将保留

追究恶意制造、 散布谣言者法律责任

的权利。

据接近中国外汇交易中心的某

机构主管表示，从昨日全天的交易行

为看， 中行不像有如此大的资金缺

口，违约的可能性不大。 此外，对于央

行在延时交易时段向市场注入

4000

亿元资金的说法，相关商业银行均予

以否认。

但是， 资金价格飙升却是不争的

事实。

Wind

资讯统计显示，昨日质押

式回购从隔夜至

1

年期的所有

11

个

期限资金均产生成交， 总成交量攀升

至

8117.71

亿元的历史新高。隔夜与

7

天利率的盘 中最高价分别达到

30.00%

和

28.00%

， 加权均值

11.74%

和

11.62%

则较上一日分别上涨了

387

个和

336

个基点， 价格与升幅均

为近十年来新高。

一个接一个“新高”背后，是各类

机构不计成本地抛券换钱。 在银行间

与交易所市场，流动性最佳的城投债、

短融券、可转债等成为抛售对象，这一

狂潮也波及具有国家信用的优质品

种———国债。

昨日的公开市场操作中， 央行

依旧发行了

20

亿元

3

个月期的央票，

这表明央行不愿放水态度。 此外，昨日

财政部进行的

400

亿元

6

个月期国库

现 金 商 业 银 行 定 期 存 款 招 标 ， 以

6.50%

的中标利率“售磬”。相比当日同

期限回购利率

6.87%

而言， 略低近

40

个基点。 这一巨额资金批发并未力挽

狂澜。

受到流动性吃紧影响，昨日上证综

指大跌

2.77%

至

2084

点， 创出半年来

新低。

(更多报道见 A2 版)
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主管主办

稳定信号下的信贷政策选择

证券时报记者 赵缜言

同以往的认知习惯有所差别的

是，近期管理部门开出的是一张“中

药药方” ， 也就是以政策的总体稳定

和局部的结构调整来实现经济目标，

其中信贷政策的选择尤为关键。

“用好增量、盘活存量”释放了稳

定政策的预期和决心， 在经济下行压

力加大时期，慎用“放水”这样的粗放

方式来刺激经济， 表明稳定的货币政

策不会转变。同时，也意味着管理部门

判断目前的货币信贷总量并不紧张，

要通过金融市场的内部调整， 来优化

和提升投融资效率， 让资金不在银行

体系中空转，使之进入实体，促使中国

经济转型。

目前国内人民币存量贷款约 60

万亿，预计今年新增信贷 9 万亿左右。

“用好增量、盘活存量” 的实质是要进

行信贷结构调整，其方法是一手抓扶，

一手抓控。

在扶的方面， 金融机构包括信贷和

非信贷资源的配置， 要更加向事关全局

的重大项目和战略新兴产业、小微企业、

三农、 保障性安居工程等项目倾斜。 其

中，三农、保障性安居工程涉及民生，战

略新兴产业和中、小、微型企业的发展则

事关转型， 信贷政策的选择最终还是落

地到这些地方。

在控的方面，继续从严控制“两高

一剩” 贷款，不能因为目前整个信贷需

求减弱而有丝毫放松。对于行业来说，应

避免“一刀切” ，去年的一些案例也证明

了，一旦整个行业面临停贷，将会放大危

机，进而传递到其他关联行业。 因此，在

控的同时，也要对一些有市场、管理好的

优秀企业进行合理的资金扶持。

而在地方融资平台贷款上， 虽有部

分风险，但总体可控。不少地方融资平台

项目都是基础设施， 对应的资产是优良

的，部分有一定的偿还能力，信贷政策在

选择上应留给平台贷款充分的时间差，

用财政解决一些、土地收入解决一些，融

资再解决一些的方法逐步缓解。

“用好增量、盘活存量” 是一种政策

导向，但对于市场而言则需要落在实处。

因此， 在信贷政策之外还需要多个政府

部门的配合，进一步引导市场，让新兴产

业成长，让中小企业赚钱，使银行对实体

经济有信心，同时也要求包括财税政策、

产业政策在内的一系列改革， 形成合力

推动中国经济转型。
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汇金近期已在二级市场买入ETF并将继续操作

中央汇金公司昨日发布公告称，已于近期在二级市场买入交易型开放式指数基金（ETF），并将继续相关市场操作。 公告同时表示，近日已在二

级市场增持工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、光大银行、新华人寿的 A 股股份，并将在未来六个月继续增持。
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股转系统细化挂牌条件 向区域股权市场敞大门

全国股份转让系统公司昨日发布《全国中小企业股份转让系统挂牌条件适用基本标准指引（试行）》，以细化挂牌条件，进一步明确市场预期，

减少自由裁量空间，提高审查工作效率。

A5

王亚伟概念股4周3只重组

王亚伟嗜好重组股在资本市场上早已不是秘密。近期，王亚伟转战私募之后的第一只信托产品昀沣投资，最近一个月内连续押中了 3 家上市公

司的资产重组。 王亚伟现象级的表现，再度燃起了投资者对重组题材的兴趣。

A9

IPO撤单潮加剧痛楚

创投亟需转型脱困

截至 5 月底，在 IPO 财务核查风暴下，已有 269 家撤单，这也就意味着

背后近 200 家 VC/PE 机构退出之路受阻。 诸多现象显示，我国创投行

业正站在十字路口。
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阿里金融版图扩张

欲说还休

电动车香港充电爆炸

比亚迪AH股齐挫

零售经纪模式日渐式微

券商员工收入跌回7年前

6月汇丰中国

PMI初值创9个月新低

A5

上交所纪律处分适用

“查审分离” 程序

为贯彻落实证监会要求，不断完善自律管理，更好地维护市场秩序和

保护投资者合法权益，上交所制定、发布了《上交所纪律处分和监管措

施办法》，并自 7 月 1 日起实施。
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美联储暗示将退出

QE重创全球市场

当地时间 19 日，美联储结束了为期两天的货币政策例会，美联储主席

伯南克终于给出了一个较为明确的退出 QE 时间表，随即在全球金融

市场掀起一股“巨浪” 。

A4

“资金劫” 加速去杠杆

商品市场海啸来袭
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